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产品名称 庄贤锐进 2 号私募证券投资基金 首次交易时间：2018-03-01

托管机构 中信证券股份有限公司 托管外包费 0.1%
管理费 1.5% 业绩报酬 20%
开放频率 每月开放 策略类型 股票多头

一、交易概况

时间区间 2018/3/1—2026/8/31 规模（万元） 4288

年化收益率 15.86% 成立以来收益 249.86% 期末单位净值 2.3141

最大周回撤 19.92%（分红不投资） 今年以来收益 15.41% 期末累计净值 3.4951
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二、周收益率1

第一周 第二周 第三周 第四周

0.15% -1.77% -0.26% -0.26%

三、期末主要持仓2

四、策略陈述

8 月，市场迎来超跌反弹，同时也在酝酿新的突破方向，各个板块都经历了一定的再修复，

厄尔尼诺等新的题材则成为持续度较高的板块。之前我们预测 8-9 月是重要窗口期，认为震荡

调整后的市场，仍需等待美元利率的预期走向明朗，顺周期环境是否会启动，跨市场的估值差

异是否会吸引资金回流挖地。目前为止，美元利率的走向仍不明朗，只是多数资金愿意提前投

票，带来了一定的趋势确认迹象，这或许表明耐心和 price-in 正在此消彼长，由此，我们认

为波动率似乎正在下降，或许未来几个季度，是一个有利于提高仓位的环境。再看顺周期环境，

稳地产、地产 L型这两件事应该能得到一致同意的，出口依然旺盛，只是整体上产能出清还差

些火候，机会似乎仍是偏重上游货币影响大的周期品。再看跨市场比较，美元指数似乎仍在走

弱的通道里，这将带来一段时间的新兴市场和另类市场的估值回升，某种程度上也是一种大类

1 周收益率根据托管净值计算
2 期末持仓为费前数据，行业划分采用申万一级行业分类，具体数据以托管为准
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资产的再平衡。总之，随着整体波动率的下降，我们将逐步提高仓位，但维持既定策略：耐心

寻找中长期的周期成长股，8至 9月作为初步演绎期逐步增加仓位，重点布局带成长性的周期

品种，择机参与超跌反弹与趋势性机会，始终将看得懂、置信度高作为核心筛选指标，宁缺毋

滥。


