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2023 S, TTRIESEOLA VAR T T W RS BN BR AR 2 45 2 A 15 R
TH79-14,960.62 Ji 76, W&o B EEFEFE AN O 8 EE WL T REAT
BBk, DURIEBURITHE N LRI IR 55 K20, &l oA B SR i 1
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fbrp Nl Ak, AR . RN

1-40



B IERAE ATV SE T S

BN HRF). pEX
7. BeIFFR. BKRE
J
B JERER T )
FEHIMR ILHABIMR
TRKERR . TINIFIR, tER
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FESHRBRE 2025 IRAE IR 20245 PR AR IR, 2023FIRAE IR
TR A ) A R 54F (2026-20304F) | 54F (2025-20294F) 54 (2024-20284F)
O | oo S P I s g | NS K % 9
if@; = ﬁ;g;" ‘1‘(6)';‘;;"‘ 51.84%. 26.32%. | 52.32%. 20.28%.
o 19'70/ o IEELT T 0%, 0% 0% 0%+ 0% 0%
T 2 43 5 O 1.39%- | FEZR 53 5286.77%- | R 2455 5] 2812.15%-
TR 3 A3 5 6.14%. 7.54%. 15.47%-. 15.53%- 18.04%-. 17.99%.
7.93%. 8.01% 14.90%- 14.09% 17.61%-. 16.00%
fa o T E IR ] ] )
KR
ST 4 1 2 5 (D) AR R, FlEER. RIECEITHER. il KEML.
E@\EE%WE - IFELE Y. e d BN ERNENZEEM; 2 IR Kk
Rkt 22 515 7T 3 T T O TR B RIRE 25 % 7 2E Akl e JRURS: RO B G ) 2R
&g BAF) I R 8.70% 18.73% 17.99%
s (BLED 8.45% 9.54% 10.10%
S EH 1% . o . o
REIABIZE ) o s 0% $7BLR S BIRE—4F L.
FA 1 5 1 U
1. BN KA K&
(1) BNV BN BE K R 56 L 4 Ay
1) B s EAEN N e KR
I B, T ZRIRRTE NN NI K RAE AN
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. ik &€
P55 NIg- 2 =it
202148 20224 20234 20244 | 20254F
1 B2 2PN 45,597.12 | 37,750.31 | 19,067.28 8,725.25 | 8,002.21
1-1 | BERS 30,486.21 | 23,401.87 | 14,242.81 | 6,705.55 | 7,224.68
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FEFEEHH SR AT REHEHHE SRR, EaIH S
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AL ot
BE bzt 20244F | 2025%F | 20264EE | 20274EE | 20284EE | 20294EE | 20304EE
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(ERIEY 4. FIFE 229.49 229.49 229.49 229.49 229.49 / /
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SRS WK HAAT AR, HBEARRHE IR G R H, AR T
(R0 & EPC ML 55 R BUSSC A, AP o oR 25 18 e 45 [ EPC K55
FRIAH RN

2025 4 B AR T U RN T i A 38 2 08 K 7 5 - 2024 427
SRR, EER: OF REFRERRNEE T, H 2005 FE IR D
BEAIR, SRR @F FIT 2025 7N HIFSURE K
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BT BRI L 7 TS KA B A T L 283 L Tl
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%2026 453 31 H, ARBTYSN 130 278, BEHGHMIMH, ThE
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2. BRER
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pif=| FE i 20244F | 20254F | 20265EE |20274FE | 20284EE | 20294FEE | 20304EE
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20?5@@2 2. R E / /] 1092% | 20.00% | 20.00% | 20.00% 20.00%
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202548y | TR / /| 16849 | 1,093.47 | 1577.80 | 1,839.39 | 1,820.85
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AN ) XS 1 B R A Rc 4.10% | 5.00% 5.00%
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PRECHEBEAT 0, WO A5 309 8% 30 R 20 el AR 3 B S M Bis f A B .

(2) BEPNFERERERENEREE, SERETRENSEERTS
4
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HAr: )17

TiH 20265E6H30H

2025%F12H31H

20244E12H31H

20234F12H31H

i T SR A -

RIE] U R

HAERAF 30,826.21

30,826.21

30,826.21

30,826.21

SRR AR 1
7

RIE] U R
BATPRA 7]

2,587.99

1,882.24

16,246.75

PR BT CREHE
EAIEE XD

RIET FRIEHARTY

HARAH 25,827.01

25,827.01

23,239.02

21,356.78

T 171 -

KIET BRI R

AT IR A 7 4,999.20

4,999.20

7,587.19

9,469.43

WA AN, AR EER 2021 FBIET RIS 51% AT .

ON A PEREE AR P AT DR AR I 18, S A0 0 D AL 0 X 10 2 SR 6 g 25 1 i
THANME . A S, R AR T RGN K, AR 22055 1
PR MNR S R, F 2023 45, 2024 4. 2025 5Bl THE R E IR A R
16,246.75 JiJG+ 1,882.24 Ji 7t} 2,587.99 Ji TG

(2) e I A AR T 2 e A I Bl PR T S R

2023 2 2025 425 e A B B3 2 AT A I < ORI T P O R B SR T R
AR RO PPAL 25 2R, A IR R 2R D (B 4l R R s -

B, it
miH 20254EK 20244 K 20234EK
A7) P ZE K TH] A (D) 30,826.21 30,826.21 30,826.21
W) T 2 A U & R (2) 23,239.02 21,356.78 5,110.03
WP K EG) =O-2) 7,587.19 9,469.43 25,716.18
N % N oL ’n‘g/\
%ﬁ%m}aiﬁ%// BB AR A R 2 7.289.65 9.098.08 24.707.70
A5 AN R T BUR AR B i 2y
14,876.84 18,567.51 50,423.88

HE=)+3)
ANE T 2R R P A K T A8 (6) 19,197.64 20,623.16 24,232.49
/_J/‘"\ = ‘Z:ji \) ?H_‘—Q A l'l (1~
(0, 7 SR 2 B LI B (6 34,074.48 39,190.67 74,656.37
@=G+®
ARG = HF AR SR ERIE (7]

" 29,000.00 35,500.00 42,800.00
0] e 4= %50)
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IiH 20254 K 20244 K 20234EFK
A HREAR B IR e CRT0R)
©=0)-®
A A H R 2 0 2R 11k 0=(9)* (1-
T S H S H AL EE 51D

(3) 2wl i 045 YT e 2 DR AELTH SR R 78 o

5,074.48 3,690.67 31,856.37

2,587.99 1,882.24 16,246.75

WRE (b 2 THHENISS 8 5——BE IR fEL) ZBDUACIUE A db B R B
TR H W 537 fe 15 A7 A P BE R AR BB I R o Rl A5 I BT I A 7 225 A
i 75 A AN E IO BT BE 77, oI R AP AE DR EIE 5, Bp 4 AR N 24 3047 sk (L U
.

o8 A HR A 2 v U B AH SG A 8 TR AR RN B R AT T IRE I, B4R
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7T EHEBIE. A A AR 4T WS PRSI FL R 2 AT I B, FF et
ARV IR 43 A% 2023 45, 2024 45, 2025 45T ZR I B 2 E B T 95 PR
T (2024) 25 1077 SR FRP PR (2025) 3 1130 S 9FflidRk
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PRI R B IAE I R 9N 16,246.75 TioG 1,882.24 JiJt. 2,587.99 Jivt,
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H AL TR, 2026 4 K LLJG AT SR NAZIE — E AN EE, 7T RE S 805
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NERZOTEFT] . B RN KRR T B L R AR AR 7 2
OO WSS RS 4 R H AT R R 2D IR I KU, AR X 4R R TS

\
T

M. GEAFAETASKREAEARH. ATAfEH. AERTR, £
ERAEFER, RREAH#HLXZLH, GEELRAEFER, HAKIXMANLE
HMHREEYN; E—PEEARA—FRIPNFRAHRER. ATHMBEE
ARERENT, RALRAGSEH. MEREAE., RiE, HiiAEERSE
MESERBEAT, —FREPNRERROBSRHNTITYE, REFER
BRBFFEAFHWTERONE, FHEARERGSENBRXIEHRE.

(=) GEAFAHRTASKREREARH., HT-HGEH. AERER.
KEHRSER, RREXFLZH., RESERAFHEL, RAKRBAERS
EMFAURSIEM;

1. BB ERERAEH ZH

B AR, AR B e RS AR .

AL JiTG

IH 20265E6 H30H (2025412 31 H (20245212 H 31 H 20234E12 H31 E||
PEAE I 19.34 8.55 185.63 3.59
AT 8,729.36 4,109.09 282.01 1,833.72
FoAth % 1 B < 2,725.40 2,831.78 4,644.33 5,705.34
&it 11,474.10 6,949.42 5,111.97 7,542.66
é;;;’ BE S IR B T 2,758.90 2,832.27 4,651.18 5,705.34
fEFHASZ IR BT T 55 <6 8,715.21 4,117.15 460.79 1,837.32

WA IR, AR A Z IR B8 B &80 0 1,837.32 JiTt.
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	问题1
	一、结合各业务板块及具体产品销售结构、毛利率变动、产品价格及销量变动、行业的供需状况、公司竞争优势、成本结构变动、期间费用变化等，说明报告期内公司业绩持续亏损的原因及合理性，与同行业可比公司变动趋势是否一致；说明导致公司持续亏损的影响因素是否消除及公司未来业绩改善措施，是否存在业绩进一步下滑的风险，持续经营能力是否存在重大不确定性，是否存在股票交易被实施退市风险警示的风险。
	（一）结合各业务板块及具体产品销售结构、毛利率变动、产品价格及销量变动、行业的供需状况、公司竞争优势、成本结构变动、期间费用变化等，说明报告期内公司业绩持续亏损的原因及合理性，与同行业可比公司变动趋势是否一致；
	1、说明各业务板块及具体产品销售结构、毛利率变动、产品价格及销量变动、行业的供需状况、公司竞争优势、成本结构变动、期间费用变化等，说明报告期内公司业绩持续亏损的原因及合理性
	2、与同行业可比上市公司变动趋势是否一致

	（二）说明导致公司持续亏损的影响因素是否消除及公司未来业绩改善措施，是否存在业绩进一步下滑的风险，持续经营能力是否存在重大不确定性，是否存在股票交易被实施退市风险警示的风险。
	1、说明导致公司持续亏损的影响因素是否消除及公司未来业绩改善措施
	2、是否存在业绩进一步下滑的风险
	3、持续经营能力是否存在重大不确定性
	4、是否存在股票交易被实施退市风险警示的风险


	二、报告期内应收账款余额变化情况，与营业收入变化是否一致；结合公司业务模式、信用政策、账龄情况、应收账款周转率、同行业可比公司情况、期后回款情况等，说明坏账准备计提是否充分；账龄较长的应收账款情况及其原因和合理性。
	（一）报告期内应收账款余额变化情况，与营业收入变化是否一致；
	（二）结合公司业务模式、信用政策、账龄情况、应收账款周转率、同行业可比公司情况、期后回款情况等，说明坏账准备计提是否充分；
	1、业务模式
	2、信用政策
	3、账龄情况
	4、应收账款周转率及与同行业可比公司情况
	5、期后回款情况
	6、应收账款的坏账准备计提是否充分

	（三）账龄较长的应收账款情况及其原因和合理性。

	三、结合广泰源经营业绩及行业竞争力等情况，说明商誉减值测试主要参数及假设的合理性，报告期内商誉持续发生减值的原因，商誉减值计提的合理性及充分性，未来是否存在商誉继续减值的风险。
	（一）广泰源经营业绩及行业竞争力等情况
	1、报告期内广泰源的经营业绩
	2、行业市场竞争力

	（二）说明商誉减值测试主要参数及假设的合理性
	1、营业收入及收入增长率
	2、毛利率
	3、净利润率
	4、折现率

	（三）报告期内商誉持续发生减值的原因，商誉减值计提的合理性及充分性；
	1、报告期内商誉持续发生减值的原因
	2、各期商誉计提是否充分

	（四）未来是否存在商誉继续减值的风险。

	四、结合公司货币资金余额及使用安排、资产负债结构、现金流情况、经营资金需求、未来重大资本支出、债务偿还安排等情况，说明本次融资的必要性和规模合理性；进一步结合公司一年内到期的有息负债情况、公司其他的融资渠道及能力等，说明公司债务结构、规模是否合理、稳健，并说明在目前货币资金紧缺情况下，一年内到期的有息负债的偿付安排和可行性，是否存在因债务违约导致破产重整的风险，并说明缓解债务压力的应对措施。
	（一）结合公司货币资金余额及使用安排、资产负债结构、现金流情况、经营资金需求、未来重大资本支出、债务偿还安排等情况，说明本次融资的必要性和规模合理性；
	1、货币资金余额及使用安排
	2、资产负债结构
	3、现金流情况
	4、经营资金需求
	5、未来重大资本支出
	6、债务偿还安排

	（二）进一步结合公司一年内到期的有息负债情况、公司其他的融资渠道及能力等，说明公司债务结构、规模是否合理、稳健，并说明在目前货币资金紧缺情况下，一年内到期的有息负债的偿付安排和可行性，是否存在因债务违约导致破产重整的风险，并说明缓解债务压力的应对措施。
	1、进一步结合公司一年内到期的有息负债情况、公司其他的融资渠道及能力等，说明公司债务结构、规模是否合理、稳健
	2、说明在目前货币资金紧缺情况下，一年内到期的有息负债的偿付安排和可行性，是否存在因债务违约导致破产重整的风险，并说明缓解债务压力的应对措施；


	五、结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等相关规定；自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次募集资金中扣除。
	（一）结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等相关规定；
	1、财务性投资（包括类金融业务）的认定标准和相关规定
	2、财务性投资相关财务报表科目的具体情况

	（二）自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次募集资金中扣除。

	六、请发行人补充披露（1）-（4）相关风险。
	“一、未来业绩持续下滑将导致公司退市预警及进一步退市的风险
	“五、应收账款回收风险
	“四、商誉进一步减值的风险
	“二、偿债压力较大的风险

	七、保荐机构核查程序及核查意见
	（一）针对事项一经营业绩的核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）针对事项二应收账款的核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（三）针对事项三商誉减值的核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（四）针对事项四融资规模和负债情况的核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（五）针对事项五财务性投资的核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查意见



	问题2
	一、结合泓昇集团的经营情况、资金实力等，说明本次认购资金的具体来源，后续还款能力和安排，认购资金是否来源于股权质押，是否存在无法足额认购的风险；是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形，是否符合《监管规则适用指引》第6-9条的相关规定；明确泓昇集团本次认购金额或股数的下限。
	（一）结合泓昇集团的经营情况、资金实力等，说明本次认购资金的具体来源，后续还款能力和安排，认购资金是否来源于股权质押，是否存在无法足额认购的风险；
	1、结合泓昇集团的经营情况、资金实力等，说明本次认购资金的具体来源
	2、后续还款能力和安排，认购资金是否来源于股权质押
	3、是否存在无法足额认购的风险

	（二）是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形，是否符合《监管规则适用指引》第6-9条的相关规定；
	（三）明确泓昇集团本次认购金额或股数的下限。

	二、结合泓昇集团持有的公司股份被质押、冻结及未决诉讼的具体情况，说明其所持有的公司股份是否存在被强制处置的风险，本次发行前后公司控制权是否稳定以及维持控制权稳定的相关措施，泓昇集团作为发行对象是否符合《注册办法》的相关规定。
	（一）结合泓昇集团持有的公司股份被质押、冻结及未决诉讼的具体情况，说明其所持有的公司股份是否存在被强制处置的风险
	1、泓昇集团持有的公司股份被质押情况
	2、泓昇集团持有的公司股份被冻结情况
	3、泓昇集团的未决诉讼的具体情况

	（二）本次发行前后公司控制权是否稳定以及维持控制权稳定的相关措施，泓昇集团作为发行对象是否符合《注册办法》的相关规定。
	1、本次发行前后公司控制权是否稳定
	2、维持控制权稳定的相关措施
	3、泓昇集团作为发行对象是否符合《注册办法》的相关规定


	三、说明公司实际控制人、控股股东及其一致行动人在定价基准日前六个月内是否减持发行人股票，是否已根据《上市公司收购管理办法》相关规定与一致行动人共同出具相关期限内不减持的承诺；结合本次发行前后相关主体持股比例测算情况，说明是否将导致触发要约收购义务，是否按照规定申请豁免；说明实际控制人、控股股东及其一致行动人本次认购股份前已持有的公司股份锁定期安排情况，是否符合《上市公司收购管理办法》相关规定。
	（一）说明公司实际控制人、控股股东及其一致行动人在定价基准日前六个月内是否减持发行人股票，是否已根据《上市公司收购管理办法》相关规定与一致行动人共同出具相关期限内不减持的承诺；
	（二）结合本次发行前后相关主体持股比例测算情况，说明是否将导致触发要约收购义务，是否按照规定申请豁免；
	（三）说明实际控制人、控股股东及其一致行动人本次认购股份前已持有的公司股份锁定期安排情况，是否符合《上市公司收购管理办法》相关规定。

	四、说明公司与部分关联方同时存在采购与销售的背景及原因，报告期内关联交易的必要性、合理性、交易价格的公允性，是否按规定履行决策和信息披露程序；结合控股股东、实际控制人自身及其控制企业的经营情况，说明发行人与控股股东、实际控制人自身及其控制企业是否存在同业竞争；本次发行是否导致新增与控股股东及实际控制人的同业竞争和关联交易，控股股东及实际控制人针对同业竞争和关联交易的承诺情况。
	（一）说明公司与部分关联方同时存在采购与销售的背景及原因，报告期内关联交易的必要性、合理性、交易价格的公允性，是否按规定履行决策和信息披露程序；
	1、说明公司与部分关联方同时存在采购与销售的背景及原因
	2、报告期内关联交易的必要性、合理性
	3、交易价格的公允性
	4、是否按规定履行决策和信息披露程序。

	（二）结合控股股东、实际控制人自身及其控制企业的经营情况，说明发行人与控股股东、实际控制人自身及其控制企业是否存在同业竞争；
	（三）本次发行是否导致新增与控股股东及实际控制人的同业竞争和关联交易，控股股东及实际控制人针对同业竞争和关联交易的承诺情况。
	1、本次发行是否导致新增与控股股东及实际控制人的同业竞争和关联交易
	2、控股股东及实际控制人针对同业竞争和关联交易的承诺情况


	五、请发行人补充披露（1）（2）（4）相关风险。
	六、保荐机构核查程序及核查意见
	（一）针对事项一认购实力的核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）针对事项二股份处置风险的核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（三）针对事项三股份锁定期安排的核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（四）针对事项四关联交易和同业竞争的核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查意见



	其他问题1.
	其他问题2．
	（一）发行人说明
	（二）保荐人核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


