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BUM s ORI BB MR U, 23w ORI 55 BABUR SRIT H D 3 (1 4544 52 2142

37



Kl B A B I0H BZ S0, BT H V& R HERE T A KU S inA
BIUH FFHARK, ARRSIRSAE, RIS BRI R AR IS TN,
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b5 AT I D B G, MR NG EIE RS, | R IEAR
AT H AR E R BN PRHE S JE Rt . RIS IR AR AT AL O R, HE
BHIE R LA, ARSI IS AC B SURE AR EE 22 . KFE V-MVR+VP
OAARBARELI S P EALE, 17 R TS G A H e B 2R,
A [ 2R BARS B B IR e A, B SR AR R H. A
AP BRAKFCE AR 510 H IR, bR S i ST A, ik
WRAFBUR NI S RN S, ORI T m sk, @#5ass LR
PRI A I S IR SR B Y5, Bl 5 B TG, RS E RN PR

B
(=) WHEERENREZZESH RN &E
o w3 A S e A DR T ZE SO B R B R

FESHRBRK 2025 IRAE IR 20245 W AR IR, 20235 JRAR IR
TR A ) 4F PR 54F (2026-20304F) | 54F (2025-20294F) 54F (2024-20284F)
AN | IS . . Lo Qs
R | ool SIS st w0 | WA K % 9
:;flc‘ AR TR0 151.84%126.32% 0% | 52.32%- 20.28%- 0%-
KR 17.58% . 10.82% - | 1o. 0, 0%. 0%
197% 0~ 0 0o~ 0
T 2253 5 1.39%. | FEZER S 5286.77%- | FIEZR 435 812.15%
THE A ] R 6.14%- 7.54%- 7.93%. 15.47%- 15.53%- 18.04% . 17.99% .
8.01% 14.90%. 14.09% 17.61%- 16.00%
Fase #E s N
KR
S0 T 0 5 % (D AR R, FHER. RIECSITHER. . RERR. 5
E@\ﬁé%@zﬁ - FELEBR. T dHERERRAGET; (2 IPFR.: kX
U T 3% 0% T S TB) A B RN A O B3 77 2H AR 5 RS PR ASE i 1) %6
&g BAF R 8.70% 18.73% 17.99%
PIE (Biwn) 8.45% 9.54% 10.10%
4EY e ¥ . 1L > STl H
ROEI MO BH) g o x5 0%. $T00% 5 BLE — 45— 81.
FABff S TR AR

1. BN R A2
(1) BN RSN (106 L 23 A
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D) B s IO R e 2

B, T RIEHEIN RIE KRGS
Hfr: JiT0
ik & &

5 W 55RAY
20214F 20224F 20234F 20244F | 20254F
1 FEMSSIRN 45,597.12 | 37,750.31 | 19,067.28 | 8,725.25 | 8,002.21
1-1 sE RS 30,486.21 | 23,401.87 | 14,242.81 | 6,705.55 | 7,224.68
12 | wEHE 14,085.22 | 13,654.88 | 4,386.09 | 1,128.17 31.80
1-3 | EPC 857.80 499.71 208.89 721.03 | 722.74
1-4 | M 167.89 193.85 229.49 170.50 22.99
2 FAdk 55N 116.99 168.34 354.06 33.76 28.06
2-1 | HAholk g% 116.99 168.34 354.06 33.76 28.06
it 45,714.11 | 37,918.65 | 19,421.34 | 8,759.01 | 8,030.27
HEKE (%) / -17.05 -48.78 -54.90 -8.32

2) T A E N R K

SRR LA E R IRGL, I A RE R AH OS5 = L Bl 7 B 4 it

HIfEFiz

BEWHAR. EFREHEIH SR MG A gL, 50 H S
THR AR BB RAT WA AR TS BAR O 587 4L BRI AR [ 7

U, T ZRYE SIS DB MV ISON B 38 K S S B s
AL HIG
g iz 20244F | 20254F | 20264EE | 20274EE | 20284EE | 20294EE | 20304EE
/\A»
20254E 0% N / / 112,152.38 | 17,797.93 | 20,926.01 | 23,190.17 | 22,734.42
fi R / /| 53.70% | 46.46% 17.58% 10.82% -1.97%
20244 T BN &% /| 13,300.00 | 16,800.00 | 16,800.00 | 16,800.00 | 16,800.00 /
fiE KR /| 51.84% | 26.32% 0.00% 0.00% 0.00% /
A
20234E 7 NS | 29,583.56 | 35,583.56 | 35,583.56 | 35,583.56 | 35,583.56 / /
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b, TOZRYE TN HAE M N M T
AL IOt
by V&S 20244F 20254E | 2026£EE | 20274EE | 20284EE | 20294EE | 20304EE
20254Fk | 1. IBE RS / /| 11,182.47 | 15206.12 | 17,470.27 | 19,734.42 | 19,734.42
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TiH N2 el 20244E | 20254 | 20265EE | 20274EE | 20284EE | 20294EE | 20304EE
I 2. BAHE / / 969.91 | 2,591.81 | 3.455.75 | 3,455.75 | 3,000.00
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ST EL =
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2025 A 7 225 9 A 0 S0 E SN BN BE KR SRR 1 T 2024 4R R
EURAENR, FER: OF RIEFLEERNZE TR, H 2025 FEBIAC
BAERIR, FEEERRNGERRAG: @) FRIET 2025 FAERT S 2K
ROFR KA 3 A EE KRR A B S Ml 5 AT e ik TR S HLT AR IR S5 VLR
IR BRI “42 57 TSR SGETH - 25210 Tl %I s ik
Fok I B 21T SR S EREZE PSS, T it % 400 K SR AT SR T . LA 2026
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I YRR 145 P 2SRRI X B R IR B T

BH 7= &
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1. B8R / / 35.62% | 32.20% | 30.62% 29.39% | 29.63%
20254F
JRAEI | 2. AR / / 10.92% | 20.00% | 20.00% 20.00% 20.00%
R
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T H T 2025 4F 5 H FRAR A ERTE KR AR, TTE 2025 AT 8
AN HBIWN 5,090 FT7C, TiAE 2026 T AEFYRAN 7,640 Fi7T, Z%5H UK
NIRRT 50.10%, TR H 1B FE S, h s B ARE E IUH BRI
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2. BRI RAT R
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A 35 1 75 7 S I K T

O F RBP4 K A 34,074.48 39.190.67 74,656.37
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RATAFX 8,729.36 4,109.09 282.01 1,833.72
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it 11,474.10 6,949.42 5,111.97 7,542.66
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TR 2026 F 6 AR, AFMEAANZRMETHRSRIE S EEZR: (1) 2025
12 A2 WS BB OR B ARG e AR T 8,500.00 /37T; (2) 2026 4 3 /]
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J&, RIRSFET G TN RIEh 5t & ML AR, AR T A RIARREE FFE
AR RE

2. B AREH

WG IR, ~F 5 RATE A 7 B iR ek .

A %
EH 2R 2026 4E 6 5 30 H[20254E 12 A 31 H 2024412 A 31 H|20234E12 H 31 H
ealivaln 70.11 65.09 55.84 55.18
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	问题一
	【公司回复】：
	一、结合各业务板块及具体产品销售结构、毛利率变动、产品价格及销量变动、行业的供需状况、公司竞争优势、成本结构变动、期间费用变化等，说明报告期内公司业绩持续亏损的原因及合理性，与同行业可比公司变动趋势是否一致；说明导致公司持续亏损的影响因素是否消除及公司未来业绩改善措施，是否存在业绩进一步下滑的风险，持续经营能力是否存在重大不确定性，是否存在股票交易被实施退市风险警示的风险。
	（一）结合各业务板块及具体产品销售结构、毛利率变动、产品价格及销量变动、行业的供需状况、公司竞争优势、成本结构变动、期间费用变化等，说明报告期内公司业绩持续亏损的原因及合理性，与同行业可比公司变动趋势是否一致；
	1、说明各业务板块及具体产品销售结构、毛利率变动、产品价格及销量变动、行业的供需状况、公司竞争优势、成本结构变动、期间费用变化等，说明报告期内公司业绩持续亏损的原因及合理性
	2、与同行业可比上市公司变动趋势是否一致

	（二）说明导致公司持续亏损的影响因素是否消除及公司未来业绩改善措施，是否存在业绩进一步下滑的风险，持续经营能力是否存在重大不确定性，是否存在股票交易被实施退市风险警示的风险。
	1、说明导致公司持续亏损的影响因素是否消除及公司未来业绩改善措施
	2、是否存在业绩进一步下滑的风险
	3、持续经营能力是否存在重大不确定性
	4、是否存在股票交易被实施退市风险警示的风险


	二、报告期内应收账款余额变化情况，与营业收入变化是否一致；结合公司业务模式、信用政策、账龄情况、应收账款周转率、同行业可比公司情况、期后回款情况等，说明坏账准备计提是否充分；账龄较长的应收账款情况及其原因和合理性。
	（一）报告期内应收账款余额变化情况，与营业收入变化是否一致；
	（二）结合公司业务模式、信用政策、账龄情况、应收账款周转率、同行业可比公司情况、期后回款情况等，说明坏账准备计提是否充分；
	（三）账龄较长的应收账款情况及其原因和合理性。

	三、结合广泰源经营业绩及行业竞争力等情况，说明商誉减值测试主要参数及假设的合理性，报告期内商誉持续发生减值的原因，商誉减值计提的合理性及充分性，未来是否存在商誉继续减值的风险。
	（一）广泰源经营业绩及行业竞争力等情况
	1、报告期内广泰源的经营业绩
	2、行业市场竞争力

	（二）说明商誉减值测试主要参数及假设的合理性
	1、营业收入及收入增长率
	2、毛利率
	3、净利润率
	4、折现率

	（三）报告期内商誉持续发生减值的原因，商誉减值计提的合理性及充分性；
	1、报告期内商誉持续发生减值的原因
	2、各期商誉计提是否充分

	（四）未来是否存在商誉继续减值的风险。

	四、结合公司货币资金余额及使用安排、资产负债结构、现金流情况、经营资金需求、未来重大资本支出、债务偿还安排等情况，说明本次融资的必要性和规模合理性；进一步结合公司一年内到期的有息负债情况、公司其他的融资渠道及能力等，说明公司债务结构、规模是否合理、稳健，并说明在目前货币资金紧缺情况下，一年内到期的有息负债的偿付安排和可行性，是否存在因债务违约导致破产重整的风险，并说明缓解债务压力的应对措施。
	（一）结合公司货币资金余额及使用安排、资产负债结构、现金流情况、经营资金需求、未来重大资本支出、债务偿还安排等情况，说明本次融资的必要性和规模合理性；
	1、货币资金余额及使用安排
	2、资产负债结构
	3、现金流情况
	4、经营资金需求
	5、未来重大资本支出
	6、债务偿还安排

	（二）进一步结合公司一年内到期的有息负债情况、公司其他的融资渠道及能力等，说明公司债务结构、规模是否合理、稳健，并说明在目前货币资金紧缺情况下，一年内到期的有息负债的偿付安排和可行性，是否存在因债务违约导致破产重整的风险，并说明缓解债务压力的应对措施。
	1、进一步结合公司一年内到期的有息负债情况、公司其他的融资渠道及能力等，说明公司债务结构、规模是否合理、稳健
	2、说明在目前货币资金紧缺情况下，一年内到期的有息负债的偿付安排和可行性，是否存在因债务违约导致破产重整的风险，并说明缓解债务压力的应对措施；


	五、结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等相关规定；自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次募集资金中扣除。
	（一）结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等相关规定；
	1、财务性投资（包括类金融业务）的认定标准和相关规定
	2、财务性投资相关财务报表科目的具体情况

	（二）自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次募集资金中扣除。

	【会计师回复】：

	问题二
	【公司回复】：
	一、说明公司与部分关联方同时存在采购与销售的背景及原因，报告期内关联交易的必要性、合理性、交易价格的公允性，是否按规定履行决策和信息披露程序；结合控股股东、实际控制人自身及其控制企业的经营情况，说明发行人与控股股东、实际控制人自身及其控制企业是否存在同业竞争；本次发行是否导致新增与控股股东及实际控制人的同业竞争和关联交易，控股股东及实际控制人针对同业竞争和关联交易的承诺情况。
	（一）说明公司与部分关联方同时存在采购与销售的背景及原因，报告期内关联交易的必要性、合理性、交易价格的公允性，是否按规定履行决策和信息披露程序；
	1、说明公司与部分关联方同时存在采购与销售的背景及原因；
	2、报告期内关联交易的必要性、合理性；
	3、交易价格的公允性；
	4、是否按规定履行决策和信息披露程序。

	（二）结合控股股东、实际控制人自身及其控制企业的经营情况，说明发行人与控股股东、实际控制人自身及其控制企业是否存在同业竞争；
	（三）本次发行是否导致新增与控股股东及实际控制人的同业竞争和关联交易，控股股东及实际控制人针对同业竞争和关联交易的承诺情况。
	1、本次发行是否导致新增与控股股东及实际控制人的同业竞争和关联交易
	2、控股股东及实际控制人针对同业竞争和关联交易的承诺情况


	【会计师回复】：


