
重要訊息： 本子基金是 本基金”）的子基金，本基金是一隻根據盧森堡法律設立的、以可變資本投資公司（ 形式運作的 並已獲得盧森堡金融業監管委員會（“ 的認可。然而，該認可並不
表示 須對本營銷文件的充分性或準確性，或基金持有的資產組合予以批准或否決。本子基金根據盧森堡與香港基金互認（「 安排獲認可在香港公開發售。 風險提示：本子基金涉及較高風險，可能並不適合所有類型的投
資者。投資者不應僅依賴本文件，任何投資決策均應基於本基金及子基金的基金說明書（或其任何補充文件）中所載資訊，其中包括（但不限於）與投資相關的特定風險資訊。本子基金可能面臨： 外匯風險； 子基金投資於新興市
場， 投資於其他基金的風險， 中國特有的風險， 與人民幣證券上市或交易的市場相關的風險， 與創業板及 或科創板（“ 相關的風險， 中國交易對手風險， 人民幣貨幣風險， 貨幣兌換風險、 匯率 貨幣
風險 人民幣可兌換性風險、 投資於中國相關證券的子基金的集中度風險、 與人民幣固定收益證券相關的中國結算風險、 子基金通過合格境外機構投資者（ 機制投資於中國 股市場、 子基金投資於中國 股准入產品和
基金， 子基金通過合格境外機構投資者（ 機制投資中國證券； 子基金通過互聯互通機制投資人民幣證券； 中國稅務風險。鑒於本子基金的全球投資策略，預期其投資組合將呈現高度多元化。因此，本子基金將面臨廣泛的
可持續風險，且各公司所面臨的風險各不相同。部分市場及產業面臨的可持續風險將較其他市場及產業為高。然而，預計任何單一的可持續風險均不會對本子基金的價值造成重大的負面財務影響。 基金說明書：投資者應參考有關基
金說明書中的“一般風險因素”以及補充文件中的“具體風險”，以了解有關投資於本基金所發售證券的上述風險及其他相關風險的進一步詳情。在其他司法管轄區內，基金說明書的分發以及本子基金的發售、銷售及交付，可能受到
法律限制。 非投資建議：本文件僅供參考及營銷之用。就本財務推廣所涉及的投資或投資活動而言，易方達香港並未以任何方式代表您行事。特別是，易方達香港不會向您提供任何投資服務，亦不會就任何交易的條款向您提供優劣
分析或作出任何推薦。易方達香港之任何代表均無權以任何方式行事，致使您產生與上述聲明相悖的誤解。因此，易方達香港並不負責向您提供其客戶所獲之保障，您應該尋求自己認為合適的獨立法律、投資、稅務或其他建議。在就
任何投資作出決定及完成交易之前，潛在投資者應仔細評估該投資相關的風險，並應尋求獨立的專業意見。 美國相關資訊：本文件並非，且在任何情況下均不得被視為，在美國或其任何省或地區就子基金進行公開發售的廣告或任何
其他相關措施；因在該等地區本基金或本子基金既未獲認可或註冊進行分銷，亦未向任何證券委員會或監管機構提交本基金的基金說明書。本文件及其任何副本均不得被（直接或間接）帶入、傳輸或分發至美國境內。本基金及其發行
的任何證券均未曾亦不會根據 年美國證券法案或 年投資公司法案進行註冊，亦未根據任何適用的州證券法規取得資格。 不保證準確性：本文件可能包含易方達香港根據公開資料製作的獨立市場評論。易方達香港並不擔保、
保證或以其他方式確認本文所載任何資訊的準確性或正確性，且任何與產品或市場活動相關的意見均可能有所變動。本財務推廣所引用資訊的任何第三方數據供應商，均不就該等數據作出任何形式的擔保或聲明。 非銷售要約：本財
務推廣資料所載之資訊，既非出售要約，亦非招攬購買證券之要約。本財務推廣資料不應作為任何投資決策之依據。有意投資者應聯繫其法律及稅務顧問，就擬進行之投資在法律及稅務方面的相關事宜尋求專業建議。
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市場回顧

2026年8月，全球資本市場整體維持震蕩偏強格局（美股偏強，A股相對偏弱），權重指數相對穩健，中小市值表現更具彈性，股價修復較快。6月後成交顯著回落，風險偏好相比7月有所回升，但

依然明顯低於二季度水平。

宏觀角度看，全球主要市場國債利率維持在高位，全球流動性相對緊張的狀態短期無法緩解，但預期目前是最為緊張的階段，中期來看，對於宏觀我們並不悲觀。

市場交易結構相對均衡，8月驅動股價的因素中，籌碼因素作用強於基本面因素，道瓊斯工業指數、滬深300指數、納斯達克指數、創業板指數、恆生科技指數、費城半導體指數等各個指數均處於

unwind階段，資金在各個行業之間重新均衡化的趨勢明顯，各行業指數年初以來漲幅差距大幅收斂，相比上半年的行業分化、產業基本面驅動的Alpha交易結構有明顯變化。

業績表現

產品成立以來淨值有所波動，主要超配了全球半導體板塊，低配了能源、大金融板塊。

組合調整

結合市場及行業變化，我們相信基本面的中期韌性，8月組合在控制節奏的前提下，加大了對AI-Capex相關標的以及AI產業鏈的配置比例。

市場展望

由於全球利率維持在較高水平的大宏觀背景短期內較難解決，我們認為全球資本市場未來一段時間依然會處於相對波動狀態，趨勢性機會可能相對有限，但經歷7月、8月的大幅調整後，AI產業鏈配

置性價比逐步提升，大宗商品也有較好的配置價值。


