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关于对海南新生飞翔文化传媒股份有限公司

2025 年年度报告问询函的专项说明

全国中小企业股份转让系统挂牌公司管理一部：

根据贵部出具的《关于对海南新生飞翔文化传媒股份有限公司的年报问询函》（公司一

部年报问询函〔2026〕第 185 号）（以下简称“问询函”）的要求，中兴华会计师事务所

（特殊普通合伙）（以下简称“我们”或“年审会计师”）作为海南新生飞翔文化传媒股份

有限公司（以下简称“公司”或“新生飞翔”）2025 年度财务报表年审会计师，对年报问

询函中提到的涉及年审会计师的有关问题进行了专项核查。现就《问询函》提出的有关问题

回复如下：

问题 1：关于出售全资子公司

2025 年 11 月，你公司披露公告称，以 0 元价格转让所持有的全资子公司海航云端

文化传媒（北京）有限公司（以下简称海航云端）100%股权至海口曦领投资有限责任公司

（以下简称海口曦领）。截至 2024 年末，海航云端经审计的资产总额为 3,011.22 万元，

净资产为-23,535.33 万元。

公开信息显示，你公司自 2018 年起持有海航云端 100%股权，此前海航云端的股东为

海航集团有限公司及其关联方。报告期内，你公司实现净利润 23,727.64 万元，其中投资

净收益 24,665.29 万元，主要为处置海航云端股权所致。公开信息显示，海口曦领成立于

2025 年 6 月，注册资本为 10 万元。

请你公司：

（一）说明海航云端是否实际开展业务，你公司前期承接该公司股权的原因及对价；

列示海航云端的资产及负债结构，说明主要债务构成、债权人、到期时间、还款安排及资

金来源，说明你公司是否对海航云端存在表外担保或隐性担保，是否对海航云端相关债务
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承担连带偿还责任，出售股权后你公司是否仍实际承担还款义务，海航云端债权人是

否仍对你公司享有追索权；

（二）结合你公司与海口曦领及其主要人员的接洽方式、时间，说明海口曦领是否与

你公司存在关联关系，说明该公司是否专为承接海航云端股权而设立，该笔股权转让是否

具有商业实质，是否实质为同一控制下的股权转让，确认投资收益是否符合《企业会计准

则》的规定。

请年审会计师结合已采取的审计程序和已获取的审计证据，就合并会计处理和投资收

益确认的准确性发表明确意见。

关于（一）公司回复：

1.海航云端在被公司收购前具有实质运营业务，主营广告设计、航机及户外媒体运营等。

根据公司 2016 年披露的《收购资产暨关联交易公告》（公告编号 2016-026），新生飞翔根

据具有证券期货相关业务资格的同致信德（北京）资产评估有限公司对标的公司出具的同致

信德评报字〔2016〕151 号评估报告，经交易双方友好协商，以 20,000 万元的价格收购海

航文化控股集团有限公司持有的海航云端 100%股权。本次收购旨在实现新生飞翔与海航云

端在媒体资源、客户资源、渠道资源等方面的共享，加强协同效应，构建空地一体化传媒体

系。

2. 截至 2025 年 11 月 30 日，海航云端资产总额 3,159.38 万元，主要包括持有的海航

破产重整信托受益权 2,849.05 万元；负债总额 27,793.38 万元，主要为经营性欠款。具体

资产负债结构如下：

科目 金额（万元） 科目 金额（万元）

其他非流动金融资产 2,849.05 应付账款 23,744.80

其他应收款 189.67 其他应付款 3,693.15

其他资产 132.86 其他负债 355.43

合计 3,171.58 合计 27,793.38

3.截至交割日，海航云端主要债务构成如下：

（1）对新生飞翔及其关联方的历史经营性往来欠款约 10,606.75 万元，主要系媒体资

源采购及广告代理业务形成的应付款项；

（2）对外经营性负债 7,715.01 万元，主要为向第三方供应商采购媒体资源形成的应付

账款；

（3）司法执行债务 9,116.19 万元，系历史经营纠纷所致，相关案件已在司法程序中。

上述债务中，经营性欠款的到期时间主要集中在 2021 年 2 月 10 日以前，司法执行债务到期

时间为 2025 年 3 月。

4.还款安排及资金来源



中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）

第 2 页

公司已根据股权转让协议约定，将相关债务履行资料及债权人清单移交受让方海口曦领

投资有限责任公司。自股权交割完成后，上述债务的还款安排由受让方统筹安排，资金来源

为受让方自筹及未来经营回款，公司不再参与相关债务的清偿安排。

5.公司对海航云端不存在表外担保或隐性担保

经逐项核查公司对外担保登记台账、董事会及股东会决议记录、征信报告以及海航云端

征信报告，公司未对海航云端提供任何形式的担保（包括但不限于保证担保、抵押担保、质

押担保或差额补足承诺等），亦未签署任何可能构成隐性担保的抽屉协议或维好协议。

6.公司对海航云端相关债务不承担连带偿还责任

海航云端系依法设立的有限责任公司，具有独立法人资格，其债务以其自身资产承担清

偿责任。公司作为原股东，除已实缴的 8,000 万元注册资本外，不存在其他法定的连带清偿

义务。根据《公司法》第三条的规定，有限责任公司的股东以其认缴的出资额为限对公司承

担责任。公司已实缴全部注册资本，股东责任已履行完毕。

7.出售股权后公司不实际承担还款义务

2025 年 11 月，公司以 0元价格将所持海航云端 100%股权转让给海口曦领投资有限责任

公司，股权转让完成后，公司不再持有海航云端股权，海航云端不再纳入公司合并报表范围。

股权转让后，海航云端的债务承担主体仍为其自身，公司作为原股东，在股权转让完成后不

再参与海航云端的经营管理，亦无为其偿还债务的法定义务或约定义务。

8.海航云端债权人对公司不享有追索权

如上所述，公司未对海航云端债务提供任何形式的担保，且股权转让已真实完成。海航

云端的债权人基于合同相对性原则，仅有权向海航云端主张债权，无权向公司追索。即使海

航云端后续因无力清偿债务而被申请破产清算，债权人也仅能在海航云端自身资产范围内获

得清偿，无权突破法人独立地位向原股东新生飞翔追偿。

关于（二）公司回复：

公司自 2025 年初即开始筹划海航云端的处置事宜，于 2025 年 4 月至 5 月期间通过个人

商业渠道开始接触潜在受让方。海口曦领通过该渠道了解到海航云端的相关情况后，表达了

收购意向，双方于 2025 年 5 月至 6 月期间开始正式接洽，就海航云端的资产状况、负债情

况、业务资质及潜在风险等事项进行了沟通。在接洽过程中，公司已向海口曦领充分说明了

海航云端的资产、负债及涉诉等情况。海口曦领在充分了解上述情况后，基于自身商业判断

决定继续推进本次交易，双方于 2025 年 10 月达成初步意向，经各自履行内部决策程序后，

于 2025 年 11 月 21 日正式签署股权转让协议。鉴于海航云端净资产为负，0元转让价格系

交易双方基于海航云端截至 2024 年末经审计的净资产状况协商确定，公司未向受让方提供

任何形式的补偿、承诺或隐性对价。经核查，海口曦领股东与公司及公司董事、监事、高级

管理人员之间不存在关联关系；本次交易程序合规、对价公允，具有真实的商业实质，不构

https://baike.baidu.com/item/%E6%B5%B7%E8%88%AA%E4%BA%91%E7%AB%AF%E6%96%87%E5%8C%96%E4%BC%A0%E5%AA%92%EF%BC%88%E5%8C%97%E4%BA%AC%EF%BC%89%E6%9C%89%E9%99%90%E5%85%AC%E5%8F%B8/20045684?fromModule=lemma_inlink&svcp_stk=1_eoqA-l7Eh4Drunc0YytDN4cm4jlkzAOkaKzPYfpWBaiv-goxSNQeJX6E3jhbukHGbert3AQipDqSR0kuf3jTHVXEevzVd8vO6QLE46Wyzrm8aSRuq1hJ95oZH06AggHo2PQdEoU1PqwY9ICvr1-bWjdHqA7Bd6ADUCdH_wUW2c69A3yefDMj36pZSYVKX8FL
https://xinsanban.eastmoney.com/Article/NoticeContent?id=AN202511041775081131
https://www.neeq.com.cn/disclosure/2025/2025-11-04/f441fe13693047a7a78a9751d5096552.pdf#1#1
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成同一控制下的股权转让；公司已于丧失控制权日按《企业会计准则》的相关规定确认投资

收益，会计处理符合准则要求。

年审会计意见：

1、核查程序及已获取的审计证据：

针对出售全资子公司事项，我们执行的核查程序及已获取的审计证据如下：

（1）获取并检查股权转让协议、董事会决议、股东会决议核实股权转让的决策程序合

规性、转让价格、交割安排、控制权转移时点，确认处置日判断依据充分。

（2）核查工商变更登记信息，检查标的公司股权变更后的工商档案，确认受让方已完

成工商登记，控制权已实质转移，满足终止合并报表的条件。

（3）评估 0 元转让定价的公允性获取标的公司近期财务报表及审计数据，结合其资不

抵债、涉及大额未决诉讼及强制执行的实际状况，评估股权公允价值显著为负，0 元转让定

价具备合理性，未发现明显显失公允情形。

（4）检查与三亚机场广告合同纠纷相关的判决、执行文书核实海航云端为该诉讼主债

务人，公司（新生飞翔）终审判决不承担连带责任，本次股权转让后相关债务已随子公司一

并剥离。

（5）核查是否存在未披露的担保、承诺或兜底义务查阅协议补充条款、函证管理层、

检查银行征信及对外担保清单，确认公司未就标的公司债务提供隐性担保、差额补足或其他

承诺。

（6）检查关联关系核实股权受让方与公司、控股股东、实际控制人及关键管理人员是

否存在关联关系，判断交易是否构成关联交易及是否恰当披露。

（7）复核处置日会计处理复核合并层面终止确认资产负债、计算处置投资收益的准确

性，检查长期股权投资减值、合并报表范围变动等相关账务处理是否符合企业会计准则要求。

（8）检查财务报表附注披露完整性复核本期处置子公司的交易背景、定价依据、处置

损益、对合并报表的影响等信息是否已完整、恰当披露。

2、核查意见

经核查，我们认为：在处置日判断方面，我们认为公司对控制权转移时点的判断依据充

分，符合《企业会计准则第 33 号——合并财务报表》关于合并范围变更的相关规定。在合

并范围变更方面，公司已于处置日终止确认海航云端的全部资产和负债，合并范围变更的会

计处理恰当。在转让定价合理性方面，基于海航云端资不抵债且涉及大额未决诉讼的实际情

况，0 元转让定价具备商业合理性，未发现显失公允的情形。在投资收益确认方面，公司据

此确认的投资收益 24,665.29 万元计算准确，已恰当确认于合并利润表，符合《企业会计准
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则第 2号——长期股权投资》的相关规定。在表外担保及隐性担保方面，我们未发现公司对

海航云端存在未披露的担保、差额补足或其他兜底承诺，标的公司相关债务已随股权一并剥

离，公司对相关债务不承担偿还义务。在关联方关系及披露方面，公司已按准则要求对交易

性质进行了判断和披露，财务报表附注中关于本次股权转让的交易背景、定价依据、处置损

益及对合并报表的影响等信息已完整、恰当披露。

综上所述，我们认为新生飞翔对海航云端股权处置的合并会计处理恰当，投资收益

24,665.29 万元的确认准确，相关财务信息已在财务报表中公允反映。

问题 2：关于往来款项

截至报告期末，你公司其他应收款账面余额为 3,369.02 万元，较期初增长 1,377.54

万元，按欠款方归集的期末余额前五名合计 3,265.60 万元，占其他应收款期末余额的

96.94%。报告期内，你公司收到其他与经营活动有关的现金为 1,305.72 万元，较上年增

长 236.93%；支付其他与经营活动有关的现金为 1,955.32 万元，较上年增长 431.60%，主

要系往来款项增长所致。

请你公司：

（一）列示报告期内新增其他应收款的具体明细构成、账龄、形成时间、欠款方名称、

形成背景、欠款方业务规模及资信情况、约定还款时间、期后回款情况，说明相关款项是

否具有真实商业背景，是否存在违规提供财务资助、控股股东或实际控制人占用公司资金

等情形；

（二）逐笔说明收到与支付的其他与经营活动有关的现金中往来款项的具体交易背景、

对手方，与你公司是否存在关联关系，说明较上年明显增长的原因及商业合理性。

请年审会计师结合已采取的审计程序和已获取的审计证据，就其他应收款的真实性、

是否存在资金占用发表明确意见。

关于（一）公司回复：

报告期末，公司其他应收款账面余额 3369.02 万元，较期初增加 1377.54 万元，增长主

要系因子公司海航云端文化传媒（北京）有限公司（以下简称“海航云端”）不再纳入合并

报表所致。具体说明如下：

1.变动原因：报告期初，海航云端为公司下属子公司，其在合并范围内的内部往来款已

全额抵消。报告期内，公司丧失对海航云端的控制权并完成对其剥离，导致原合并范围内与

海航云端的历史内部往来余额 1351.83 万元无法继续抵消，相应由内部往来转为对外其他应

收款，从而引起合并报表层面其他应收款余额增加。
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2.明细构成：上述转为对外其他应收款的 1351.83 万元，系报告期内新增其他应收款的

主要构成。该款项的账龄为 2-3 年，形成背景为公司与海航云端在纳入合并范围期间因正常

业务经营产生的历史经营性资金往来，双方约定后续以海航云端持有的海航破产重整信托清

偿。

3.上述款项系公司与子公司之间的历史经营性资金往来，具有真实商业背景，不存在违

规提供财务资助或控股股东、实际控制人占用公司资金的情形。

关于（二）公司回复：

1.报告期内，母公司基于与安途商旅的资金拆借协议，由安途商旅通过新途假期将 1100

万元用于支付外部第三方。该笔资金的流转过程为：安途商旅---支付给新途假期---新途假

期支付外部第三方。上述资金流转的业务实质为：新途假期作为结算主体，根据集团内资金

统筹安排，收到安途商旅拆借款后，由新途假期统一对外支付。新途假期在收到安途商旅的

拆借款时，形成对外部第三方的待划转义务，实际支付第三方款项时，因新途与第三方不存

在独立的债权债务关系，双方未形成应收/应付往来余额，故通过支付的其他与经营活动有

关的现金流量核算，该划转行为不存在资金占用或财务资助。

2.支付关联方易航科技股份有限公司 2023 年-2025 年期间房租共计 201.60 万元，该笔

支出基于双方签署的房屋租赁合同，交易定价公允，具有真实商业背景。

3.同比增长合理性：综上所述，与关联方之间的大额往来款划转及历史租金集中支付，

是导致本期现金流项目同比显著增长的主要原因。该等交易均具有真实交易背景或合理的商

业理由，且已在期末清理完毕或按合同执行，不存在通过往来款项违规向关联方提供财务资

助或资金占用的情形。

年审会计意见：

1、核查程序及已获取的审计证据

针对其他应收款事项，我们执行的核查程序及已获取的审计证据如下：

（1）获取或编制其他应收款明细表、账龄分析表：长期大额未收回的情况，评估原因，

并考虑计提坏账损失。

（2）识别关联方往来款项，对合并内关联方进行对账，核对发生额和余额；对合并外

关联方发函，证实发生额和余额；对大额其他应收款项发函，跟进回函控制。

（4）获取公司与海航云端在纳入合并范围期间因正常业务经营产生的历史经营性资金

往来相关依据，评估相关交易是否具有真实的商业背景

（3）获取海航云端、新生飞翔、安途商旅与首都航空债权债务转让多方协议，确认其

他应收款的可收回性。

。

https://zhida.zhihu.com/search?content_id=101058525&content_type=Article&match_order=1&q=%E8%B4%A6%E9%BE%84%E5%88%86%E6%9E%90%E8%A1%A8&zhida_source=entity
https://zhida.zhihu.com/search?content_id=101058525&content_type=Article&match_order=1&q=%E5%85%B3%E8%81%94%E6%96%B9%E5%BE%80%E6%9D%A5%E6%AC%BE%E9%A1%B9&zhida_source=entity
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（5）获取公司及重要子公司的银行账户流水，将大额资金进出与其他应收款的增减变

动进行核对，追踪资金流向；关注资金流向与合同对手方不一致的情形，追查是否涉及关联

方资金占用；

（6）了解和评价公司与资金管理、对外借款及担保、关联交易相关的内部控制制度的

设计和运行有效性，特别是大额资金支付的审批流程、关联交易的决策程序及信息披露制度；

获取并检查公司内控制度文件，评估其是否健全且得到有效执行。

（7）获取管理层关于其他应收款中不存在违规财务资助、不存在控股股东及实际控制

人资金占用的书面声明。

2、核查意见

经核查，我们认为：报告期末其他应收款余额的增长主要由原子公司海航云端不再纳入

合并报表范围后，原合并范围内内部往来转为对外其他应收款所致；相关款项具有真实的商

业背景，回款安排已在多方协议中明确约定；未发现公司存在通过其他应收款违规向关联方

提供财务资助或控股股东、实际控制人及其关联方占用公司资金的情形。公司关于其他应收

款的财务信息已在财务报表中公允反映。

中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）

2026 年 8 月 19 日


