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中国国际金融股份有限公司、中信证券股份有限公司

关于中国邮政储蓄银行股份有限公司关联交易的专项核查意见

中国国际金融股份有限公司及中信证券股份有限公司（以下合称“联席保荐

人”）作为中国邮政储蓄银行股份有限公司（以下简称“邮储银行”、“公司”）

向特定对象发行 A股股票的联席保荐人，根据《证券发行上市保荐业务管理办

法》《上海证券交易所股票上市规则》（以下简称“《股票上市规则》”）、《上

海证券交易所上市公司自律监管指引第 1号——规范运作》（以下简称“《自律

监管指引 1号》”）、《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 11号——持

续督导》等相关法律法规和规范性文件的规定，联席保荐人及其指定的保荐代表

人对邮储银行本次关联交易事项发表专项意见如下：

一、关联交易概述

根据邮储银行与中国邮政集团有限公司（以下简称“邮政集团”）签署的《代

理营业机构委托代理银行业务框架协议》（以下简称“《委托代理协议》”）及

《中国邮政储蓄银行股份有限公司与中国邮政集团有限公司代理营业机构委托

代理银行业务框架协议之补充协议（2024 年版）》（以下简称“《2024年补充

协议》”），现已触发代理吸收人民币个人存款业务储蓄代理费率的被动调整机

制。根据前期机制安排，被动调整机制触发后，邮储银行和邮政集团协商确定是

否调整及如何调整储蓄代理费率。考虑到 2024年以来，邮储银行已连续三年对

人民币个人存款业务储蓄代理费率进行调整，当前储蓄代理费率已基本反映近年

来利率环境变化，经邮储银行与邮政集团协商，本次被动调整机制触发后，拟保

持现行人民币个人存款业务储蓄代理费率。

邮政集团为邮储银行控股股东、实际控制人，根据《股票上市规则》的规定，

本次交易构成关联交易。

二、关联方基本情况及关联关系

名称：中国邮政集团有限公司
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统一社会信用代码：911000000000192465

成立时间：1995年 10月 4日

注册地址：北京市西城区金融大街甲 3号

法定代表人：刘爱力

注册资本：13,760,000万元

主营业务：国内和国际信函寄递业务；国内和国际包裹快递业务；报刊、图

书等出版物发行业务；邮票发行业务；邮政汇兑业务；机要通信业务；邮政金融

业务；邮政物流业务；电子商务业务；各类邮政代理业务；国家规定开办的其他

业务。

关联关系：邮政集团为邮储银行控股股东、实际控制人。

三、关联交易的主要内容及关联交易定价

（一）定价机制

邮储银行就代理吸收个人存款业务向邮政集团支付储蓄代理费。就代理吸收

人民币个人存款业务而言，邮储银行目前按照“固定费率、分档计费”的原则计

算代理吸收人民币个人存款业务储蓄代理费，即针对不同期限储蓄存款分档适用

不同的储蓄代理费率（以下简称“分档费率”）。根据当年分档费率与每档储蓄

存款日均余额计算得出综合费率（以下简称“综合费率”）。

2011年经邮储银行和邮政集团协商，在综合考虑成本等因素，并参考邮储银

行前身历史上形成的代理储蓄存款加权平均净利差，以初始储蓄代理费综合费率

1.50%为基础实行“固定费率、分档计费”的定价模式。因此，2016年邮储银行

和邮政集团同意为储蓄代理费综合费率设定初始上限 1.50%。

邮储银行与邮政集团于 2016 年 9月签署了《委托代理协议》，明确了储蓄

代理费率的主动和被动调整情形，并在 H股招股说明书中予以披露。2019年，

邮储银行 A股上市时，主动调整和被动调整情形继续适用，并在 A股招股说明

书中予以披露。
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根据《委托代理协议》及《2024年补充协议》，被动调整是指未来利率环境

发生重大变化时，比如最近一期工商银行、农业银行、中国银行和建设银行（以

下简称“四大行”）会计年度平均净利差（指生息资产的平均收益率与付息负债

的平均付息率之间的差额）相对最近一次被动调整当年之前五年1（包括最近一

次被动调整当年）四大行平均净利差上下波动超过某一比例（初始触发幅度设定

为 24%）时，邮储银行及邮政集团应在知悉该情形发生之日起六个月内协商确定

是否调整及如何调整综合费率及根据调整后的综合费率调整的分档费率，并履行

决策程序。主动调整是指邮储银行和邮政集团根据实际经营需求等因素对分档费

率进行调整，并履行相应决策程序。

（二）主被动调整情况

1、自《委托代理协议》签署以来，邮储银行对代理人民币个人存款业务储

蓄代理费率进行了 2次被动调整和 2次主动调整，具体如下：

2022年 3月 30 日四大行 2021 年度业绩公告完毕，2021 年四大行平均净利

差为 1.86%，首次低于被动调整的下限 1.87%，触发被动调整机制。经 2022年董

事会第八次会议和 2022 年第一次临时股东大会审议通过，邮储银行与邮政集团

协商决定对代理人民币个人存款业务储蓄代理费率进行调整，并重置被动调整触

发条件，四大行平均净利差高于 2.68%或低于 1.64%时触发被动调整。

2024年 3月 29 日四大行 2023 年度业绩公告完毕，2023 年四大行平均净利

差为 1.44%，低于 2022年重置后的被动调整下限 1.64%，触发被动调整机制。经

2024年董事会第八次会议和 2024年第一次临时股东大会审议通过，邮储银行与

邮政集团协商决定对代理人民币个人存款业务储蓄代理费率进行调整。同时优化

被动调整机制触发条件，将被动调整机制的触发上下限从参考四大行最近十年平

均净利差调整为参考四大行最近五年平均净利差，并重置被动调整触发条件，四

大行平均净利差高于 2.23%或低于 1.37%时触发被动调整。

2025 年 3 月 27 日，结合市场利率环境及邮储银行经营实际，经 2025 年董

事会第三次会议审议通过，邮储银行与邮政集团协商决定对代理人民币个人存款

1 2024年被动调整机制触发后，邮储银行与邮政集团签署《2024年补充协议》，对代理人民币个人存款

业务储蓄代理费率进行了调整，并优化被动调整机制触发条件，将被动调整机制的触发上下限从参考四大

行最近十年平均净利差调整为参考四大行最近五年平均净利差。
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业务储蓄代理费率进行主动调整。

2026 年 3 月 27 日，结合市场利率环境及邮储银行经营实际，经 2026 年董

事会第二次会议审议通过，邮储银行与邮政集团协商决定对代理人民币个人存款

业务储蓄代理费率再次进行主动调整。

2、2026年 3月 31日四大行 2025年度业绩公告完毕，2025年四大行平均净

利差为 1.15%，低于 2024年重置后的被动调整下限 1.37%，触发被动调整机制。

（三）关于现行储蓄代理费率的分析

1、储蓄代理费增速与营业收入增速分析

根据“储蓄代理费增速与邮储银行营收增速协调”原则，将储蓄代理费增速

与邮储银行营收增速进行比较分析。

2026 年 1-6 月，邮储银行储蓄代理费为 596.43 亿元、储蓄代理费综合费率

为 1.01%，储蓄代理费较上年同期增加 15.63亿元，增速 2.69%，增速低于邮储

银行同期营收增速（7.26%），储蓄代理费增速与营收增速相协调。

2、储蓄代理费率变动与四大行平均净利差变动对比分析

净利差的变化反映了利率环境的变动程度，考虑到储蓄代理费被动调整机制

与四大行平均净利差挂钩，为充分体现市场化原则，可将储蓄代理费综合费率的

调整幅度与四大行净利差的变动比例相对照。

基于数据的稳定性，以及降低偶发性因素影响，将最近五年（2021-2025年）

四大行平均净利差（1.49%）较最近一次执行被动调整前五年（2019-2023年）四

大行平均净利差（1.80%）的变动比例（-17.32%）作为储蓄代理费率调整幅度的

参考。在 2023 年储蓄代理费率 1.24%的基础上，计算出储蓄代理费综合费率为

1.03%（1.24%×（1-17.32%）），高于当前储蓄代理费综合费率 1.01%。储蓄代

理费综合费率变动与四大行平均净利差变动基本匹配。

四、关联交易目的及对公司经营的影响

经国务院同意并经原中国银行业监督管理委员会核准，邮储银行自 2007年

成立起确立了“自营+代理”的运营模式。凭借“自营+代理”的运营模式，邮储
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银行拥有大型商业银行中营业网点数量最多、覆盖面最广的销售网络。长期以来，

代理网点吸收的代理储蓄存款对邮储银行发展起到了至关重要的作用，超 12万

亿元的代理储蓄存款为邮储银行提供长期、稳定以及成本相对较低的资金来源，

有力支撑了邮储银行信贷业务的发展，为资产投放和资金运用提供了坚强保障，

增强了邮储银行持续服务实体经济、践行普惠金融的能力。

五、关联交易审议情况

邮储银行董事会 2026年第八次会议审议通过了《关于中国邮政储蓄银行股

份有限公司与中国邮政集团有限公司代理吸收人民币个人存款业务储蓄代理费

率相关安排的议案》，关联董事郑国雨、芦苇、姚红、刘新安、张宣波、刘瑞钢、

陈雪已回避表决，独立董事专门会议已提前审议通过该项议案。

六、核查意见

经核查，联席保荐人认为：邮储银行本次关联交易事项已经董事会及独立董

事专门会议审议通过，关联董事已回避表决，履行了必要的法律程序，符合《股

票上市规则》《自律监管指引 1号》等相关法律法规及公司章程的规定。本次关

联交易事项公平、合理，符合有关法律、法规的规定，不存在损害邮储银行及其

中小股东利益的情形。

综上，联席保荐人对邮储银行本次关联交易事项无异议。
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