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FARNE (B IR Z VRO AT ST K ARZ w3135 5 T8 T REA B BT & 115
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FIED 2 BAME T 6,978.06 3G 8,985.71 Jist % 10,017.25 75 Fo 5 HRHIA T
A e se ke, SR T Z R L ) B AR TAME . ARIRAE 5 5%
BE, N SUR T 7 8 AR RORAT BT R B R HZ 1R 40%. 30%. 30% KT EL il 73 =
WRBRIR S, FE RS0 T AT Sk R i, AN B o 9 5 473 58 77 26 B M X
55 H AN AMETE RS, 28 5%t 7 AT AR A AT AR, R R 4 el
T LA

BT F] B SR TR RS IAT QBRI R AME L) 2958, 24 H UK
WL GARIERR, BT A TP KBS SR % T B AT\ SRME AR i, PR 2
PRARGF F T 2 F A SR AN R

5. FRERORTEREE, BT HEAT R X

A EPR R (A2 TR (R DRI e R A AT IR AE AR, SGER
PR T AFEDRARIE B, 7™ A 47 AP 55 T IR A 0 SR A A o 25 i A ik
B A NE AT RRE IR BV . R, e SR T R S — i I
RS GIEFRIED) MUE BB P PP WU BR 10 A 7 HEAT I, IR I S i1 )
F 55 T IR AR 45 S B T AR L o R P P R DR B AR T AE ML SR i 1
N EAMES T CERE CAMERA T E AL 4 S48 , WL SR % 7 B 1A LT A 7
FATAME o 2 HIPRAE M LS5, bl A A4 R B SROL SR v 7 B AT AMEE 7K
W, BRAR R ER AR T 1 T 2 =] SR AN S

= FRZGE EH AT RENERERE. SBARBERN, TR
AR RS E M, W EWATRSEE MRS

(—) ZFIRZZ FHil LT AR A KSR IRE L
AN RS T Bl LT F P R (0 T S W A S G AL B B AR I R R s -

Hfr: it
JFE A AER
A S B

2025.12. 31 - 2026. 3. 31 | 2025.12. 31 # 2026. 3. 31
5 W R G R A &

Summerview Company 22,817.28 -1 22,817.28 22,817.28 -1 22,817.28

Limited iV 55

/\'E:I‘E & %‘A%\ N n

;_TF HIE BEARAIRA 5,801.04 - 5,801.04 5,801.04 - 5,801.04
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JRAE A A
I H S e
2025.12.31 | | 2026.3.31 | 2025.12.31 | _ | 2026.3.31
Rockson Automation 139252 | -| 139252 139252 | -| 139252
GmbH
U == B R A TR A A 48.72 - 48.72
VLV L BB

h/i\/f;**jj biesd 2471 - 24.71 24.71 | - 24.71
RN

&1t 30,084.27 - | 30,084.27 | 30,035.54 - | 30,035. 54

(Z) FRZ 50T LA T R, THRABREERERE & &2

1. FHFEBHEREERATF X Summerview Company Limited ¥V 5%
(1) FEERENR

57 B HFEE R G A IR A 7] ) Summerview Company Limited #E55 (PLR ]
PRSI ) 22,817.28 IR E, RiFAE T AR R 25 HIBERHA
FRAF (BURfRIFR “ B 25559 7 ) F 2015 4 6 H 30 HAER—4H] MW7
B IEEESS S5% A A, A IEXT 34,227.64 JiTt, &I H 5B
M55 BT HEAE B2 8 SU LR 20,746.11 J3T0, A FEXH 34,227.64 570 514 4F
LU A B AT R B = A el 11,410.36 JiJCHIZERN 22,817.28 itk
N

HMsERSE, ETA PR AR PRI R RA MR TT R A
I 2R/ LA ¥ e A28 AR 2% ) it B, PR R IR P i 2, iR i R
+HiE” 5 OKIHK R 7 MEE A SR — A0 I3 I I RS B AL
BA-V-6, Nl HE R e EORT . IR R AA A L e R
SRE TR LA B RS S, 407 0 AR ST 1 S W I ) 2 %

(2) FERETHRIE R K& & 2t

MREEIERIG, LA T RERE (ki #ENlss 8 5——6 ™
BRAED AT (2 TH IS XS IR R SR 8 5 —— T E ) MR, Xk I T 0 e 5 B
BEAT PR I o

2022 5 6 H, BBGEUAREN, RN LA E L LS &
B, SRR, 2022 £ R4, 555 LB SR R R, e
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2022 £ 12 A 31 H, S5E L FRAT e @iee 207 ] e 2R BUH B 0L A
A 12 Ze NIRRT, FHRAT R S, JR8ukb AR

NS T, REEEHEIGE, KI5 LI LRI A A gk
A ENS, OREELERRE S AN EAEE . SRR AR N 5
(THEARBWO 5T FHRAT AN TAE. BEEETIT R P e, 5%
VIR B 2 1 VR B L 25 4 1B 045 1k, TR SRTGIE N A m) i R & E I
e/

2022 FEAR, EWAREIEREA (bR EPRE ISR AR (B ER
“CIRFAR” D BLYTERIEE RS A MR A A & Summerview Company Limited
55 BT B T AE B P A e P AL A S AT IME G T QRO E B PR (2023) 25
0675 5)

A E S A A TR R G, AR A SO LI 2 Ak BB F S A
S Ak I &I = W BUE P 3 < B s E e, 45A S a8 58, T
2022 FERVEIHEZ T 7= R IR AE M 2% 22,817.28 i TG

2. TRERGEREARERAT
(1) FEBRIER

IR EUE EEARGR AR (BURERR “T ARER” D 5,801.04 JITTRE,
RFEAET AR LigE 257 R T 2016 4 12 H 11 HIER—#6] R0l 40 K
65% A=A, A IR 6,266.40 JiTG, &I HT AR EIRTHRA T 51 A a8
N 71595 Jigt, G IEXHN 6,266.40 J5 7054 I LRI AT B AT BRI PE A
Y8 465.37 T3 LRI 2540 5,801.04 T3 TCH N N2

FWTE ke, b A R R AR P AT 2 5 T K R R L AT
2B, MABGN B BN E AR RS BRI E RS, KFITERE
REAETF 6 RS REE RGN . 2T DEEK. TAVIEK. &
FERLEEIN, Dy P R AE AL IO IE AR IR 55 o [RIIE, 7 A< BRIk 25 ok o
T 28 T 3 AR ST A UL S 00 PR R it i R S S YA e ) IS S 4

il
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(2) FERETTRER R EE Mk

MRFEEE G, EHAa T HEWRRYE (ke EE 8 5——5™
AR A (o ih 8 AR s 2 8 5 —— R E AR D) IURIE , SPIUT fR 7 25 55
BEAT DA I

R B EE RS B A BT R, FEN SRR B AR R
JUREE EIZ 0 7 DL AR BRIR SR MR TR AL O, 2022 4, TTAREEK
JABRER A% 00 K2 P BRRE RN 2R B AN TS [ A AL VR, ML 557 [ AC B, | 2R i A
TA LI F T IR ME R, EHl TR, BERSE, b5
HOURIEZE A T3 50 AR B ST X ORI A ARz, 2218
W25 A 858 LA I A% < X A R, - S5 i SO R B 1 ) X R H e T T
LR TJCIR AR AR, SN H AR 55T

2022 AR, EHARPFEEREARH AR EE BHEARA R A 7 R AT
TR BE P A AT OMEAL T GREAREPRPFIR T (2023) 25 0676 5)
ITREEBEA WS TS AR BB, JRA LS 5 H O B A&k
FEAEIE I EREE /1. B, Bl AR TFE =i Bl R, REIEA o
B 22 b B 3R IS B A0S TE AR SR B &9 = R BUE & 2 R s e, 45
A T AR R 45 S T 2022 R THRZ T 77 4H A A AE £ 5,801.04 F3 T
3. Rockson Automation GmbH

(1) BEFERER

Rockson Automation GmbH (LA Ff&#% “Rockson” ) 1,392.52 i L2, %
G A A B 2RI RAREA R AT 2016 4 10 HAEFE—#H1 T
5 Rockson 51% R4, A X 1,614.24 Jigt, & H Rockson Al A
WA SERN 434.75 Jit, SRR 1,614.24 5054 RE I LB 2245 (AT 3%
IR SO 221.72 T TGN 2240 1,392.52 5 TN AT 25 .

Rockson A& EAAINAG AZN AT, B EBRHER T 28 LA B 3k
J# “Rockson Evolution V5”7 JF3R1G4EE GL/DNV RN, FH B it N H]
TR R BN LU SRR . 10 Rockson,  “Rockson Evolution
V57 IR 5] ORI 2245 2 e M A R R R S 03— 20 S i ARG 1 4 14t
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(2) FERETRIREF R &HE

MRE UG, B AR TS REIRYE (kTS 8 5——5™
AR A (o th 8 AR s 2 8 5 —— R E AR ) MIRILE , P T fo 7o 25 58
BEAT DI o

Rockson £ EEARST TR M HE LAEFRIIT . ZefnLAR SRl iE, g ms DA
O ECRTAERR NS O, MRS A 3 DS . ACRCRTET s 48, Sefe
I REA 2 Il 55 DL 7. BB T o

E 2022 4, RERIMHLZE M 285 K AE Rockson b 4% A fISS 5., MRS
A ETE, U B IR R R E AT R o 2% F A0, SR 5% ) LA
BT AR S E I E AU Rockson AKE M GE J1iEAT BN, T 2022 AR ZEHE
WS IR e AR5t Rockson [ 28 BT 75 B 7= 2H 8 0% 7= G i3 AT B A T CRE AR E PR
PR (2023) 280677 5) o

2024 4, ZEEBUN KM MEERCH R 5 a2 BN T &5 = 950K
B DURSEE R MMAN T 301 YA ” SR, Rockson $RHUIT # (1 ¥
FEWIEINK, QoERnsz) T R, i AT S5 A S AR ARG /1, 2024
FEARPER AR, T 9= fufii R H o 5t = 2 sl 7= 20 A AT EAG T GRSUAR VP
] (2025) 20821 5)

i GG Rockson MISERREE RGN, BT A R vHE BT 4RI [a] 43
AU, AR 2 SO AR 25 Ab B B FH S A3 8005 T A SR B 40 2 R AR G o 2 )
B E e, SamSmENRma R, T 2022 K. 2024 FAR G HITHR X%
72 21 B 2 Ul HE £ 994.66 J3 TN 397.86 J1 TG

4. BRI ZERHER AT
(1) BWEERER

2021 £ 1 H EHAA COFERE 28R AR AT (LR REHF “RiE
LER7 ) 36.35%MA. 2021 £ 2 H, b E S — SO EIGE 22 5 30% 1) 1%
B, BRI N 1,500.00 736, 18R —#EH] T A WEHZ  iFEE 1
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R AT S H A SR BN 1,096.70 TG, A X 2,596.70 T3 765 #& F B LL 5]
A TR E A RNE 2,547.98 T3 TN ER 48.72 T3 T0iF NI %5,

e D = S O, BT m ARG S 1 LA R A T
B HEBENUT e R AR E P ARG, WY R BEM RS AR R T S 2

(2) RIHERRE MR E &S

MR EIRIG, Ead TR R (b2 eSS 8 5——5™
AR A (o ih I8 AR s 2 8 5 —— R E AR D) IURIE , SPIUT fo 7 25 55
BEAT DRI

i E A DU 2B Se bR B 5 0L, B A m] TR BT AL Al ]
A, AR 2 FCHMEI 25 AL B 3 A B S T ARSI iR R BUE P 2
AL e B 9 00 AR B T A EDXT L, i S AR B AR
ERIER

5. LS RIBEMEARAT

(1) FEERLE

LT 24.71 JiouEE, R LEWART 2015 4 12 A 28 HAEFR—#%
H WO EHE 2575 100% A 42, &I 55,060.00 F5 7T, & HAHRHE
PR AT )R TR OB 55,035.29 i TG, EH 24.71 Fi oA N2 .

T O b 2L 57, 6 N A AR AR AR AN RIS BT S B R
ITHEF AN G, [R5 N GRS 0t 2, TR e R, Fh R T A wAE AR
e AL AR 4% T SR BT ) R AL .

(2) BEABMATRERALSEN

MHREE NG, LA T SRR (&t EN S 8 55—~
PRAEDY T (ST IS GRS 8 5 —— R 2 URAED) B E, X U T ) e 25 5 7
HEAT VAR I A

AT MG, iR 2 E SR AE BN, AR R A Ak
0] G40, ARG A SO IR 2540 B 9 F G i S T R SR B i = O BUE P &
Z I EEE, BABRRBANRNLEE, T 2025 FXHRiZF A AHER
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EAZ 24.71 F o
(=) X EHATREETRFEEEM

R VL G B A BRI | AR, LTl ATy
AL 27 T DK™ R, ORI T MO GA R
R EL SRR 53— LB ILIR L G5 B LR AL Sh 45K, B T
M7 S R 0 AR, I AR B 0 i ™
FE, M CBBLRIE 1 TR B, LRI b A T AR
R RO MI .

=\ AW S AR LA TR ST SR . PRI
B, BRI AR LA 7 B S R R

(—) KRR 5 e LA T RE RS SR $3F7> B B8
EL 45

AR5 G, BT A G EER 480 2025 £ & (DL 2025 F & 445
R, FED A)ETREA T AR S FE 185 PS8 S B B Bkt R 2=
FioR:

BAr: Jion
2025. 12. 31/2025 % &
H RofE (&%) (=]
[k 80, 827. 60
U =0 o /A S <o O 7 1 10, 207. 67 791. 83%
U J& T BE 2w AR )45 55 7 244, 461. 02 33. 08%
AP Y I 379, 220. 68 21.31%

(2> RICAHHTRIEIRIES LT AT BRI SRR
VAR LA TS EOR S 0T, 9 80, 778,88 73 7¢, MR (4
WATFHEIND OBLSE, b4 A B A ARG AR S T i R AR
AV 5 SRR LT/ R R T AR A OB AT b 74 R AR
BRI AR MIRLIE R DL T B Aok A58 R ] RS L7
ATV T SRR ORI UL AT, B T R
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2025 KB = BB 2025 FARIFBETRA | 2025 FRIBETRAH
ARZLIJE | BB | e (%%%ﬁi ABRSET (EF | BAREHE (5
FOMEAE | WE | ]E )

wm EtA WAE 5 TR WAE G ThE AN i
X EEA X EL A £ 24

80,778.88 | 0% - | 379,220.68 | 0.00% | 244,461.02 |  0.00% | 10,207.67 0. 00%
80,778.88 | 5% | 4,038.94 |375,181.74 | 1.07% | 240,422.08 | 1.65% | 6,168.73 |  39.57%
80,778.88 | 10% | 8,077.89 | 371,142.79 | 2.13% | 236,383.13 | 3.30% | 2,129.78 |  79.14%
80,778.88 | 20% | 16,155.78 | 363,064.90 | 4.26% | 228,305.24 | 6.61% | —5,948.11 | 158.27%
80,778.88 | 50% | 40,389.44 | 338,831.24 | 10.65% | 204,071.58 | 16.52% | =30, 181.77 | 395.68%
80,778.88 | 100% | 80,778.88 | 298,441.80 | 21.30% | 163,682.14 | 33.04% | -70,571.21 | 791.35%

HI ERATIL, B AR RS AT 8 T BEA BRI, Xt
T AL A BB ARG ARG, T U J B 2 ) 34 R T e 25 L PR B PR v
AR B AR RARE LB AU o, R SO B AR AR BOR IR XU s
SRS RERBRAEL, T SR IAE =, T2 DL ) S BRI/ 117 28 =] 1
VAR T BF 2 FRRNE,  ELAFAE 2 IO T B 7 2 B AL 1 D 453 1 XU

M. PR ERF ARERL
(—) BEREFF
BEX LR FI, SN S L SR TR AT T N AR

Lo ViR B ARVERZ, 1B A m AR 5 W SR A R g 1
RN e 5 AL PRSP HR PR N2 0oF £ 7 5

2. TSR B S I O S IR R R I R SR, GBI LR
S IR AL S SR R A B A R S BRI R DL s

3. HUS SR =7 VRAS MUAD R R 25 53 7 AL I PPAS AR T s DR B R B 0 O P4l
BRHIAERE ST T Mb AT W HEAT Aot

4. BB USR] <A S AR, LR P R AL R T T
5 H AT Rl A 22 R, R A S A <

5. WA =Jr S MU AR 1 2 =] PP AR 5 R BR IR Pl &
FIMEAERE DT LMV AN WL BEAT PR 5
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6~ HUASAR I 2 7] B T i s

7. WS H % LA RS AR 5 R, AR R 2 D AEL R 5 2 55
ARSI (R K P 0 B A

() BZERRL
GAGAT, SIS R . SE ST A N

| I ol /AT W o 4 = S O D R E W S & Y QN A o R w1
KN 2 Pl b AT ROXT, RER8 — e R B b 97 Y B2 R 2 el A X T 2 w0 55tk
AN E L S ) 52 5

2. EWARIARRS G AR E A B H S8R EERMGERG . T
N, PSRBT SR, R S I BT A W] AR SR & W] R AL s e
LU

3. BEXANIRAZ By e s BT m TR R pr A, LR BT w55
RBR I ST B AL T
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8. RTHBIBTREKXS

RIRMRIER: (1) IREASH, FHEFR LT ARREEREH 55
#91078.85 AT\ 3355.58 AITHN 247.71 ATT. MR FEBSTIEMEIRE
AELSZHARIIED, BERE=ERMEERELBLRETHFNG. RS
MBANFED DN EM LIRFIHERE. (2) 2023 FE 2024 FEZRFME
BEELERR. BREFZEMAAA 16433 AT 335535 Ax. FEARLET
AR EFR R R T ILEWGE BN RGEF, ZHNEEEL BRI E~REE
FRRBEEZHRA, mESEBEFEEHRXSNSNEHRE.

BLBATNERE: (D REPAXKZSNAGNE. 28, S8,
W% 2 A% R, HARTUTLRHARAXLENE, HEZDBEM
ROMEARMRKIER. (2) HA LAXKLHEHEN . FIIBRARM
%, BRI P AHTI A PRSP, 2 PRI A R E ST
1. REHMARY, REFEBYXREZHEBIFN AR A2
SR IR AR

BEHATIIHM: RPTRELHLDRATHERRAREUSS,
RFALEL TN E  RIHE A R MM B TG RRZ F R EFA(EENE)
SR ALE.

I3 IS IR T 55 B

EI

— MEMARBRZ ZHEBAS. 8. TR, WHWFZEBIKRR, 4
B FAT AT EE BT 3y AR I S5 A - 358 5 5 b BENE R i 2 Se e LA Dt

I, BRI 7] SRR J R I B S ARG DL BAR QR R -

Hfr: Jt
x5 BoNENTES TH 2026 % 1-3 f | 2025 4% | 2024 4EFF
o B Xl 263. 43 1,512.28 3,355.58
KR | RIRE —

H7 R e i e 22. 47% 8. 63% 27.98%
fEpE O B - 658. 08 3,355.35

S W
A5 55 EN IO EL A - 1.72% 12.89%

E: FRHIA TR ¥ RS B AFRAERWSS, 5HABKETT R K ERIKAZ S
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BT F S RIRAZ 5 W BAR N L 52 5y b BN Je oy SetEAE AR S ST
— 1 FNLZES 5 RERA S/ — SRR S IF O (=D R WA BRI 2 7] 1 9RBR AL
GfROL” B AN TR LR -

“1. DEEERE AL SRBEAIER 5755

(1) BRI

T A, BR 2 B R ST A R it s SR BRI 52 57 55 SRR LA R R B

zN
Hfr: ot
KERTT KR FHHE | 2026 5 1-3 A 2025 4§ & 2024 45
b5t 22 55 R it 263.43 1,512. 28 3,355.58
Eﬁfig i ﬁﬁﬁg’; e - 658. 08 3,355.35
A bt 2 E BRI A R A R A& B A F] LB A, FE.
(2) FRIJA R RPER I b F AR 1
(D F 2 B IR T it 1) A P4 25 K 440
RE AN, FR A T SRIBER I I DL BRI T R PR
B Jion
s | om0 s en | amemm
fiﬁ ;?; i X Bk KR B R BT 244,28 1,424. 30 3,123.60
?; e 0 A E.iiiéﬂﬁc (B HIAR 19.15 87.98 231.98
2 ] )
&t 263. 43 1,512.28 3,355.58

WEIN, FREAE A BT A F AT FEAM R SRR, SR 4 E0 4 )
3,355.58 /Tt 1,512.28 & TR 263.43 F 7, H UL X B ik R4k J Nk B
TN E, X BWEBCEIA R LW K BB IT R I 4415 7N 3,123.60 JiJG- 1,424, 30

77 LR 244.28 T .
(@ FRIAF SRR R 1 5. DU 55 O R A8 5 b B

PRI FAE H B ISR e H DS T R AR, X S RIE 2 R 5
IERE MO T8, HARKIA TR TR IE AR LR A B EOR, A A e 1 S A
I e T A R o R S RS I B, R A A BRI L, BT
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TR DS R A O i PR L S (A LT o s 1 2 ) R BT S P I R b i e ik
dh G EF/Sperry) , {ELFEZE [ Ah IR 7 bt oxt o B AR R M U 28 S BOR R, b
)23 =) T 06 e 1 ] A 4L o e R

B E S5 IR AR TR RE I S LA, e T i K R I T
] F AL AR B AT AL R A GO TT B A T A B R, L AU TR 7 i AL
JRE AT FEVE . PERESRRS . T bR A R (EANMEN RS ) AR
RSB, DIEAR 2 RHER B ARy X BRI RE SO e &
TEHENIR, JFRHRIWEIAREAI, RGN, DM,

(3 bR T RBERIE R it 2 Sk

R ER) 2 ] Tea) T 28 ) SRR A J 5 ST 3 = T3 R s LE AL DL AR

N RHTR:
Az e, /g

. RERFK I By S
2026 4 1-3 A 2025 £ & 2024 £ 7F
19 J& R-XUR 5T / / 158.23 163.74
19 JR-BUR B / / 82.74 /
18 ZER / / 81.26 84.51-86.73
12 R / 22.12 2212 |  20.35-24.78
9 PR 11.19 10.13 9.47 /
8 LR 10.28 9.19 8.44 8.83

TE: 19 JER-BUSCR B8 K 8 JE AT K bR i 24 m) [ RS 58 =07 R A%, 12, 18 TR
T A% A T IS 5 = T7 7= AR o

Y R AT L, ARE A A ] A E SR 19 30 R-XSOR Bt 18 TERL, 12 38
RJ% 8 s RIUFHAL S X i B R 1A R 2R S MUK SR TT AN b 5 T i A AH LU AN AR AE
Rz . 2024-2025 4, LR PUSRAH 7 e RIS B )09 2,071.33 JIe
1,312.87 T, Hbriam] ) b AF R X BB R R R A KUK # T
RIELE1 230 66.31% 5% 92. 18%, A ABGRIATRNME. 48 LR, ARiya mld
FH A RIBER I i i BA A Aotk
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(3) Frif2 m] R & BARTE O
D Rl F] R 5 10 B AR A 25 440
WEHIN, BRI 2 7] SRR SR DL BRI R R P

Pfr. T
5 RERZE 5 Bk A 2 2026 5 1-3 A | 2025 S5 | 2024 F£FF
b 50 22 4 ?Fﬁi%?ﬁ%%%é‘lﬁ?ﬁﬁ% _ ~| 271150
KO B 4 g | BT
WMAERAR | HAth - 658. 08 643.76
=a7n - 658. 08 3,355.35

WA, FRIA R ) BT A FEHT OB, BB AN 3,355.35 15
JG. 658.08 7 LR 0 7 L, 2024 FFRIRMHE SHBR, FER B ml ke
I R B W O T LR G B IR e 0 BT H B A R A R AR A F X N4
%1 2,711.59 Ji G,

@) PRI F RS & IR 5t XTS5 98 R B A8 5y b B

PRB A ] B 45 T AR T ORI ZE Hh 25 P 2 At Vi I 0 T A 7 TR IR 4
S5 M R G L TR A M IS B R SS, TE T I I DU AT B T Stk i) AR s o S I
H&5, b AR OHEAR FZEE R T AT B iR & A7, 1EHIE
2R I DA AR R, BRI HIE T Rl 7 I H TRk, TELREHREAR
T MG RNKVIG, AR 7RI Tk 2 N 25 W D R G 5 7 i %
M5, RAEAEM. BEH,

R B K FERE PR R /B A, AR Y E SO0 AC B B H TR
NSRRI K RE ST B G H 22—, WUH SRR 7.24 1278, 2024 £ 6
15 H, HEWAF. EZEEEREARF O EEEE B oBka i tbs, Elia
F AT 2 3.68 14TT, B A AL R IG « SERE bR I AR R
FELEMEI R GE . T ANLTC NS R SR Fm I X AL I L o
TEF & MR R G K ETE ARSI SL I S S N A, BT
T A S P o I 0 AL S X S5 T AR R KA B R B, A g ik
BV PBER T DT R B A A

TR, PRI TR BN TSRS, ST i EALSE R4S
FIPCALBRAROGEOAR, #EH TR DAL E A7 b, BB A M LR I R e nl SCFF b
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JIERRUIIUE S IR BB SR AN, 1 St e R 00 ) ) A R 5 5
RIS, AR iE R B R0 44 RS S R R Al . SRR LAl B2 mFEAT ML
NI  X I, 1A S m AT ML Rr S SE 25 2 o PRIk b Tl A ) 3 6 A F) 4 )
PR b M X e HLC S AR G 5 bR ) 2 ) B i MR 0 8 2o 1 i v
ARG A,

(3 IRIIAF KRB I A ek

T A, AR 2w 1) BT O m ORI B R E i R A A K SR A PR e
TERWH, IH RS EW A PR es, EREEEHE, MR
P9 L5 i R B VT R R B BT A AE 0 B HAR AR S IR B 07 BRERCG B L AR
N RPIR:

¥hr: Fot

, EHAFES | EHARSA
=Yl BN NS I e R Ll
NS Ui 1 oA 2,862.74 2,711.59 5.28%
S SN EE Sy N S| A S 7 o o B 4 5 7 N 4,792 .40 4746.35 0.96%
[ S VE IR B AR b0 SR |V R E TR AR .
WREEE BHAGRAR | SRS R% 3,083.52 2834431 8.08%

Hy BRI O, bR A m] AR B A RHEEE O LA PR e 1R H Ak
2,711.59 Ji7t, LA TR PRk 2,862.74 J376, LT AEHNER S
I 5.28%, biT A E] ) HAb AL 5 =I5 fER L5143 5 9 0.96% /¢ 8.08%. ETii
P ELERE 5y WER TN % I, HRAAE E T 28 ) 75 AUAMT H ) AR R DA RO 5 3y
A PR E FrAmBR ) 2 FH LAl o SERREARIIIE , 11 A W FRASMT H 1 AR & 3 2
R AR SR BB EE T & R GERE R G, TAEEMNED, HAE
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3-4 4£ (D) 86.10% 79.06% 67.93% 44. 42% 77.70% 65. 15%
4-5 £ (E) 76.40% 26.61% 11.10% 92. 32% 38.03% 45 42%
5 FEULE (B 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% |  100.00%

3. SIWEKH) P e R B I K BT A B S A TR E R X

2025 2024 £ T B HREHE GRS
Tk 4 HEER | AA% | kKE¥ 1 /5 BOfE R
MEE | MARE 2025 K 2024 4R
1 N A*B*C*D*E*F 3. 20% 4.66% 3. 84% 5.59%
1-2 B*C*D*E*F 6. 95% 10.05% 8. 34% 12.06%
2-3 4 C*D*E*F 16.33% 21.14% 19. 60% 25.37%
3-4 H# D*E*F 29.5%% 29.55% 35.51% 35.46%
4-5 E*F 45, 42% 38.03% 54. 50% 45.64%
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	（一）标的资产报告期内研发费用波动情况及原因
	（二）标的资产报告期内研发人员人数变化情况、研发人员薪资水平与同行业、同地区公司相比不存在显著差异
	（三）标的资产报告期内研发费用会计处理合规，研发费用确认真实、准确

	三、结合具体功能需求、自身研发需要，说明标的资产自身研发人员是否能满足研发需求，委外研发金额占比及具体构成，委外研发的必要性、报告期内变动原因及其合理性，价格是否公允
	（一）结合具体功能需求、自身研发需要，说明标的资产自身研发人员是否能满足研发需求
	1、标的公司自身研发需要
	2、标的公司对部分非核心技术领域的功能模块采取委外研发，形成对自主研发的辅助与补充

	（二）委外研发金额占比及具体构成，委外研发的必要性、报告期内变动原因及其合理性，价格是否公允
	1、委外研发金额占比和报告期内变动原因及其合理性
	2、委外研发具体构成、必要性及价格公允性
	（1）2025年度
	（2）2024年度



	四、报告期内，标的资产仅在2023年存在向上市公司采购研发服务的背景及原因，目前项目最新进展及后续安排，委外模式是否与所处行业的业务模式相匹配，是否为长期需求及后续应对措施
	（一）标的公司2023年向上市公司采购研发服务的背景及原因，目前项目最新进展及后续安排
	（二）委外模式是否与所处行业的业务模式相匹配，是否为长期需求及后续应对措施

	五、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	5．关于标的资产收益法评估
	一、截至目前标的资产的期后业绩实现评估基准日后是否发生影响评估值的重要变化事项，后续经营过程中是否存在政策、宏观环境、技术行业、重大合作、税收优惠等方面的变化趋势
	二、结合标的资产战略规划、各类细分业务特性、报告期内业绩情况、未来业绩及新增订单情况，说明各业务板块收入预测方式及假设是否存在差异及其原因
	（一）标的资产战略规划
	（二）标的资产各类细分业务特性
	（三）标的资产各类细分业务报告期内业绩情况、未来业绩及新增订单情况
	（四）各业务板块收入预测方式及假设是否存在差异及其原因

	三、结合市场竞争及行业进入壁垒、标的资产的核心竞争优势及产品的可替代性、原材料成本的预测情况、产品报告期内毛利率水平变动及可比公司可比产品的毛利率情况等、说明预测期内收入、成本及毛利率水平的预测依据及合理性
	（一）市场竞争
	（二）行业进入壁垒
	1、技术壁垒
	2、资质认证壁垒
	3、资金壁垒
	4、客户资源壁垒

	（三）标的资产的核心竞争优势及产品的可替代性
	1、标的公司的核心竞争优势
	（1）独立研发的核心技术
	（2）大量样本训练的大数据平台
	（3）行业较高的资质壁垒
	（4）创新的商业模式和优质的客户结构

	2、标的公司的行业优势地位突出，目前产品可替代性较低

	（四）收入的预测情况
	（五）原材料成本的预测情况
	1、对海监测雷达产品
	2、雷达组网综合监测系统
	3、雷达监测信息服务
	4、软件定制开发
	5、运维服务

	（六）产品报告期内毛利率水平变动及可比公司可比产品的毛利率情况
	（七）说明预测期内收入、成本及毛利率水平的预测依据及合理性

	四、预测期各项期间费用率的预测合理性，研发费用与未来市场开拓、研发计划及项目进展是否匹配
	（一）销售费用
	1、费用构成及可比公司情况
	2、销售费用的预测

	（二）管理费用
	1、费用构成及可比公司情况
	2、管理费用的预测

	（三）研发费用
	1、费用构成及可比公司情况
	2、研发费用的预测
	3、研发费用与未来市场开拓匹配
	4、研发费用与研发计划及项目进展匹配
	（1）标的公司现有产品的研发现状及未来规划
	（2）标的公司新产品的研发规划



	五、折现率计算的具体过程，包括折现率各参数的预测依据及其合理性
	（一）折现率的确定
	1、权益资本成本（Ke）的计算
	（1）无风险收益率（Rf）的确定
	（2）市场风险溢价的计算
	（3）β的计算
	（4）企业特有风险的调整
	（5）股权资本成本的计算

	2、付息债务资本成本
	3、加权平均资本成本的确定

	（二）行业重组案例折现率

	六、标的资产最近三年股权转让、增资的原因，转受让方是否存在关联关系；股权转让的作价依据及差异合理性，转让及增资程序的合规性，股权转让的资金来源及支付情况。评估估值方法选取及评估金额合理性，与本次交易评估存在差异的原因及合理性
	（一）标的资产最近三年股权转让、增资的原因，转受让方是否存在关联关系；股权转让的作价依据及差异合理性，转让及增资程序的合规性，股权转让的资金来源及支付情况
	1、关于标的公司2022-2025年增资情况
	2、关于标的公司2022-2025年股权转让情况

	（二）评估估值方法选取及评估金额合理性，与本次交易评估存在差异的原因及合理性
	1、国家政策有较大变化
	2、业务布局进一步完善


	七、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	6．关于标的资产基础法评估
	一、标的资产各项目的账面价值与本次评估值情况，评估增值率情况，各资产评估值与账面值差异的原因及合理性
	二、结合标的资产所处行业的存货特点、现有存货库龄、主要设备的成新率情况、未来更新计划等，核查并说明预测期内相关预测的合理性
	（一）存货
	（二）固定资产
	1、资产情况分析
	2、资产更新计划


	三、结合标的资产所处行业的无形资产特点，说明无形资产各项内容金额及情况，本次评估的具体依据，增值率较高的原因及合理性
	（一）专利软著成果概述
	（二）自建近海雷达网系统介绍
	1、系统概述
	2、系统特性
	3、系统应用领域
	4、系统性能指标

	（三）评估方法及参数
	1、收益模型的介绍
	2、收益年限的确定
	3、无形资产组合相关的收入预测
	4、专利技术分成率的确定
	5、技术贡献率
	6、折现率的确定
	（1）无风险报酬率取同花顺iFind资讯提供的国债收益率1.64%
	（2）风险报酬率的确定
	①市场风险取值表:
	②资金风险取值表:
	③管理风险取值表:

	（3）折现率的确定。

	7、无形资产评估值的确定


	四、结合长期股权投资具体情况，经营业务、与标的资产协同性、历史预期及预测情况，说明基础资产法下评估减值的原因及合理性
	五、结合收益法与资产基础法差异情况，进一步说明实物资产投入是否与技术研发投入相匹配，相关差异原因是否具有合理性，及最终采取收益法评估的原因及合理性
	（一）收益法与资产基础法差异
	（二）相关差异原因的合理性分析
	1、行业准入壁垒
	2、技术壁垒与无形资产价值
	3、人力资源与协同效应价值
	4、规模效应与市场地位

	（三）实物资产投入与技术研发投入相匹配
	1、标的公司研发模式
	2、实物资产投入明细
	3、研发投入构成及变动
	4、行业对比分析


	六、核查程序及核查意见
	（一）中介机构核查程序
	（二）核查意见


	7．关于上市公司商誉
	一、充分披露商誉的减值风险及拟采取的应对措施
	（一）充分披露商誉的减值风险
	（二）拟采取的应对措施

	二、本次交易前上市公司商誉的形成过程、金额及减值情况，计提大额商誉减值原因及合理性，对上市公司经营可持续性影响
	（一）本次交易前上市公司商誉的金额及减值情况
	（二）本次交易前上市公司商誉的形成过程，计提大额商誉减值原因及合理性
	1、劳雷海洋系统有限公司及Summerview Company Limited海洋业务
	（1）商誉形成情况
	（2）商誉减值计提原因及合理性

	2、广东蓝图信息技术有限公司
	（1）商誉形成情况
	（2）商誉减值计提原因及合理性

	3、Rockson Automation GmbH
	（1）商誉形成情况
	（2）商誉减值计提原因及合理性

	4、武汉海兰鲸科技有限公司
	（1）商誉形成情况
	（2）未计提商誉减值原因及合理性

	5、上海海兰劳雷海洋科技有限公司
	（1）商誉形成过程
	（2）商誉减值计提原因及合理性


	（三）对上市公司经营可持续性影响

	三、本次交易完成后上市公司商誉的金额占净利润、净资产、资产总额的比例，量化分析商誉减值对上市公司主要财务指标的影响
	（一）本次交易完成后上市公司商誉的金额占净利润、净资产、资产总额的比例
	（二）量化分析商誉减值对上市公司主要财务指标的影响

	四、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	8．关于标的资产关联交易
	一、报告期内关联交易的具体内容、金额、背景，双方业务之间的关系，结合同行业可比或市场内相关业务价格，披露交易必要性及价格公允性具体情况
	“1、购销商品、提供和接受劳务
	（1）总体情况
	（2）标的公司关联采购商品具体情况
	① 标的公司关联采购商品的具体内容及金额
	② 标的公司关联采购商品的背景、双方业务关系及交易必要性
	③ 标的公司关联采购商品的公允性

	（3）标的公司关联销售具体情况
	① 标的公司关联销售的具体内容及金额
	② 标的公司关联销售的背景、双方业务关系及交易必要性
	③ 标的公司关联销售的公允性

	（4）标的公司关联采购研发服务具体情况
	① 标的公司关联采购研发服务的具体内容及金额
	② 标的公司关联采购研发服务的背景、双方业务关系及交易必要性



	二、结合上述关联交易产生的收入、利润总额合理性等，核查关联交易对标的资产报告期内业绩影响，是否影响标的资产的经营独立性、项目获取合规性、是否存在通过关联交易调节标的资产收入利润或成本费用等利益输送的情形
	（一）关联交易产生的收入、利润总额合理性
	（二）关联交易对标的资产报告期内业绩影响，是否影响标的资产的经营独立性、项目获取合规性、是否存在通过关联交易调节标的资产收入利润或成本费用等利益输送的情形
	1、标的公司资产具有独立性
	2、标的公司业务具有独立性
	3、标的公司人员具有独立性
	4、标的公司财务具有独立性
	5、标的公司机构具有独立性


	三、交易完成后关联交易具体变动情况及未来变化趋势，未来规范关联销售、保障销售公允性的具体措施
	（一）交易完成后关联交易具体变动情况及未来变化趋势
	（二）未来规范关联销售、保障销售公允性的具体措施
	1、严格履行关联交易审议及信息披露程序
	2、建立健全独立董事制度
	3、出具关于减少和规范关联交易的承诺


	四、本次交易符合《重组办法》第四十四条的相关规定
	五、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	9．关于标的资产合并报表范围变化
	一、标的资产合并财务报表范围、变化情况及变化原因
	二、标的公司合并报表范围变化与控制权实际归属认定相关的事实证据和依据充分、合理
	（一）《企业会计准则》的相关规定
	（二）标的公司合并报表范围变化符合《企业会计准则》的相关规定
	1、标的公司拥有对新增子公司的权利
	2、标的公司通过参与新增子公司相关活动享有可变回报
	3、标的公司有能力运用对新增子公司的权力影响其回报金额


	三、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	10．关于上市公司业绩情况
	一、量化分析报告期内上市公司营业收入与净利润变动趋势差异较大、扣非后归母净利润持续为负的原因及合理性，相关影响因素是否可能长期存在及上市公司采取的应对措施及有效性
	（一）量化分析报告期内上市公司营业收入与净利润变动趋势差异较大、扣非后归母净利润持续为负的原因及合理性
	1、报告期内上市公司业绩变动情况
	（1）其他收益
	（2）投资收益

	2、营业收入、营业成本及毛利率
	（1）营业收入
	（2）营业成本
	（2）毛利率
	（1）应收账款坏账损失
	（2）其他应收款坏账损失
	（3）应收票据坏账损失

	4、资产减值损失
	5、非经常性损益

	（二）相关影响因素是否可能长期存在及上市公司采取的应对措施及有效性

	二、报告期内标的资产与上市公司交易金额及交易必要性，产品毛利率、收付款政策与非关联方相比是否存在差异
	（一）报告期内标的资产与上市公司交易金额及交易必要性
	1、上市公司向标的资产销售情况
	（1）交易金额
	（2）交易必要性
	① 销售X波段雷达天线及收发单元及雷达组件的必要性


	2、上市公司向标的资产采购情况
	（1）交易金额
	（2）交易必要性
	① 采购海南省海洋灾害综合防治能力建设项目视觉监测网及其配套系统的必要性
	② 委托标的公司代理进口关键部件的必要性
	③  采购实时通讯系统、深海温盐探测量单元、深海海流测量单元的必要性



	（二）产品毛利率、收付款政策与非关联方对比情况
	1、上市公司向标的公司销售毛利率与非关联方对比情况
	2、收付款政策对比情况


	三、上述交易的减值计提及转回情况，相关处理是否符合会计准则规定
	（一）上市公司应收账款坏账计提政策具体情况
	1、上市公司应收账款账龄分布情况
	2、根据账龄滚动情况计算各年末的应收账款滚动率
	3、应收账款的历史损失情况及上市公司最终确定的预期信用损失率

	（二）上市公司对标的公司应收账款的坏账准备计提及转回情况
	1、历史期间上市公司对标的资产应收款计提及转回坏账准备的具体情况
	2、应收账款坏账准备转回的依据


	四、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	11．关于标的资产历史沿革与实际控制人认定
	一、标的资产及其员工持股平台历次增资和股权/份额转让的背景，合伙人/股东与上市公司、实际控制人申万秋及其关联方之间是否存在关联关系或其他利害关系，是否存在客户（含主要终端客户）或供应商及其关联方入股或存在其他利益安排的情形，增资或转让价格的确定依据及相关款项支付情况，股东实际持股情况与其出资情况是否相符，是否存在其他未披露的股权代持，股权是否存在纠纷或潜在纠纷，结合上述情况分析标的资产控制权的变动过程及原因
	（一）海兰寰宇
	1、海兰寰宇历次增资和股权转让的背景、增资或转让价格的确定依据及相关款项支付情况、股东与上市公司、实际控制人申万秋及其关联方之间是否存在关联关系或其他利害关系、股东实际持股情况与其出资情况是否相符的具体情况
	2、是否存在其他未披露的股权代持，海兰寰宇股权是否存在纠纷或潜在纠纷
	3、是否存在客户（含主要终端客户）或供应商及其关联方入股或存在其他利益安排的情形

	（二）创海成信
	1、创海成信历次增资和份额转让的背景、增资或转让价格的确定依据及相关款项支付情况、合伙人与上市公司、实际控制人申万秋及其关联方之间是否存在关联关系或其他利害关系、股东实际持股情况与其出资情况是否相符的具体情况
	2、是否存在其他未披露的股权代持，创海成信份额是否存在纠纷或潜在纠纷
	3、是否存在客户（含主要终端客户）或供应商及其关联方入股或存在其他利益安排的情形

	（三）寰曜共拓
	1、寰曜共拓历次增资和份额转让的背景、增资或转让价格的确定依据及相关款项支付情况、合伙人与上市公司、实际控制人申万秋及其关联方之间是否存在关联关系或其他利害关系、股东实际持股情况与其出资情况是否相符的具体情况
	2、是否存在其他未披露的股权代持，寰曜共拓份额是否存在纠纷或潜在纠纷
	3、是否存在客户（含主要终端客户）或供应商及其关联方入股或存在其他利益安排的情形

	（四）海兰寰宇控制权变动情况

	二、标的资产与股东、股东之间签署的各类特殊股东权利约定的具体条款，相关条款生效条件的触发情况，相关方是否签署补充协议对相关安排予以约定，截至目前各类特殊股东权利条款的生效及解除情况，是否对标的资产股权清晰存在重大不利影响
	三、标的资产持股平台历位合伙人的确定方式、履历背景、变动原因、出资资金缴付情况及资金来源，王一博、覃善兴、赵喜春、邱实与上市公司、实际控制人申万秋及其关联方之间是否存在关联关系或其他利害关系，取得相关持股平台份额时的任职和对外投资情况，申万秋向王一博、邱实提供借款用于持股平台出资的原因，借款资金与出资资金是否匹配，相关借款的期限、利率及偿还安排
	（一）标的资产持股平台历位合伙人的确定方式、履历背景、变动原因、出资资金缴付情况及资金来源
	1、创海成信
	（1）2017年3月，创海成信设立
	（2）2017年8月，创海成信第一次增资
	（3）2019年8月，创海成信第一次出资转让
	（4）2019年8月，创海成信第二次出资转让
	（5）2020年8月，创海成信第二次增资
	（6）2020年11月，创海成信第三次出资转让
	（7）2023年8月，创海成信第四次出资转让

	2、寰曜共拓
	（1）2021年10月，寰曜共拓设立
	（2）2021年11月，寰曜共拓第一次出资转让
	（3）2022年2月，寰曜共拓第二次出资转让
	（4）2022年3月，寰曜共拓第三次出资转让
	（5）2022年4月，寰曜共拓第四次出资转让
	（6）2024年7月，寰曜共拓第五次出资转让
	（7）2025年7月，份额继承
	（8）2025年8月，寰曜共拓第六次出资转让


	（二）王一博、覃善兴、赵喜春、邱实与上市公司、实际控制人申万秋及其关联方之间是否存在关联关系或其他利害关系，取得相关持股平台份额时的任职和对外投资情况
	（三）申万秋向王一博、邱实提供借款用于持股平台出资的原因，借款资金与出资资金是否匹配，相关借款的期限、利率及偿还安排
	1、申万秋向王一博、邱实提供借款用于持股平台出资的原因
	（1）王一博、邱实由于自身缺乏获得标的公司股权的足够资金而向申万秋提出借款；申万秋基于与其之间的信任关系，愿意支持其创业而提供相应借款资金
	（2）申万秋向王一博、邱实提供借款以用于其向持股平台出资，可以保持标的公司核心人员稳定性，有利于标的公司快速发展，基于标的公司与海兰信之间具有一定的业务协同性可以相应带动海兰信业绩增长，也可以实现申万秋、海兰信分别间接持有标的公司的股东权益的增值

	2、借款资金与出资资金是否匹配，相关借款的期限、利率及偿还安排
	（1）申万秋与王一博之间的借款
	（2）申万秋与邱实之间的借款
	（3）申万秋与王一博、邱实之间就其在持股平台的财产份额不存在以委托或其他方式持有权益的情况



	四、覃善兴、赵喜春将其持有的寰曜共拓出资份额转让给李继林进行代持及后续进行代持还原的原因，相关协议的签署情况及主要内容，出资份额转让的作价及款项支付情况，除已披露信息外，相关持股平台出资是否存在其他未披露的代持情况，出资份额权属是否清晰，是否存在争议或潜在纠纷
	（一）覃善兴、赵喜春将其持有的寰曜共拓出资份额转让给李继林进行代持及后续进行代持还原的原因
	（二）相关协议的签署情况及主要内容
	1、出资额代持协议
	2、代持还原的股权转让协议

	（三）出资份额的作价及款项支付情况
	1、代持形成时
	2、代持还原时

	（四）除已披露信息外，相关持股平台出资是否存在其他未披露的代持情况，出资份额权属是否清晰，是否存在争议或潜在纠纷

	五、结合标的资产历史业绩与估值情况，员工持股平台取得标的资产股权的对价等，补充说明标的资产股份支付费用的确认是否准确、合理
	（一）标的资产历史业绩与估值情况，员工持股平台取得标的资产股权的对价
	（二）股份支付的计算过程
	（三）标的公司股份支付费用符合企业会计准则的相关规定，具有合理性

	六、魏法军的个人履历及对外投资情况，减持上市公司股份并解除与申万秋一致行动关系的原因，受让上海瀚博源30%股权的原因及资金来源，股权转让协议的主要内容及款项支付情况，是否存在未披露的股权代持
	（一）魏法军的个人履历及对外投资情况
	1、个人履历
	2、对外投资情况

	（二）减持上市公司股份并解除与申万秋一致行动关系的原因
	（三）受让上海瀚博源30%股权的相关情况
	（四）股权转让协议的主要内容及款项支付情况
	1、转让标的
	2、转让价款及支付
	3、未缴纳出资的责任承担

	（五）是否存在未披露的股权代持

	七、申信投资的股份锁定期设置为36个月的原因
	八、结合上述情况及标的资产公司章程、股东会规则及相关协议的约定，董事、高级管理人员构成及提名、聘任情况，股东会和董事会日常经营决策情况等，说明标的资产无实际控制人的认定是否符合标的资产实际情况
	（一）标的公司股权权属清晰，不存在单一股东控制30%以上表决权的情况
	（二）标的资产公司章程、股东会规则及相关协议的约定，股东会和董事会日常经营决策情况
	1、股东会决策
	2、董事会决策及其聘任情况
	3、日常经营管理决策及总经理聘任情况


	九、结合上市公司与标的资产的主营业务的具体异同，说明本次交易是否存在协同效应，如是，协同效应的具体体现及可实现性，并结合上市公司与标的资产的业务体量，补充说明交易完成后上市公司是否存在多主业的情形，上市公司对标的资产的整合管控计划，包括但不限于在人员、财务、业务、资产、机构等方面的具体整合管控措施及有效性。
	（一）结合上市公司与标的资产的主营业务的具体异同，说明本次交易是否存在协同效应，如是，协同效应的具体体现及可实现性
	1、上市公司与标的资产的主营业务的具体异同
	2、本次交易的协同效应具体体现和可实现性
	（1）销售层面
	（2）生产、采购层面
	（3）售后服务层面
	（4）研发层面


	（二）结合上市公司与标的资产的业务体量，补充说明交易完成后上市公司是否存在多主业的情形
	（三）上市公司对标的资产的整合管控计划
	1、人员整合
	2、财务整合
	3、业务整合
	4、资产整合
	5、机构整合


	十、结合上市公司控股股东、实际控制人及其下属企业的主营业务和经营范围，说明同业竞争主体核查的充分性、完整性，并结合标的资产实际控制人认定情况，上市公司相关产品或服务在产品技术参数、功能定位、实际用途、客户群体等方面与标的资产的具体差异情况，进一步论证分析本次交易前上市公司与标的资产是否存在同业竞争，在业务经营、资金往来等方面是否存在利益输送情况
	（一）结合上市公司控股股东、实际控制人及其下属企业的主营业务和经营范围，说明同业竞争主体核查的充分性、完整性
	（二）结合标的资产实际控制人认定情况，上市公司相关产品或服务在产品技术参数、功能定位、实际用途、客户群体等方面与标的资产的具体差异情况，进一步论证分析本次交易前上市公司与标的资产是否存在同业竞争
	1、关于标的资产实际控制人认定情况
	2、上市公司相关产品或服务在产品技术参数、功能定位、实际用途、客户群体等方面与标的资产的具体差异情况
	（1）上市公司及标的公司相关产品或服务情况
	（2）上市公司相关产品或服务在产品技术参数、功能定位、实际用途、客户群体等方面与标的资产的具体差异情况


	（三）在业务经营、资金往来等方面是否存在利益输送情况

	十一、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	12．关于本次交易相关安排
	一、请上市公司补充披露：（1）交易对方为合伙企业的，穿透披露至最终出资人，以及合伙人、最终出资人与参与本次交易的其他有关主体的关联关系（如有）。（2）交易对方主营业务，除持有标的资产股权外的其他对外投资情况，交易对方及其上层权益持有人是否专为本次交易而设立，锁定期安排是否符合相关规定
	（一）海南信投
	8、交易对方对外投资情况
	9、交易对方及其上层权益持有人
	10、交易对方锁定期安排

	（二）申信投资
	8、交易对方对外投资情况
	10、交易对方及其上层权益持有人
	11、交易对方锁定期安排
	12、交易对方（合伙企业）穿透至最终持有人情况
	13、交易对方合伙人、最终出资人与参与本次交易的其他有关主体的关联关系

	（三）创海成信
	8、交易对方对外投资情况
	10、交易对方及其上层权益持有人
	11、交易对方锁定期安排
	12、交易对方（合伙企业）穿透至最终持有人情况
	13、交易对方合伙人、最终出资人与参与本次交易的其他有关主体的关联关系

	（四）上海瀚博源
	8、交易对方对外投资情况
	9、交易对方及其上层权益持有人
	10、交易对方锁定期安排

	（五）寰曜共拓
	8、交易对方对外投资情况
	10、交易对方及其上层权益持有人
	11、交易对方锁定期安排
	12、交易对方（合伙企业）穿透至最终持有人情况
	13、交易对方合伙人、最终出资人与参与本次交易的其他有关主体的关联关系

	（六）清控银杏
	（七）北京水木领航
	（八）安义江海汇创投
	11、交易对方锁定期安排
	12、交易对方（合伙企业）穿透至最终持有人情况
	13、交易对方合伙人、最终出资人与参与本次交易的其他有关主体的关联关系

	（九）华宇天科
	（十）海南陵水产投
	（十一）信科互动
	（十二）上海永诚
	（十三）梦鑫顺康
	（十四）北京清杏瑞纳

	二、结合标的资产业绩变动情况、未来业务发展预期、本次交易安排的合理性、评估作价公允性、交易完成后上市公司整合管控以及转型升级的可行性等，补充说明现有业绩承诺的设置是否有利于保护上市公司及中小股东的利益，交易目标的可实现性
	（一）标的资产业绩变动情况及未来发展预期
	（二）本次交易安排的合理性
	1、交易对价支付方式
	2、发行股份定价依据
	3、锁定期安排
	4、业绩补偿

	（三）评估作价公允性
	（四）交易完成后上市公司整合管控以及转型升级的可行性等

	三、本次交易评估作价或业绩承诺是否包含募投项目收益，如是，核查并测算募投项目未来预计收益及对业绩承诺、交易作价的影响，并结合募投项目的收益占比、对本次交易业绩承诺、交易作价的影响等，说明对业绩承诺、交易作价中包含募投项目收益安排是否有利于保护上市公司及中小股东利益发表明确意见；如否，说明区分募投项目收益的具体措施及有效性。
	（一）本次交易评估作价或业绩承诺未包含募投项目收益
	（二）区分募投项目收益的具体措施及有效性

	四、本次募投项目是否已完成所需的相关审批、批准或备案，相关批复是否仍在有效期以内，尚需履行的程序及是否存在重大不确定性
	五、募投项目的具体投资构成明细、各项投资支出的必要性，各明细项目所需资金的测算假设及主要计算过程，测算的合理性，募集资金的预计使用进度
	（一）重点海域海面态势船载机动感知能力建设项目
	1、具体投资构成明细、各项投资支出的必要性，各明细项目所需资金的测算假设及主要计算过程，测算的合理性
	（1）工程勘察及施工费用
	①工程勘察
	②工程施工

	（2）设备购置、运输、安装调试费用
	①硬件设备购置
	②软件系统购置
	③设备运输
	④设备安装调试

	（3）基本预备费
	（4）铺底流动资金

	2、募集资金的预计使用进度
	3、各项投资支出的必要性和合理性

	（二）智慧海防垂直大模型研发项目
	1、具体投资构成明细、各项投资支出的必要性，各明细项目所需资金的测算假设及主要计算过程，测算的合理性
	（1）场地投入
	①场地租赁费用
	②场地装修费用

	（2）软硬件设备投入
	①硬件设备投入
	②软件系统购置

	（3）研发投入
	①研发人员薪酬
	②调研费
	③机柜租赁费和链路费

	（4）基本预备费

	2、募集资金的预计使用进度
	3、各项投资支出的必要性和合理性


	六、本次募投项目与标的资产既有业务的区别和联系，结合行业发展情况、已有技术水平、客户储备情况、在手订单、本次募投项目相关产品的产能利用率情况、现有及本次拟新增产能情况等，审慎核查论证本次募投项目的必要性，现有技术及资源储备是否足以支撑募投项目顺利落地，是否有足够的市场空间消化新增产能
	（一）重点海域海面态势船载机动感知能力建设项目
	1、本次募投项目与标的资产既有业务的区别和联系
	2、结合行业发展情况、已有技术水平、客户储备情况、在手订单、本次募投项目相关产品的产能利用率情况、现有及本次拟新增产能情况等，审慎核查论证本次募投项目的必要性
	（1）行业发展情况
	①伴随海洋强国战略的深入推进，对中远海海上态势感知能力建设提出了更高要求
	②项目提供的中远海域海上目标和海洋环境信息监测服务，可应用于海上维权执法、海上作战信息保障、海洋科研及经济活动等领域，业务需求明确
	1）海上维权执法
	2）海上作战信息保障
	3）海洋科研和海洋经济


	（2）标的公司已有技术水平
	（3）客户储备情况
	（4）在手订单情况
	（5）本次募投项目相关产品的产能利用率情况、现有及本次拟新增产能情况

	3、现有技术及资源储备是否足以支撑募投项目顺利落地，是否有足够的市场空间消化新增产能
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