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四川观想科技股份有限公司董事会

关于本次交易符合《创业板上市公司持续监管办法（试行）》

第十八条和《深圳证券交易所上市公司重大资产重组审核规则》

第八条规定的说明

四川观想科技股份有限公司（以下简称“公司”）拟以支付现金的方式购买

苏舟等 15名交易对方持有的锦州辽晶电子科技股份有限公司 60%的股权（以下

简称“本次交易”）。根据相关规定，本次交易构成重大资产重组。

公司董事会对本次交易是否符合《创业板上市公司持续监管办法（试行）》

（以下简称“《创业板持续监管办法》”）第十八条和《深圳证券交易所上市公司

重大资产重组审核规则》（以下简称“《重组审核规则》”）第八条的规定进行了审

慎分析，认为本次交易符合《创业板持续监管办法》第十八条、《重组审核规则》

第八条的规定，具体如下：

《创业板持续监管办法》第十八条规定，“上市公司实施重大资产重组或者

发行股份购买资产的，标的资产所属行业应当符合创业板定位，或者与上市公司

处于同行业或者上下游”，《重组审核规则》第八条规定，“创业板上市公司实施

重大资产重组的，拟购买资产所属行业应当符合创业板定位，或者与上市公司处

于同行业或上下游”。

（一）标的公司符合创业板定位

1、标的公司的业务、所处行业

从所属行业看，标的公司系专业从事军用半导体科研和生产的军工定点单位，

主营业务为军用半导体分立器件、集成电路的研发、生产和销售，与军工行业信

息化、智能化发展方向高度相关，符合创业板的定位要求。

根据《国民经济行业分类（GB/T4754-2017）》，标的公司所属行业为“C39 计

算机、通信和其他电子设备制造业”。从公司所面向的市场角度分析，公司产品

以军品为主，产品应用于武器装备配套的航空、航天、兵器、船舶、电子、核工

业等领域，所处行业亦可归为军工电子行业。
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根据《深圳证券交易所创业板企业发行上市申报及推荐暂行规定》（2024年

修订）第五条的规定：属于上市公司行业分类相关规定中下列行业的企业，原则

上不支持其申报在创业板发行上市，但与互联网、大数据、云计算、自动化、人

工智能、新能源等新技术、新产业、新业态、新模式深度融合的创新创业企业除

外：（一）农林牧渔业；（二）采矿业；（三）酒、饮料和精制茶制造业；（四）纺

织业；（五）黑色金属冶炼和压延加工业；（六）电力、热力、燃气及水生产和供

应业；（七）建筑业；（八）交通运输、仓储和邮政业；（九）住宿和餐饮业；（十）

金融业；（十一）房地产业；（十二）居民服务、修理和其他服务业。

综上所述，标的公司所处行业不属于《深圳证券交易所创业板企业发行上市

申报及推荐暂行规定（2024年修订）》第五条规定的原则上不支持申报的行业类

别，符合创业板行业范围。

2、标的公司的核心技术、技术先进性

标的公司深耕军工产业多年，专注于半导体分立器件及集成电路的研发、设

计、生产及销售。经过多年的研发投入及技术积累，围绕下游客户需求及行业发

展趋势，标的公司在产品创新、研发设计、工艺改良等方面形成了较强的技术优

势，并在分立器件技术、厚膜模块技术等领域形成了一系列核心技术。截至报告

期末，已拥有自主知识产权 51项，其中发明专利 4项、实用新型专利 27项、外

观设计专利 1项、软件著作权 17 项和集成电路布图设计 2项。同时，公司高度

重视科研创新平台建设，坚持走 “产学研” 一体化发展道路，牵头建设了 “辽

宁锦州辽晶电子军用半导体器件专业技术创新平台”，并先后获评辽宁省瞪羚企

业、辽宁省专精特新 “小巨人” 企业及国家级专精特新 “小巨人” 企业。

标的公司经过多年技术积累和体系化管理，已形成较为完善的研发、生产和

质量控制能力，并在主营的半导体分立器件业务上建立了自主可控的 IDM生产

模式，覆盖芯片设计、芯片流片、芯片封装以及测试筛选等关键环节，在军工领

域具备该类一体化能力的厂商相对较少。具体来看，标的公司在高压大功率晶体

管设计与制造、高密度点火器设计以及大功率、大面积烧结等方面形成了较强的

技术积累，掌握三重扩散、玻璃钝化、表面钝化、真空烧结等关键工艺，能够有

效提升产品功率密度、可靠性和集成化水平，在军用半导体分立器件及相关产品
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领域具有技术先进性和竞争优势。

（二）标的公司与上市公司处于同行业上下游

从业务上来看，上市公司长期致力于将自主可控新一代信息技术应用于国防

军工领域，坚持“软件定义装备、数据驱动决策、智能赋能系统”的核心战略，

围绕装备全寿命周期管理系统、数字孪生、智能装备、人工智能等方向，向客户

提供装备信息化和装备管理信息化的综合解决方案，并形成了覆盖研发、生产、

质量控制及售前售后服务的完整体系。2025 年，上市公司营业收入中军工行业

收入占比为 88.77%，产品结构中智能装备、人工智能、装备全寿命周期管理系

统收入占比分别为 46.32%、40.17%和 13.51%，体现出上市公司主营业务本质上

属于以软件、算法、系统架构和智能装备为核心的国防信息化解决方案业务。

标的公司则系专业从事军用半导体科研和生产的军工定点单位，主营业务为

军用半导体分立器件、集成电路的研发、生产和销售，为客户提供高可靠性的半

导体分立器件、单片集成电路、混合集成电路等产品，产品广泛应用于航天、航

空、兵器、船舶、电子以及核物理等领域，并已与十大军工集团及其配套企业客

户建立长期合作关系。从业务模式看，标的公司更偏向于核心电子元器件及芯片

/模块层面的研发制造型企业，属于军工电子产业链中偏底层、偏硬件的一环。

因此，双方在业务模式构成了产业链上下游衔接关系。上市公司主要解决的

是“数据采集—算法分析—边缘算力—系统集成—智能装备应用”的问题，核心

价值在于软件架构、AI 赋能、数字孪生及装备级解决方案；标的公司主要解决

的是“高可靠半导体器件和集成电路设计制造”的问题，核心价值在于底层硬件

器件、工艺能力、可靠性控制及军品批量供货能力。前者偏系统与应用层，后者

偏元器件与硬件基础层，二者可共同构成“算法/软件—算力—核心硬件—装备

终端”的完整技术链条，具备典型的上下游协同特征。随着国防信息化与军工电

子深度融合，行业对“数据算法—边缘算力—软件架构—核心硬件—智能装备”

的一体化解决方案需求不断提升，而标的公司的高可靠半导体器件及集成电路能

力，正可为上市公司 AI和智能装备能力的硬件落地提供核心支撑。

上市公司与标的公司在业务实质上均处于军工电子和国防信息化相关产业

体系中，产业同源性较强；同时，标的公司的高可靠半导体分立器件、集成电路
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及模块能力，与上市公司智能装备、边缘算力节点、智能载荷、数据链及相关系

统产品形成了较明确的配套关系。上市公司智能装备板块强调“软件为魂、硬件

为体、柔性适配”，并已形成智慧大脑、数据链、智能载荷、边缘算力节点等产

品或技术成果，相关产品在落地过程中客观上需要高可靠器件和模块支撑；标的

公司具备军标级半导体分立器件和模块供给能力，二者可沿“核心硬件—系统集

成—智能装备应用”路径形成上下游衔接。

因此，从业务实质、终端应用场景及产业链分工看，双方均服务于国防建设

相关领域，均围绕军工电子、国防信息化和智能化装备形成核心能力，属于“军

工电子行业”大类。本次交易属于同行业中的上下游交易，在军工电子领域具备

产业同源性和较强协同效益。

综上，本次交易标的公司所属行业符合创业板定位，标的公司与上市公司处

于同行业或者上下游，本次交易符合《创业板持续监管办法》第十八条和《重组

审核规则》第八条的规定。

特此说明。

四川观想科技股份有限公司

董事会

2026年 9月 21日
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