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2025 4EBF 2024 4EF 2023 4ERE
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FEMSIN | 203,342.58 98.50% | 103,779.01 95.45% | 48,473.82 90.51%
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fift & 2 F 15,390.31 7.46% | 10,206.53 9.39% | 6,676.54 12.47%
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JBe Aty SCA 2,533.98 20.44% 128.60 1.69% 128.60 2.39%
1 IH Y 1,033.36 8.33% 818.75 10.76% 652.13 12.10%
T AZEIR Y 1,026.33 8.28% 860.00 11.30% 531.59 9.86%
V554 A 2 924.60 7.46% 612.97 8.06% 569.68 10.57%
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HAth 518.54 3.37% 135.43 1.33% 114.87 1.72%
A3t 15,390.31 | 100.00% | 10,206.53 | 100.00% 6,676.54 | 100.00%
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EREIY R, BER N REEE A, BRI HE R 0 32 2 R R N AR
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BT AR PRI, X 48 & B S bn A A I R RTEAT AR AZ SR . i S A
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g b, R I S U R S AR B B S EEE, HE A N EAH L
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WEIN, RAT NS R S A R LR T

A7 Jiot

ATEBFR W H 20254E 1% 20244FFF 20234EFF
HERH 3,936.70 3,048.53 2,187.08
HIRHL BN 157,464.24 107,686.99 73,652.48
HERHE 2.50% 2.83% 2.97%
HERH 1,720.52 1,814.96 1,689.00
7 BN 61,839.44 48,812.56 50,308.45
HERHE 2.78% 3.72% 3.36%
ﬁgﬁzz& HERHAE 2.64% 3.27% 3.16%
HERH 1,657.30 1,570.17 1,131.66
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HERAR 0.80% 1.44% 2.11%
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Eil=4 46.22% 46.21%
BEHRHR 4.87% 5.15% 5.68%
B 5,932.23 5,000.55 5,106.60
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R 9.59% 10.24% 10.15%
BT A A -
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(=it ga| 9,864.00 7,480.87 5,260.49
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20254F kK 20244E5K 20234EK
BATHHK 274,172.33 170,296.05 68,949.82
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	问题1. 关于行业及主营业务
	一、发行人披露
	（一）说明行业内同时存在封测一体企业与第三方测试企业的原因及商业合理性；结合以上两类企业在获客优势、订单特点、测试内容、竞争优劣势、生产经营等方面异同，说明发行人选择当前业务模式的原因；按下游应用领域，说明测试业务不同细分市场容量及主要竞争对手、发行人市场份额占比及竞争优劣势
	1、说明行业内同时存在封测一体企业与第三方测试企业的原因及商业合理性
	2、结合以上两类企业在获客优势、订单特点、测试内容、竞争优劣势、生产经营等方面异同，说明发行人选择当前业务模式的原因
	3、按下游应用领域，说明测试业务不同细分市场容量及主要竞争对手、发行人市场份额占比及竞争优劣势

	（二）结合具体业务流程，说明晶圆测试与成品测试的主要技术难点、关键生产设备来源，说明发行人在行业内核心竞争力的具体体现及相应技术壁垒；与境内外同行业公司相比，发行人在业务布局、核心参数指标、新技术突破、主要客户积累及拓展等方面的优劣势
	1、晶圆测试与成品测试的主要技术难点、关键生产设备来源
	2、发行人在行业内核心竞争力的具体体现及相应技术壁垒
	3、与境内外同行业公司相比，发行人在业务布局、核心参数指标、新技术突破、主要客户积累及拓展等方面的优劣势

	（三）说明报告期内发行人与同行业公司经营业绩及波动存在差异的原因及合理性；结合所处行业竞争格局、下游行业周期变化及技术迭代、主要客户需求及订单变化趋势、期后业绩实现情况等，充分论证经营业绩是否存在大幅下滑或增速下降的风险
	1、说明报告期内发行人与同行业公司经营业绩及波动存在差异的原因及合理性
	2、结合所处行业竞争格局、下游行业周期变化及技术迭代、主要客户需求及订单变化趋势、期后业绩实现情况等，充分论证经营业绩是否存在大幅下滑或增速下降的风险


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2. 关于历史沿革及主要股东
	一、发行人披露
	（一）报告期内历次增资入股价格的定价依据，存在相近期间、不同股东入股价格差异较大的原因及合理性，相关股东资金来源及款项实际支付情况，是否存在税务合规风险，是否存在应确认而未确认的股份支付费用
	1、报告期内历次增资入股价格的定价依据，存在相近期间、不同股东入股价格差异较大的原因及合理性，相关股东资金来源及款项实际支付情况
	2、是否存在税务合规风险，是否存在应确认而未确认的股份支付费用

	（二）最近一年新增股东财通创新、嘉值琨瑜的基本情况，相关股权变动是否是双方真实意思表示，是否存在争议或潜在纠纷，新股东与发行人其他股东、董事、高级管理人员、本次发行中介机构及其负责人、高级管理人员、经办人员是否存在亲属关系、关联关系、委托持股、信托持股或其他利益输送安排，新股东是否具备法律、法规规定的股东资格
	1、最近一年新增股东财通创新、嘉值琨瑜的基本情况
	2、相关股权变动是否是双方真实意思表示，是否存在争议或潜在纠纷，新股东与发行人其他股东、董事、高级管理人员、本次发行中介机构及其负责人、高级管理人员、经办人员是否存在亲属关系、关联关系、委托持股、信托持股或其他利益输送安排，新股东是否具备法律、法规规定的股东资格

	（三）广发乾和、珠海格金投资发行人的决策过程、投资背景，保荐人广发证券开始为发行人提供服务时点，保荐过程是否独立、客观，是否符合《证券发行上市保荐业务管理办法》的相关规定，是否存在违反《证券公司私募投资基金子公司管理规范》《证券公司另类投资子公司管理规范》的情形

	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3. 关于股权激励
	一、发行人披露
	（一）杭州汇芯的设立背景，发行人员工的参与条件和范围、持股份额确定标准、设立以来人员变动情况（如有）、管理决策程序、出资额流转及退出机制、离职后持股的处理方式、存续期及期满后股份处置和损益分配办法、股份锁定期等内容，是否存在发行人及控股股东、实际控制人或第三方为激励对象参加持股提供资金，是否存在股份代持或其他未披露的利益安排
	1、杭州汇芯的设立背景，发行人员工的参与条件和范围、持股份额确定标准、设立以来人员变动情况（如有）、管理决策程序、出资额流转及退出机制、离职后持股的处理方式、存续期及期满后股份处置和损益分配办法、股份锁定期等内容
	2、是否存在发行人及控股股东、实际控制人或第三方为激励对象参加持股提供资金，是否存在股份代持或其他未披露的利益安排

	（二）期权激励计划实施背景，激励对象的确定依据和范围，是否符合《上市公司股权激励管理办法》的相关规定；业绩考核指标设置的依据、行权价格合理性、与最近一年每股净资产的差异情况及原因，激励对象未来行权的标的股票来源
	1、期权激励计划实施背景，激励对象的确定依据和范围，是否符合《上市公司股权激励管理办法》的相关规定
	2、业绩考核指标设置的依据、行权价格合理性、与最近一年每股净资产的差异情况及原因，激励对象未来行权的标的股票来源

	（三）结合各期股权激励、期权激励计划授予价格、评估价格、公开市场类似交易定价、PE倍数、估值模型重要参数取值及其合理性等情况，说明股份支付费用的确定依据、计算过程及其准确性，股份支付费用与各科目的勾稽，可行权股票期权数量预计修正情况，并结合相应协议中对服务期限的约定，说明股份支付等待期的确认依据是否充分，相关会计处理方式是否符合《企业会计准则》规定
	1、结合各期股权激励、期权激励计划授予价格、评估价格、公开市场类似交易定价、PE倍数、估值模型重要参数取值及其合理性等情况，说明股份支付费用的确定依据、计算过程及其准确性，可行权股票期权数量预计修正情况，并结合相应协议中对服务期限的约定，说明股份支付等待期的确认依据是否充分
	2、股份支付费用与各科目的勾稽，相关会计处理方式是否符合《企业会计准则》规定


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4. 关于募投项目
	一、发行人披露
	（一）结合现有货币资金、固定资产、收入和利润规模等情况，说明募投项目募集资金测算的合理性及谨慎性；结合市场供需、产品竞争格局、产业链上下游情况、发行人产能利用率、产销率、募投项目新增产能规模等，说明新增产能消化措施及其有效性，是否具备募投项目相关技术、人才、市场等储备
	1、结合现有货币资金、固定资产、收入和利润规模等情况，说明募投项目募集资金测算的合理性及谨慎性
	2、结合市场供需、产品竞争格局、产业链上下游情况、发行人产能利用率、产销率、募投项目新增产能规模等，说明新增产能消化措施及其有效性，是否具备募投项目相关技术、人才、市场等储备

	（二）结合公司业务发展情况，现有研发中心用地、建筑、资金投入情况，研发人员储备、构成及技术能力，已形成的具体研发和技术成果，目前研发活动开展现状及未来研发规划，披露总部研发大楼项目的合理性及必要性。
	1、公司业务及人员规模快速增长，建设集中的总部、研发基地具有现实需求及必要性
	2、现有办公及研发用地、建筑、资金投入情况
	3、研发人员储备、构成及技术能力
	4、已形成的具体研发和技术成果
	5、目前研发活动开展现状及未来研发规划
	6、总部研发大楼项目建设具有合理性及必要性


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5. 关于环保合规
	一、发行人披露
	（一）生产经营中主要污染物排放量，环保设施实际运行情况；报告期内发行人环保投入、环保相关成本费用是否与处理公司生产经营所产生的污染相匹配；募投项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额；公司生产经营与募集资金投资项目是否符合国家和地方环保要求
	1、生产经营中主要污染物排放量，环保设施实际运行情况
	2、报告期内发行人环保投入、环保相关成本费用是否与处理公司生产经营所产生的污染相匹配
	3、募投项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额
	4、公司生产经营与募集资金投资项目是否符合国家和地方环保要求


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6. 关于营业收入和主要客户
	一、发行人披露
	（一）结合报告期内业务拓展情况、客户及订单变化、销售单价及数量波动等因素，量化分析并补充披露报告期内业绩大幅增长的原因及合理性；结合行业空间及发行人竞争地位、下游行业发展趋势、同行业可比公司情况、在手订单变动、期后业绩情况等，进一步说明报告期内业绩增长的可持续性，是否存在期后业绩大幅下滑的风险，并针对性完善招股说明书风险提示
	1、结合报告期内业务拓展情况、客户及订单变化、销售单价及数量波动等因素，量化分析并补充披露报告期内业绩大幅增长的原因及合理性
	2、结合行业空间及发行人竞争地位、下游行业发展趋势、同行业可比公司情况、在手订单变动、期后业绩情况等，进一步说明报告期内业绩增长的可持续性，是否存在期后业绩大幅下滑的风险，并针对性完善招股说明书风险提示

	（二）按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第57号——招股说明书》第四十五条的要求完整披露报告期内各项集成电路测试服务的销售价格及变动情况；结合集成电路测试服务市场价格、可比公司同类型产品价格等，说明相关定价的公允性
	1、按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第57号——招股说明书》第四十五条的要求完整披露报告期内各项集成电路测试服务的销售价格及变动情况
	2、结合集成电路测试服务市场价格、可比公司同类型产品价格等，说明相关定价的公允性

	（三）结合发行人报告期内测试设备的采购及投产情况、产能及产能利用率、测试人员数量、人均服务工时、能源消耗等关键指标，分析报告期内各项集成电路测试收入变动趋势与实际业务开展情况的匹配性
	1、报告期内测试设备的采购及投产情况、产能及产能利用率与集成电路测试收入变动趋势的匹配性
	2、报告期内测试人员数量、人均服务工时与集成电路测试收入变动趋势的匹配性
	3、报告期内测试能源消耗与集成电路测试收入变动趋势的匹配性

	（四）报告期内第四季度收入占比较高的合理性，收入的季节性特征是否符合行业惯例，是否存在跨期确认收入的情形

	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7. 关于营业成本和主要供应商
	一、发行人披露
	（一）不同测试业务在测试环节与流程、所使用设备及成本构成方面的差异；各项业务成本的确认及归集方式并举例说明归集过程，发行人各项业务的成本归集是否清晰、准确，是否符合《企业会计准则》的相关规定
	1、不同测试业务在测试环节与流程、所使用设备及成本构成方面的差异
	2、各项业务成本的确认及归集方式并举例说明归集过程，发行人各项业务的成本归集是否清晰、准确，是否符合《企业会计准则》的相关规定

	（二）报告期内前五大供应商的基本情况及其与发行人的合作背景与历史，发行人是否存在向不同供应商采购同类机器设备的情况及合理性，不同供应商定价及结算安排等是否存在差异
	1、报告期内前五大供应商的基本情况及其与发行人的合作背景与历史
	2、发行人是否存在向不同供应商采购同类机器设备的情况及合理性，不同供应商定价及结算安排等是否存在差异


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8. 关于毛利率
	一、发行人披露
	（一）结合报告期内主要测试线投产及产能利用率波动、销售单价及成本变动情况等，进一步说明主营业务毛利率变动的原因及合理性
	1、FT量产测试
	2、CP量产测试
	3、工程测试服务

	（二）结合行业上下游调价及成本传导机制，与同行业可比公司在下游需求、客户结构、产品定价政策、成本构成等方面的差异等，说明报告期内发行人主营业务毛利率高于行业平均水平的原因及合理性，发行人毛利率水平是否可持续
	1、发行人与可比公司在产品定价政策上不存在显著差异
	2、行业上下游调价及成本传导机制
	3、与可比公司客户结构、下游需求的比较
	4、与可比公司成本结构的比较


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题9. 关于期间费用
	一、发行人披露
	（一）结合发行人经营模式、业务结构等情况，说明报告期内各项期间费用变动的合理性，与经营规模、收入变化的匹配性，各项费用核算的准确性、完整性
	1、销售费用
	2、管理费用
	3、研发费用
	4、财务费用

	（二）量化分析各项费用率与可比公司平均水平存在差异的原因及合理性
	1、销售费用率
	2、管理费用率
	3、研发费用率
	4、财务费用率


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10. 关于应收账款
	一、发行人披露
	（一）报告期内对前五大客户的结算模式、信用政策及变化情况、与可比公司的差异，是否存在放宽信用政策刺激销售的情形
	1、报告期内，发行人前五大客户的结算模式、信用政策及变化情况
	2、报告期内，发行人销售结算模式和信用政策与可比公司的差异

	（二）结合报告期各期主要客户采购金额、回款金额、信用周期等，量化分析各期末发行人应收账款余额与营业收入的匹配性
	（三）发行人坏账准备计提政策与同行业可比公司存在差异的原因及影响，发行人坏账准备计提的充分性，并按照《格式准则》第五十三条的相关要求进行补充披露

	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题11. 关于存货
	一、发行人披露
	（一）报告期各期末各类存货的主要构成情况及变动原因，存货水平与主要产线投产情况的匹配性，发行人存货结构与同行业可比公司是否存在较大差异；各类存货的期后结转情况，是否存在长期未结转的情形，是否将当期应结转成本费用计入存货科目
	1、报告期各期末各类存货的主要构成情况及变动原因，存货水平与主要产线投产情况的匹配性，发行人存货结构与同行业可比公司是否存在较大差异
	2、各类存货的期后结转情况，是否存在长期未结转的情形，是否将当期应结转成本费用计入存货科目

	（二）结合存货库龄结构、期后结转情况、存货跌价测试方法、主要产品售价及变动情况、可变现净值的确定依据等，说明存货跌价准备计提的充分性；对比发行人与同行业可比公司存货跌价准备计提情况，如存在较大差异，请进一步说明原因及合理性
	1、结合存货库龄结构、期后结转情况、存货跌价测试方法、主要产品售价及变动情况、可变现净值的确定依据等，说明存货跌价准备计提的充分性
	2、对比发行人与同行业可比公司存货跌价准备计提情况，如存在较大差异，请进一步说明原因及合理性


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题12. 关于其他财务事项
	一、发行人披露
	（一）结合日常经营资金需求、主要负债偿付预期、现金流情况等，说明是否存在偿债风险及应对措施；发行人对偿债能力、流动性水平、资产与负债匹配性等方面的内部控制措施及执行情况，并完善风险提示
	1、结合日常经营资金需求、主要负债偿付预期、现金流情况等，说明是否存在偿债风险及应对措施
	2、发行人对偿债能力、流动性水平、资产与负债匹配性等方面的内部控制措施及执行情况，并完善风险提示

	（二）报告期内经营活动现金流入及流出金额与收入规模的匹配性；量化分析经营活动产生的现金流量净额与净利润的差异。
	1、报告期内经营活动现金流入及流出金额与收入规模的匹配性
	2、量化分析经营活动产生的现金流量净额与净利润的差异


	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



