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LEFTIRSSRKH
BRI B

RITATEWSESHARE, FHUFEOAGFZROME. EF-REE, TEMF
g FEARBE L. Al HPC, REBRTFUIRIIFEHFSE . RSP, £I1T
ANEAUIN S BIH 22,547.96 AT, 30,951.23 FFIC. 54,402.48 Fit, AbskiakFE ik
HUMRRE =5, ThEeiR BEFF RN B RIERE .

WERITAKE:

(1) XHEWAREE, hEEMRE, R, SERBESRE, HERITATES
REENTHAE, EK2E. EFRE. BRI EESSE. ECER, FHigR

WMoy =mAeH, HREBLITAZTECBNRENRASE, ZITAZLSZZERHE
MR

(2) HMEHABNEKEZRZURRESTER . Hit /R RREKRIEHR
B, ZBUNREHEEKHRERE, HXEHERETTREERTANAETRY
BrERtEEm, HXEHERRSERFTUFEY, AEAZHWREFHIRTRERD,
THRFSHEENE, ERRHABPREXTE—RKBIIRERR.

(3) GEEMIEERTFHFETmER, BAREE. MELE. THHH. X
f1eeh. ERRFSFHFENER, UERRITAESEETRTIENHHAMA. Hiah
BEFEHER, RAZITANEFREERZORSFN, REEERFATFERHET
BB TR, WEHERTRHRE, HeEBAXKRRER.

(4) 56 LREFEEZEUARRERREZITASERGHARFRBEF LZTEH
RHMER. RITASERNERETRITERIEERIEN. HXHE &SI
EHE| R B NIES, SHEHRERREAEKREN, KERIELITARER®
Rt

EREA. ERIVHITEEFELEDE, HARPHZERR.

EF=F
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— RITA#E

(=) XrZACPRBE. ThRENRBE . BET. DB ENE, WERTAEE
RS EH TSR, BREE. RERFE. BRIEESSE. BrlR, Fi%
R mhRH, AREERAT ANEEREIREMATE, KTNELFZH§
R RORL

. RATAEE MBS, K6

) FEG T S R R RN AR A, T I G H AT R
=ABER: (D RJERER: Bk SR R S T U (R R I, B
OBl I Tt B R SR 5K 3y Bl 4 B BV FE AL A T 37 DRy BRI RS .
(2) PAVAR A ZR B O St R Gl 5 S it R RO B Rt R ik i &2
2P SR B ETE, IR B E B R E R R T AR R AR A A
PHEVERE A S R ORI T8 (S S . B DR IE R SR R . R
JANDY I :b i PRLY A B v e b A EER ket R T wA LI S R P W e ¥ s A 9 P eI R
37 i B SR R SRR T B R 2T, il RS R BT R 1 A T
oKL, 3 HTBEARER: AGBus SR 2R T, EAESm
14543 B DT ibei/ie e o) [1 B A N ab S =i WY VARTE S S S I 5 % NS TR LY D R SN A g T
RIS « B I 10 7 M P R S ML SRR, AN (]| S 2 M R,
- R e PN T AR AL B A P A N R FE A I AR 55 5 BORPL S IR I 3 A% 0

Fr o EE R o T 7 e A EROKT

IR R R XA e T I AR B S (A] s e T A R
(D =V ERRBEER

SRR PR R BB T U R AR A G, BRI T il BRI A R SR 95K
BT 7 21y 2 BRI T FE R A 117 37 TR B RIS F

1 ERERAENHMRRFREEK, TROEIRER BT H I KRS

ERE SR T I IR LR R AR TG K o AR Bk AR B Rt 2 (WSTS) %idis,
2025 AR} PR ER A 7,956.4 143570, 2021-2025 F£H SGHEK KA F] 9.4%,
2016-2020 “FE A HEK % 6.8% A ATt It .
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K. SERESREER, 2016-2027E, 143570

25,000 4
3FAEMEE: 551%
(2025-2027 fit + 44
20,000 | TTTTTTTTTTT9 {368
15,112.5
15,000 FHEWKE: 9.4%
FHGMKE: 6.8%
10,000 -
7,956.4

ion7 s 5,558.9 5,740.8 5 565 g 0200
5000 4 41222 409978 4 123 1 4,403.9
- 3,389.3
o 4 . . l . I . I . I . I I . I . g . CAGR  CAGR CAGR

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026E 2027E 00 oos  soomy

319.9 348.1 380.3 415.6 404.0 434.0 439,] 431.8 411.0¢ 4304 442.2 464.4 6.0% -0.2% 3.9%
108.2 125.7 133.6 135.1 149.6 191.5 217.8 197.3 189.2 208.9 215.2 230.0¢ 8.4% 2.2% 4.9%
194.2 216.5 241.0 2388 238.0 303.4 339.9 3553 310.3 307.3 331.9 357.1 5.2% 0.3% 7.8%
2,767.00 34319 39329 33335 36123 4.630.0 474400 42844 53951 7.009.8 14,123.3 18,085.3 6.9% 10.9%  60.6%

ARk Wind, 2EESER 5% HHS (WSTS) , 2026E. 2027EX M #i#E 2 H il .

R SR I UG K B AR R S T I B K IR Bl . iR e LR R, S EREE
JHE I 5 2 SR AR L B 2021 4R 1) 83.3% 32 2025 FE [ 88.1%, Ak RS
PP KT 2 SR T S AR ) SRS AR 23

FRYE WSTS Fiill, 43R PR ERLE 2026 4. 2027 G4 S2 B & B i1 K
2027 SEEBREETUK PR ZE T 2 19,136.8 143570, 2025-2027 FEHIGEE G KR iL T
55.1%, % 5 B 4 BR A A HL B T S I 3G K DK B

R, 4Bk SR T I AR AR R R fd B e, HL 32 28 4 BRAE AR B T 7 1O 1 K IR B

2) EIREREBTIZIETFEK, FTEHZEDH . FM0 A R HREE K IKS)

TR IR T IR R a0 K. FRYE WSTS $idls, 2025 44 BREE Bk L g 44 40
B4 7,009.8 123570, 2021-2025 FEE SHEKFKIAF] 10.9%, #: 2016-2020 FEHE SHEK
£ 6.9% T2 E
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K. BRI, 2016-2027E, 143 7T

25,000 -
3FHLHKE: 60.6%
(2025-2027 i i i)
20000 1 . TTmmmmmmmmmmeseens
18,085.3
15,000 14,123.3
10,000 FHAMEKE: 6.9%

7,009.8

y A
4630047440 42544 oo

5,000

34319 39328

3333536123
0 . . . . . . I . I CAGR  CAGR CAGR
| . . . T T r r ’ 1 r g

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026E 2027E Ggn0 2055 s0orm)

2,767.0

S E o 478.5 530.7 587.9 539.4 556.6 741.1 889.8 812.3 795.9 865.2; 9536 1,016.6 3.9% 3.9% 8.4%
| e 6059  639.3] 6723 6644 6968 8022 7907  763.4 7863 8487 10166 12197 3.6%  1.4% 19.9%
[ | % 767.7) 1.239.7 1.579.7] 10644 11748 15384 12977 9229 16552 23004 80394 106209 11.2% 10.6%| 114.9%
| R 9150 1,022.1) 1,093.0 10654 1,184.1] 15484 17658 11,7859 2,157.7 29955 41137 52282 6.7% 17.9% 32.1%

BRI Wind, ABRESARRSSIHASL (WSTS) , 2026E. 2027EXT B R ILTI(E .

AEREE RN R T A PSS K R B A O . @S T K IR Eh . R iR
i, SRS SRR S E TR 2021 41 33.4%5E A 2025 4RI
42.7%, 7% 5 IR P b 3G T £ A L T 3 AR R SR S 4 FH B

HEAE WSTS FH , 43R5 1% v i 45 B AT AE 2026 4F . 2027 S5 S2 3 o8 e LL 9 g 4 K
2027 “FE A BRAYEAUE Pus 2E T} 42 18,085.3 12,35 7T, 2025-2027 4 H & K- 2 1A 51 60.6%,
RIZ O IS IRBN A, A A R AN ST O T R T K IR S 1T

Rk, 2BRER BT MRS K, HEERE SN F6E0 5 i by K
K.

3) ERFEEER BT GIRRRFR @G, M siEeRE ENREER
BHT AR R KES

S HEIE HR S IR T SR 3 K e Ay s IR JRE B B AR K ) T B OR sl . AR PR
Yole #i#4E, 2021-2025 4F4= BRI 8E N B TS [B)0 Fr 28B0 (K a8 6 o5 Lo A A fk,
Hh 8 T e 318 0 Fr At R A A A o R i B EE A LE EE 2L 2021 FE 1 50.4%
PET+ & 2025 1] 60.1%.

Rk, 784k SR R A5 B L I T 3 I OR FR AR (i Ky it b, BEE S A .
GO B K, A ERE RIS FE TR F T 378 AR S O B AR K S 34
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(2) PP BRERR

B O P Se R i 5 St B R BOR D[RS , 85 K PR SR % L S AR I R 2
Tty WAIA Y A K HE R BT PR AR TR AR R ) <

HRNGEAT T E R RIER O BRI EE, AR Bk, O
IR 20 B A% e il g A 1] B sy LR A Ik ) 28 4 A7 10 e 5 AP B T 7 i ) S A7y
HESAMERDET, bt B R KAEAE EIF R TR TR K ih 2.

R SR RS B R R Fr T S U R S 3R T

TR R O BRI SRR Db 2 —, HAUE RN, JBE AR
REAE RS MERGERE. TR 7 GUK ORI . 12-28 G LA
Jo 40 Gk e LA b s iR .

HAE Frost & Sullivan %4, 2025 =43k Fr i 7 ML ik 35,355.0 14,76, Hi 12-28
GRS 5 LA 52.0%, 7 4K LA A A7 e 24.9%, 2021-2025 SEARERS F TR A
WKEN 9.4%, Hi 74Kk RS T EGEKEN 17.0%.

Bl R HIEEL RN 3% T EHIFR S, 425k, 2021-2030E, 17T

60,000 - FREWKE: 78%
51,483.9
50,000 4 47,830.0
- 443518
FHLHKRE: 9.4% 41,1251
40,000 38,131.8
35,355.0
31,755.0
30,000 1
24‘704_7 26 122.2 26 232.4
20,000 4
10,000 4
CAGR  CAGR
0 (2021-  (2026E-
2021 2022 2023 2024 2025 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2025) 2030E)

W74k T 4.693.9 5.365.2 5.824.1 7.621.2 8.806.7 9.858.3 11.035.0 | 12.351.8 | 13.825.1 | 15.445.2 17.0% 11.9%
Bl 12-2844 13,093.5 | 13,757.1 | 13,727.7 | 16.512.6 | 18.384.6 | 19.828.5 | 21,385.1 | 23,063.0 | 24871.6 | 26,771.6 8.9% 7.8%
40Kl E | 69173 6,999.9 6,680.5 7.621.2 8,163.7 8.445.0 8,705.0 8.937.1 9.133.2 9.267.1 4.2% 2.3%

HHEKIR: Frost & Sullivan.

FRAE Frost & Sullivan Fitiil], 2030 =4 BKC F 7 AR AT 1A 51,483.9 127t 2026-2030
FREWRKEN 7.8%. Hrf, 7 FOKLUT SR I gk, 65 a8 KRn]is
11.9%, % 2030 4 5 &BKHT M L E I 2 30.0%, BN B iR s K
Wzh 7.
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2) B Fr et IR DRI MER IR, 5B EOR U R RO e Ry
SRTT AT RO, Selta 3R sR Tt

B 2 S IR T R RF AR T CHAE AR PR, LA Chiplet. 2.5D/3D XM S itt
A FAR OO IR SR BE IR S B AL O B8 4%, RISk R ATt N K3

MR Frost & Sullivan %4, 2025 443k GG i L B 38 AT L T I U RE ik
8,606.3 147G, 2021-2025 FFHIFEE G HIKEIA S 8.2%, Tt 2030 4F 4 BRAE A i 6 35
BT I AT A 11,710.0 127G, 2026-2030 FHIFEHE AHEK R IE 6.1%, FEH
St 325 (4 T 37 UL K DK )

K. Bk AR R R AT LT I A5E, 2021-2030E, 12T

11,088.8

([
12,000 1

10,000
8,000
6,000 -
4,000

11,710.0

8,606.3
76503 76795 01814

10,480.3
90477 9,868.8

6,289.9

2,000 4

CAGR CAGR
2021 2022 2023 2024 2025 2026E  2027E  2028E  2029E  2030E  21-25  26E-30E

| BT 2,767.6 | 3,619.1 | 3,747.6 | 41299 | 4,493.5 | 49944 | 5,513.2 | 6,006.2 | 66174 | 72129 | 12.9% 9.6%
| R 3,622.4 | 41311 | 3931.9 | 4,051.6 | 41129 | 42532 | 4,355.6 | 4,424.1 | 4471.5 | 4,497.0 4.0% 1.4%

i KJ5: Frost & Sullivan.

Horf, 2025 AR BT CIL 4,4935 1470, 2021-2025 EHIEHE A
WK FIEF] 12.9%. R4 Frost & Sullivan Fll, 2030 4 BRAG#E S ATV 17 37 AU AT
15 7,212.9 147G, 2026-2030 4[4 G KRR IA 9.6%, 358 I i TR AR AT
Gy UG

3) BEE S AR RN & et BRI RS, WA THEEERNER
BERIT, W3hE S4B ENREALEGE 5 REKOEGM LT R 7 ENFIREE
—iKihgR

Oy e I FR AR 5 e it S R S R s, MKER T 1 S B R i 2 B 4R
Fto 14116 9K J LAR et il FE i 4 i SR HNE HR M RIEKT, FENHTXHE )
BIE L AP A REVR SR EOE SR = PR sk, Hih CPU. GPU. Al ASIC. SoC
%, RERshmmtERe A Bl oM LR R I RSSO O 5, A A
BRI P i RFAE o WS AR T s Rr i, R E R IE RO B PR IR 1 R EE, )
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MO L L A3 AN S L AR H 2 R, FRATREE dn A LT i SE B RE S TTH I BORHEFE
AAPR A FF LG I FEMB T, PSR L IR Dt 80— R ol % 170 SE it ) 2
EIRClREI P Iebsi E A3 U RTUY VA S AN X A 90 WA R C I C ST o [T U S WA SR
AETE DL N HE— DRI A 58 R BEIRACR . ROV IE S = PEREC A P e
KA EEROREAR, X ot F AR M RFFLLRETT

Yot K0 i Chiplet. 2.5D/3D fE 4557730, FEAFEIHIREH EAFARHMA
RERE SR BT A — e 4, IRl i L SC L RS AT, R /RIBIEHT 5L, 17
fils BRI EA F DIRE . BEE S RN ORISR . HOERE L RGERERTE, W
R A AR SL R B P B AR O R R R (M AR R B RO, R AR 2y i PR RS
BERDIFE IR T PLGR T M B R 0 RO KA. — 5T, RSB
e PR S P 3 B AT A AN B BRI ROR, IR 2 M N DR AT AL
bl LR RE S AR R B, O R AU TR AERUR AT R S R A B A S
T, 2 RLEE PRI IN T T AR SR RS, B 27 iy 2R A2 B A 0ORE K 3 HOE i RN Sk
RO, AT OB L B L T B 2 R e EURE A B R

Ik, B B R (FT) 7EA Ge i DU ik i 5l b, & hnmr S v iR
BTN, KIEFUNT FZANK (Burn-in) RGN (SLT) 7R,
A R MR I B2 2% FE SR 2 BT, MRARIAY 1 B R B E 1T, hkas
BN SOEFERLRE AR F . ER0E . AR RS IRTE, sl Bkl SRR % &
T35 M HFE AL T RS K . ARPE Frost & Sullivan 4%, 2025 =43k Sk
AR B 4 11737 5 MR T4 FEHL A8 £ T 37 A 38 1,386.7 27T, 2021-2025 4E 4RI 5 A1
K#N 10.2%. Hr, 2025 F4BRp AN B & T sy 845.8 1476, 2021-2025
FFEE AWK 10.6%. 2025 4F 4Bk T4 FERLIR AR 1 17 S Ay 540.9 12
TG, 2021-2025 EHIELE A K EN 9.4%.
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Kl 2RI S I AR B T I Rl NTh) , 4Bk, 2021-2030E, 127t

2,500 FEHAHKRE: 8T%

2,000+
FRABKE: 10.2%

1,195.1

1,500+

1,040.9 1.072.2
1,000 941.9

500

CAGR CAGR

0- (2021- (2026E-
2021 2022 2023 2024 2025 2026E 2027E 2028E 2029E  2030E 3055 20308

| BN &S 564.3 624.8 654.9 732.0 845.8 947.0 1,040.7 | 1,133.2 | 1,227.4 | 1,323.2 | 10.6% 8.7%
| RN P 3715 416.1 417.3 463.1 540.9 614.0 680.3 742.6 801.6 856.6 9.4% 8.7%

i kY5 Frost & Sullivan.

R4 Frost & Sullivan T, 4Bk AR % 15 0 T FE B AT 4 117 37 A
FroREh G, 2026 41 1,561.1 A n2E T 28 2030 41 2,179.7 47T, FHEEIHKE
BH 8.7%. Horb, SAMRE AT AT, Tk H AT 2026 41 947.0
e K2 2030 411 1,323.2 1476 - RTH RSN i 7 T, Bk ARk
HURE 2026 41 (1) 614.0 {2703 K 42 2030 4 (1) 856.6 1470, & FIIH A KR IEE
8.7%-

PRI, B A SRR G 5 S itk d e B R W R, A 4 S R (.
BRI, WS AR SR R R AR E B ARG K LR R T BN S
(58 I 2%

(3) EFBERER

FEMZGEUA SN2 VRN, B WS4 EE | s i . AL
S FBE A F AR SE B AR 7= W T, MBE T i B o J 0 1 4 7 M P [ AL
PSRRI, A g B T R B S RN R, S A FE R A 0 A
R AR A IR RS SRR A E IR A0, E KR A 5 T e T
AFRKF

AR AT SCAH R B, 2021-2025 £ 4 BR K A [ KBl S 447 b 25 ZE 40 73 17 37 MU AH
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REAETT -

WHTE | BiE W I Tz WA
R mE i 202148 | 20254 | MKE
o GEE= AR (230 WSTS 5,558.9 7,956.4 9.4%
\ HER | PEXK (Z3=m) SIA 1,883.9 2,113.0 2.9%
eI AER (23T WSTS 4,630.0 7,009.8 10.9%

£E I HAL —
LN PEKKE (127t) Frost & Sullivan | 8,649.0| 13,005.2| 10.7%
N 2B (20) Frost & Sullivan 2,767.6 4,493.5 12.9%

Je itk —
L O\N PE KK (1278) Frost & Sullivan 400.6 973.2| 24.8%
1'ON 23R (2T Frost & Sullivan 564.3 845.8 10.6%

MR 134 —
B P E KR (1278) Frost & Sullivan 135.6 220.3| 12.9%
mikkem | A 2R (270 Frost & Sullivan 3775 540.9 9.4%
B WA | ®EXE (Z5E) | Frost & Sullivan 55.4 81.3| 10.1%
s | BA £ (LB Frost & Sullivan 193.6 292.4|  10.9%
HFERBEAE | g N PE KK (1278) Frost & Sullivan 31.9 53.0 135%

/321 Hh KRG SR B U 2R S [ o AT kb 2 (SIA) Goit s, 52 S0R 554
41 (WSTS) Gt AAE— MR ZER, B3 AR,

1E2:

Hh ] K i R ok P P T 3 N 0 2R Frost & Sullivan ST+ EKFE 0 B iR N FE 4t

e, SEECEREAE S HS (WSTS) KT RERE A A 5B Si it B A £ — %€

FIEEES=1=

LIRS/ b6

A FERIREPF T e
i B T A ER T 1

2021-2025 4 Fb [ KBS R L 1137 SEHER T
M AR T E X R A KR RAFAE 10%LL |F, #2

HIKF

M B K

I, AR S R 2 A VROR T, [ A A SR A B R R 4 sk
[ P B AR T, A K ek v e AL B 1 T I

(4) RITANEE™ BT HIE XK 2

] F B AR R R S i R
griEAL (Handler) PLAEALIIR R 4E (Burn-in System)
A R B S AR IR R G, Bz T IR T I HER . 2L

(ATE) .

& FFEM R

[ 82 VG

UL AREE T A i, S R E 2 AR T T
1) - At B MIRATH FERURE A I AR K Hh B ARl T 3 R e 1K 2 T

IR T, HR3E Frost & Sullivan $3E, 2025 E4FR Sk d) 3

1-11
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TURE T 7R 292.4 1271, 2021-2025 R E S KFR N 10.9%, FEHNNR

JE L DHREM AR I B E A A
K. S REPRIBE AR T I L. (R doNit) , 43R, 2021-2030E, {27t

SFRAWKE: 7.8%

500
448.8
4245
00 397.0
A 366.2
e "
SFRAKKE: 10.9% 1393
2004 292.4
2474
220 2306
00 1936
. I
0
2021 2022 2023 2024 2025 2026E  2027E  2028E  2029E  2030E
| Eily:d 952 108.5 112.1 121.1 150.1 174.9 195.3 2134 2292 242.7
| R 433 50.1 516 55.3 62.0 67.8 726 76.9 80.7 84.0
| EXZ R 18.0 20.8 214 213 24.4 26.9 289 303 313 32.1
kAR A B 34.2 39.5 42.1 46.1 515 57.6 63.7 69.9 76.0 81.9
MR ok iiia g 32 34 36 43 5.0 5.7 6.5 73 8.1

Ak Frost & Sullivan.

CAGR
(2021-
2025)
12.1%
9.4%
7.9%
10.8%

11.1%

CAGR
(2026E-
2030E)
8.5%
5.5%
4.5%
9.2%

12.7%

HR4E Frost & Sullivan Tiiill, A>3k G435 & v AE RO 1 117 7 B 2026 4
() 332.3 /4K 28 2030 4 1) 448.8 1470, FHEGWKEN 7.8%, T il i .
THEEMNRAR . 2 e R K Ik . 2026 4E 28 2030 4F, IR A IR 4F 241 52 4 4 K]
1% 8.5%, kB EMIESE GIKERNIE 0.2%, T o SRR B Y FE R
1T 37 B Ee 5 70.0% 30— 242+ 2 72.3%.

Hh [ KBk T3 A 7 T, ARYE Frost & Sullivan ##i, 2025 4 Hp [E] 2 5444 256 P
THFERLRE A T 7 MU 53.0 1470, 2021-2025 FEFESE G K2 13.5%, 7R3 EHll
WUEE . DUREI AR I B A E A R

1-12



K. o AR AR A T i R Gl Nt A [ECRFRS,  2021-2030E, 1478

1004

804

60

40
319

N IIII

FRAEWKE: 13.5%

82
37.3 39.6 I

FREHKE: 9.4%

87.7
81.7
75.3
68.4
61.1 I I

2021

W 14.9
| ErXEe 7.0
| EEEE 2.9

Srik R 6.7

MiEgoEEEal g5

¥k Frost & Sullivan.

2022
17.9
7.7
3.2
7.9
0.6

2024
22.0
1.7
3.0
9.8
0.7

CAGR
(2026E-
2030E)
10.2%
4.7%
3.7%
11.6%

153%

4 Frost & Sullivan T, Hh K i 2 5455 2% IR #E AR 717 34 USRS B 2026
R 61.1 AT K & 2030 41 87.7 447G, FEXEGHKAEN 9.4%, T Ed B,
DHREMAAAR . sr ik 4 B8 K OK B . 2026 4F 32 2030 4F, I I 4E 3 B A3 K &)
15 10.2%, A ELRE R AR TTIA 11.6%, o SR AT AR A

AT 37 1 EE s e 77.0%03 — 33 T & 80.2%.

SR 23 S T 5, RERATAH R T, AR Frost & Sullivan T, 1)
RETN G A T HRUSORE A 2026 41 122.4 127039 % 2030 4 ) 163.1 17T, FHEEGHK
BN T.4%; AR R =, P A 2026 41 52.5 /47T & 79.6 14T, F
HE ik 10.9%.



B oF SAIRE NI GRGE) . 43R, 2021-2030E, 47E

FRAHKE: 85%

2504 2427
229.2
2134
2004 1953
SEHAMERE: 121% 174.9
150.1
150
121.1
108.4 112.1
104 51
501
CAGR CAGR
0- (2021-  (2026E-
2021 2022 2023 2024 2025 2026E  2027E 2028E  2029E  2030E 2025)  2030E)
Wl 5K 675 776 80.5 86.5 106.4 122.4 134.6 145.4 1549 163.1 12.0% 7.4%
B iR 2 276 30.8 316 346 43.7 525 60.7 68.0 743 79.6 121% | 109%

BEKIE: Frost & Sullivan.
th [ KRG T 0 7 T, MR Frost & Sullivan T, 7525 T34 J R0 L sk
FEG AL A AR, DRSNS T 2026 4E 1) 24.4 203K % 2030 4E1)
35.0 1470, FHEEIGKFEAIX 9.4%; MR M 2026 4K (1) 9.7 /2 ig K
% 2030 “EH) 15.4 1478, FHEEWHKEIE 12.1%.
Bl ok SRR AT (Nt . T EKRE, 2021-2030E, 1276

607 FHAHKE: 10.2%
50.3
504 46.8
42.9
404 38.7
ﬁiﬁﬁd§¥g¥;173% 34.1
304 28.8
22.0
20 170 19.5
14.9
104
CAGR CAGR

(2021-  (2026E-

2021 2022 2023 2024 2025 2026E 2027E  2028E  2029E  2030E 2025 2030E)
W s X 111 13.6 15.0 17.0 21.0 244 273 30.1 326 35.0 17.3% 9.4%
I e R 3.8 43 45 5.0 7.9 9.7 11.4 12.9 142 15.4 19.7% | 12.1%

BE R Frost & Sullivan.
2) S NRAGRE B 2 BR K& H B KM T S PR K 35K 22 [A]
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K. PR T . (FloNit) . &BREHE KRS, 2021-2030E, 1478

CAGR(21-25) CAGR(26E-30E)

it | ES 9.7% 10.5%

250 1 W 11.4% 21.9%
. 206.5
200 180.6 -
162.4
150 138.7
118.4
90.4 100.4
1004 g8 836
556
N . 110 48.1
252 -
124 114 8.2 134 19.1
0 -

2021 2022 2023 2024 2025 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E

BEKIE: Frost & Sullivan.

SERTT BT, MR Frost & Sullivan $dfE, 2025 4F4BR2 SRS 5 M R4
M 118.4 /27T, 2021-2025 “FEHIFEHE GIKZN 9.7%. 4 Frost & Sullivan
T, AR AR IR AT T 37 R 2026 ARR) 138.7 2 tig K2 2030 )
206.5 1470, fEBIEAMKAN 10.5%, BRI R R R E K

th [ KRG T 7 #0771, M4 Frost & Sullivan $#, 2025 4F th [ kil S 44 35 3
MR EREF T 19.1 1276, 2021-2025 E AR A6 R Y 11.4%. T+ E X
i T 3 MUBKS B 2026 4F[1) 25.2 127638 42 2030 4 (1) 55.6 176, FIR A RILH]
21.9%, W TR ARRTT A HEE . Bl Hh O 2 5 3 R 2 I e B At A
PV RFEL R, TRAET T SR JE— 25300, o KR 1737 o5 AR 1173 (4 LE SR8 54 T

3) RATAEEF=MBIHZME. MK

M5 Frost & Sullivan SEit-Ads, Iy 20 7] 3225 dh i) Bk S e R Bl 3
o S A (R s DL an T
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Ffr: LT

AT = 20264E 20274F 20284F 20294 20304F
% 0 5y a By 2023 2024 2025 N \ N \ N
. st AL AL i il o @m | @ | G | @ | )
D REM e 20254 & % 80.5 86.5 106.4 122.4 134.6 145.4 154.9 163.1
LA e PR AE | g1 6 34.6 437 52.5 60.7 68.0 74.3 79.6
. FEN I
iR R A5l | 421 46.1 51.5 57.6 63.7 69.9 76.0 81.9
2 SR B R E 83.6 100.4 118.4 138.7 162.4 180.6 194.9 206.5
LR I (A / 237.8 267.6 320.0 371.2 421.4 463.9 500.1 531.1
[EZpLS BT 51.6 55.3 62.0 67.8 726 76.9 80.7 84.0
. SR, T
LA AR T 47 21.4 21.3 24.4 26.9 28.9 30.3 31.3 32.1
TR D R A 3.4 3.6 43 5.0 5.7 6.5 7.3 8.1
NF (B) / 76.4 80.2 90.7 99.7 107.2 113.7 119.3 124.2
41t (A+B) / 314.2 347.8 410.7 470.9 528.6 577.6 619.4 655.3
Dl i e 20254F & % 15.0 17.0 21.0 24.4 27.3 30.1 326 35.0
E AR P GAE |y 5.0 7.9 9.7 11.4 12.9 14.2 15.4
. FEN SR
i B A A LA15% L 8.7 9.8 11.3 13.0 14.7 16.4 18.2 20.1
2 S MR IR E 8.2 13.4 19.1 25.2 33.1 41.0 48.1 55.6
o [ A (A / 36.4 45.3 59.2 72.2 86.4 100.3 113.2 126.0
[EEZRR S AL IR 76 7.7 8.6 9.3 9.9 10.4 10.9 11.2
— 1%, i
ZAL MR ?ﬁ%ﬁ ; Ef 3.1 3.0 3.4 3.7 3.9 4.1 4.2 4.3
TR A 0.6 0.7 0.9 1.0 1.2 1.4 1.6 1.8
/Mt (B) / 11.3 11.4 12.8 14.1 15.1 15.9 16.7 17.3
&1t (A+B) / 47.7 56.7 72.1 86.3 101.5 116.3 129.9 143.4

ARk Frost & Sullivan.
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M4 Frost & Sullivan #t#i, 2025 45, AR THREMIEEE. ZAMRE . kil
Py PREFDUE B B A BRI B 320.0 1276, K FE T 37 A 59.2 12.7¢,
IR DU 8 T = g ) AR R R [ R T 3 RSORS00l 2026 AR 371.2 {4t T2.2 {4t
$&T+ 2 2030 4 531.1 147G 126.0 1270, WIAIE SHKZEI Rk 9.4%. 14.9%, i
FIRLRF LK

4 NTHEpEVRERRFERNRTAEE>RTHZE R LRERGENT F

AR, N DRREF LA S BRG] A R By S AR s KL, AR ge i
PR g ISR HERE N 2 BGS N P RA J, B REAR L SEIN A8 B AT W R A 25 1
FRERTE, ST720 RO K. RREEI SR B K

2 BRI R, AR EE RaE S A b A, BRI R H 2019 4R 309.0
EFlops #K % 2024 4£ (1) 2,207.0 EFlops, E¥IE AMKRILT] 48.2%, Fiit % 2029 4F
W it—3575 %) 14,130.0 EFlops, 2024 4% 2029 45 &1 KRG LR FFAE 45.0%[1 7K F
Hh KRG 5 1T, AR R IO K AR B, BRI B 2019 4R 90.0 EFlops K
% 2024 4F[¥) 725.3 EFlops, /FIEAHKZHIAH] 51.8%, it % 2029 K ik —5ikH|
5,457.4 EFlops, 2024 4% 2029 FF 5 G K 31K 49.7%, =T 2EKIEIH.

B FASE 2 T 0 s 3 48K IR 3 LSO v 0o AR R M AL SE R 88 it F) 9% A A S B
W, ABRJTTH, MRAE 1DC HdE, 2025 4555 =2 B A ERECHE 0 (1 B AR I S By IRk
i 1,000 123570, ABREE O BRI T T 2026 4238 %) 4,771 12357G, FT- 2030
FE— K 8,432 2% t. TEIREEJT T, ARAE SR R 2 2026 427 H 31 H
WERATS, TR AR R IR R B 4 S on. RN, TAEE
F 2026 £ 9 A 7 HIERENE (G RIBFETIRE “+HA” kD) , R ndaE—
A I, P8 R iR & U AR, K B ERE E H S A
FEHRE IR N T2 BB 2 v SR e X IR R S AT R

Al FERE B 58 AT SR PRIE S KA R~ A4 Ml 25 3 B 43 T 3 AR SR 25 1)
FEIRE S, Horb, AVEDEG R AL R BN R S S T SR R
GARTE, RSN R P EE R, MRAE Frost & Sullivan, o E F9E Al THEINE
SR T ML 2022 411 453.81 20K 2 2025 -] 2,398.00 1476, HAEHKEY
N T4.2%, Tt 2029 K — bk F] 13,367.92 1470, 2025 E & 2029 (EH A KEN
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53.7%., IR Al FEAM it A3 AH I8 AR AR 4856 i B A 5 v 10 B B A 7 oK
T B B Bl 2= T A df 28 003X 7 B R A S B s ) K

2026 4 FAE, Al H T RMGERER, Mok msh, #F—PiiE 1
Al GRS T SRR s E R . 3T EIRTIHERD, 0 EERE 4 T 7 2
RS SR AR AR RS A R S A R T S K T, BRI R

WG

gy | PWBRR | TR | RATE | HEF BEH
2025/E12F | 13.60% |AlfEREFEGEHIE 2ERALNAE T, DRAM
JENAND 7 888 K- 52 8 i e 3 B0,
43k [R5 20 i 58 3 S o R P R 4
20264F7H | 9410% 3k, fefEdiiki B LK, HERIAERE

omdia SR TR K - 45
202641 H 31.26% ALK i J Bl i5 it 2 1 75 SR Bkt
Bk AT 0 38, T3 SRRk
ki ST RPGE K R AR5 Tk
20265F7H | 92.92% | Iy ik I 1T, HEShHR E L S AT

BT 5% |

WSTS 3% 20254121 | 26.30% |17 47 5z b % B 2 R T 2025 4F & K

20265336}% 89.90% 202635%)]5%/@3’ /ﬁ\:qjﬁﬁ%%%ﬁij%i&j(

BRI, ARG . HBM &t
20251271 | 2900% |grsp iR §ESRRS), fish ARkE ik

‘ WST 7R T
AALE °TS i 202646 | 101.50% | AT L2

2025412 A 12.00% AR 25N, Seii@ 4. HBM
. A0S HEAT il S SRR A st —
s | SEMI 43R GWTR, MR SRR X BN
202647H | 31.00% |7f, Horb ALK S0k T R EIIR B
1747 TR 202545 K 825 |45
VE: Omdia AR o -Gk 15 I 7 B T U RO E B i 725 AL WSTS (A B4k
B G ASD) T A B MR TR AT it RO R 2 ST 2 (SIA) 42
HUKISRR : SEMI (EFRE S0 2 KT R AT bR 5 S i 4, FkwF ML B
V3 P ISR RAT L AR 1

DRI, N TR e b vt A e AT B I SR AT N 3 7 il T 3 2 ) S I B vy 15 14 97

3

gi b, PR I ER S LA R N O o ) F B i A BRSO3 K73 )
R H ARIG TR BN TS MRS KBl 7 B AR R Oy A B EE
] ARl T 37 AR B AR R R R B ey M3, I DA AR = (M L 7 T 37 BB T Rl A L
o BAh, N R REP b s e A B AR AN A AT N 2 7 il T 37 22 ) SI 0 B v Mk 1 7
o

7

2« RATAEEFRIIRSRE. BRIEESE5E REMUERERL

1-18




(1) RAITANEE=RTEEFHER

o AR I RV AR T B A Dy B B F 6 e T 5 A T ) S B B = AL A,
7oV (R R B BR B A BR P ARG P ML B R L . I KRR, A AR
PO MR T eS8 R C BRI M FE: 1 BN HESR BN mEd
BiEs 2) Xtk . 2R

L B RmER EA BEPBERE

AR BRI G P XK 2, K HBILIE, Winway. Cohu. Yamaichi.
Enplas. Leeno S54RI, M EMEE A AT R IRERHFAR R, FEHEK
UEZR 56 DL R 56 BE (1 7= (i R 75 585 AE AR BR B rb [ Kol e 3k 2B v AE B R A T
b L AR 1 St Y DA

SR, Bl P E K RNE D K Oy R oK I R PR K~ A 173, ARl
iz & e Bt E B3 1 B A L A0 B AR 8] 5 BRSO Ll - 2R3 — P se P
W, A2 G R A FE R A il MR 5 4 2 SR AT DL 35 B 37 S N, A
AL AR S WA N 5E AL B R IF A PR IEARRE ) AR S, EP S THEE A%
PR BE A BB

2) Xuth. k. ZRUKHE

[l 52 A R AR M R X80 RS2, ANTRIB X 10 2 3 e R 1 v e R A
Prab 3T H SO0, BB T Xt e, ZRURESES . £XIEE
i, TEZH5FEDTHA, #E. LE, 2E. ohE G R b E R A E Z X .
M ISP BRI, Skl 7R 8 AR U B2 R K T A %, (B [EOR R R i 4
BRSO AR IR AR AT BR s £ R e 210, AFMX P FURFTHA TS
P Fb A 2 B, A H AR SR R DR U R A BRI 7y, SR
o [ R UAE 22 SR 23 7 i TR A RS o

(2) EEFRNENIEESE5E REPERER
1 WRBERENSEES 5E R EP R
2025 4F 4R b A [ KR X i RE T 37 1 222 53 ARG BL R -
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WA (EETE) WA (PEKETE)

4 AT ZIR FrEHX | WEER | HE NGB i FRHX | s
1 Yamaichi HA4 8.3% 1 RATAN FHEARR | 14.9%
2 Leeno i 8.0% 2 TR SME=PN i 11.1%
3| omihs il 72% | 3 YU EAK: | 5.8%
4 WinWay W G 7.0% 4 WinWay o E G 5.7%
5 Enplas H A 6.9% 5 Yamaichi HA 5.2%
6 ISC L 6.8% 6 KRGt REgiit gt
7 Cohu ES5s| 5.9% 7 K&t AKgirt AKgirt
8 Yokowo H A 4.9% 8 R4t K4ttt K4ttt
9 Advantest HA 4.5% 9 KRGt KRGt K&t
10 RATAN SN 3.4% 10 Kgiit K4giit KGiit

T BRI ORI T Yole, R EREG T 35088 KI5 T-Frost & Sullivan (3 3= Z 55 A [E K
B AT HEYE , R

DGR E A DR i BLAT RE AR /0, AT 2 538 @5 ZE % P R BSIE . B SN R
B R RO FIF A DU RN GE SRy o BT R R L Rl s bt
AT A R, AR T2 R i LI TR 5 3 = S ARG, A T R R AR R A A A
ZE A RS BT R 2 Y M A AT B O]

5 ERTEE S 5E SRR A T KR 5e 408 5 AR s A ), A ]
77 b B Bt 3 L e b [ KRG T . AR RS . THL SoC KR I AR
PERESS e A S = B, o L Pt 62 Rl H i 7 oxo vl s B 5 AR . D e
R A SRR TR SRAH R I, A m] A e BERAR K 5 AR RS 4%, B
o 5] Aty Sk 38 85 BT F) B A AR A I R IR E AR, 577y T & B R EAH &
N o FEXEANE P FE T I, A F) E3E N Apple. Google. Microchip. &% . MPS. Bosch.
SRR A I B n 42 8 Bk A B SRR L B R RLAR R, RS 5 EBRTTY
T RE .

gi b, NFEIB B EKRE T A4 o, REEH R P RIS K S AL 5
BB L FE OSSR B RORA =88 11 MRS IRIB D 523, AR IERF S RSN
Sz el B, 0 E BRI SS f HR B A T B AR R R

SRIN RS IR B4R 45 P2 T 3%, 2025 4FEAER % vb [ R L [X () = B2 5 % BRI i
R
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THRENLARE (£FRTTH) ThRe e (o E KR

4 NGB i | WhEFE | 4L NGB i FRHX | s
1 Leeno LiEs) 11.3% 1 PR HECRKE | 10.8%

2 ISC i 9.4% 2 WinWay HhE G 7.3%

WinWay W S 9.2% 3 Cohu % 6.4%

4 Intgrr::](i)t:r?ect e 8.5% 4 Intgrrr:](i)t:rfect o 6.1%
5 Cohu FEE 8.3% 5 RATA HEKR | 5.9%
6 Yokowo H A 7.0% 6 KRGt REgiit gt
7 Advantest HA 6.4% 7 ARGt ARG ARG
8 Yamaichi H 4.6% 8 K&t KRGt Kaiit
9 Enplas H A 2.9% 9 KRGt Kt K&t
10 TTS Hrimg 2.6% 10 Kt KRGt KRGt

H T B RLES Fr Th R 75 I TRV AR, PRI PRI sRATAE BRI 2 RS L /it &
IRAIE, T3 PR S FT R XA NI . AR E3%, 2025 4 rb [F KRG D R
BB T R & i 808 36.5%, WipBARE S REI . Kok, WEE
SLT &tk REMIN T RIETH, H&ALRGREIN) A BRI E L E TR, MlFHEKEA
Sz HEET. BEAPRL AN, A7 O EE IS S5 & e
LRGN L5 T A IIBOR A R, AL [ A B AR IR 1 5T, 2 mlA7 A
ARG A MR S5 IH T KTl EE T 7 0 B

FEZAI AN 7 137, 2025 FF ARk S rp KRl X 1) £ 22 5% BARTE DL T -

ZHMRE (&R LA (FEKEETS)

H42 AT BIR FrE#X | AR | HA NGB i X | mhEE
1 Yamaichi H A 17.4% 1 RATA FEKRE | 37.7%
2 Enplas HA 16.3% 2 Yamaichi HA 16.1%
3 BOYD E[H 7.7% 3 TR HECRKE | 11.9%
4 MCS L3 | 7.4% 4 ERpiil SMEEPNL 10.1%
5 Okins 5 ] 7.2% 5 Enplas HA 5.8%
6 RATAN FEKKE | 6.1% 6 KGit K41t K41t
! .mfrr?fr?ﬁect P 4.0% 7 Rt Kt | kgt
8 HiCon i 3.9% 8 Kt Kt KRGt
9 Loranger X 3.5% 9 K&t Kgiit Kgiit
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ZAMRE (EERTFD ZAH R (FE KRR

2 NE LK @ | WhEE | HA AT B FiB#X | AR

10 Y T alE N 2.3% 10 K Gt AKGiit AKGiit

LK, BEE T E KR AL F TG R S ERETHL SoC K M fr fr8as A K &
PR EERE . R UELE R R AR SRR, A I B e 7 e b
TR DR SR A AR A RO S o AN BI TR) A B, 3 R SR B S 2 AT I
B, PR 2GR BRI 7oK 2, 3% ZOR N R 2R RC & T 7 AL AL
ey, W ek B 5 AR O R SIS R AR o A I e A R AR X B AR
a2 A T S LK IR S5 K« A8 E I ST RE D o HE B 4 A

RAK, BEE AP E . S TERES Fr BT R R ZOR KSR TT, AT 173
BRI — 23T TAEMAA R (ERBETIARE “+ 0 MR S,
RANG I B 2 — R SR R e, 73 K75 R PR SRS i e UL R = 557
O IERCRE AR, DGRt et g v S B vk Be s i B R S fI 1 RREE I BURSLHS
Rk, A7 A RERMCRREHER . T foRIFERTIIE ST, KB Bt — 01
K.

EARE, AR & A5 = S T T AR A A S, K
JRoiEpgE, S XEL. 2. ZRRHIE.

MR Yole #cdfs, 2025 4, ABKAT-HARNNKEE] &I m#0y 62.8%, KATA
e ER AL, Horb, ThEeM sz i, SRRk Ma Tt iiah s 70.2%,
HYPAEEAN R, (HRAT N AR S BRE TA CBON I AL BUsE 7 i 43k 1
KA EN 76.0%, RATACHEANEERTT+.

Bl = At e T, A ] R 3t 715 37 1) [ = A R Ak R AU FHE Y, BRI L
[N

TR B Fe 23 7= i B AL (F B KR i 3D

= i 20214F 20254F 20304 (FRI)
T8 e 20.0% 35.0% 55.0%
Horre e A e 15.0% 23.6% 46.2%
ZAI 32.0% 65.0% 75.0%

Bk Frost & Sullivan.
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HR¥E Frost & Sullivan s, H IR b 17 3700052 11 [ 7240 22 i 2021 A1) 20.0%742
128 2025 A1) 35.0%, TiiiT 2030 AR HR 2 55.0%. oA, DRIl Ee i E 4k 2 E
2021 4[] 15.0%7%& =1 %8 2025 4 (1) 23.6%, FLE = AHRRAR, (AT 2030 4K 47+
2 46.2%; ZAIR AR I B A g R R T el Es B, (B AR B 2021 4R 32.0%
Perm A 2025 4E) 65.0%, Tt 2030 4EH4IAF] 75.0%. HRHE E3R, 2025 AR
= 4% A BIRE KT, HTEE 2030 PR RES: EFE, B PEBARE RN E AT
FFE L) R T IGKAE . 2T Al PR R, SiEReS T R ok e T, 2
AT A HUBLRE HE— 253, g A T RS F A B R b 5 K 2 ]

PRk, PARAT AN DA AR v R K i b e N A R ks 0+ P 51, 2 B o [ 85
P b U R R DRl S8 R A S I RGeS, IR N« [ A Ja ) “ R
G147 2B R B BLe AT NS5 [ KREA ) T di e /3 S48 5, JIF CAE 7
S HEN B SEBLIM o P A Al R AR AR AN S 77 i PERESR T RISk % )
AL, CHEANENTIZO SR, £E&E TSNS = A& DRIt
37 AL ) R A

2) EHMEHNE NS EESS5E RELBERIER
2025 F ik A B A o E KB £ E S 5 BAR RS OLR .

He4 ATFE IR Frig X P ERFEET ST H%
1 Enplas H A 19.0%
2 Cohu K [H 10.5%
3 Smiths Interconnect e[ 6.3%
4 WinWay HE & 4.0%
5 RATN SMEEPNG 2.9%

L B 2R R E S B TR A THE R
1E2: EARFARHE KIF T Frost & Sullivan, 582 7] A JT 98 B A7 £ 22 73 1 2R Ba R geit
THE AR

BT R B S, 2025 AT KSR A ECRRE T B0 42.7%, H
TR O EEAN)T, A E ORGSR T35 2 SR A IR, A

BENFE KRG T3 AT 4%, CRA M, BV TR L i i v B

P A BE R T, R 7 e e BB A T b L Se B — e B AT, (BRI 4E
BEFRARXT NS, BARRE LT
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TEHRBEAER (FEKRRETS)

) 20214E 20254F 20304% (FH)

ik B 26.0% 30.0% 38.0%

BEHIE: Frost & Sullivan.
3) RS AEEIRR N E NI FEESSEH KEFE R EL

P PR BRI IR ST A A AT NI B R AN 77 i, SRR ) SR BEAE A, 2
T 2w I BE (A P AT, 0 o S B T B AR A2 ) AR R A Y e 4 i R
AR BT FES . BETE IR B R A s e S K

2025 G- AR BN IRET T L H S 5 BRI

Hes ACIEZY /i FrlE X AT G
1 Leeno i 9.1%
2 Smiths Interconnect 7 [H] 8.5%
3 WinWay W E S 7.0%
4 A GH SHEPNL 1.5%
5 TR IRET [ 57 1.2%

TE: ERRAR BRI T Frost & Sullivan, 5823 7] A T4 ik Bl A7 48 22 3 2 B AR BRI St
T LA R RS T 2L

B FAREEIAIRE 70 S, 1358 A% RAR 0. MR Frost & Sullivan
Wi, 2025 48, SERAT RN FEERNNAARE Ml h B0y 27.3%. Hi, 40
=W ERREEE ., EEMFESE, ST n ATy 24.6%, SiSh RISk
3 SRR WAL o o BERRE ) R AR Bt N Bk 1, PREA L] megb2s
BRI, (HEAEM BN AR .

[ = AR 5, A 2 S B AR A T i 1 [ A Cag P g, B
BT

FPEBRARRS B R (hEKRT%Z)

72 i 20214F 20254F 20304E (TR
e SRS B AR 9.0% 18.0% 40.0%

B k5 : Frost & Sullivan.
4) i E RN e AR B AT FE R AR b B A B KR Se it B U SE B R 4t
MR, EZSN “EEBR” ER “RlsIM” NERREN &

SERINGURE K EL A 73 7 b T I AT+ K T ST i I B s, 2 A b
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Yo £ Az, B EEHSH5HZ T G RBOy G AT NAE BRI 7 A7 & 5
AL Horr, ThREMNRPE N3 5, A Bkar-1K) MBSONEsN ., BT AT LR
SEREE AL CBONIEIL ;s ZACNR RIS T, AT N CRENEERATH K H A, rifdi
RIEA A FARERE NN IRE 1071737 2 BaAh i o5 s 3 T AL, 800 o B KRG R
OIS —E T A A, LIRS0 LR B o [ B A~ S A 3O AR B A Al 2 e
ESpN b ieeid AA KT T 2B RS N ) S S 20 Nl e il < AV Vo 1 B o B Rl e o8
RIEHTBL

AR iz B R B AE S~ AR e iR A 2 AR R R B ik [ 7 A o,
E AR [ 7 A T R AR R ER Ty e 1 [T A 2R R~ T R R IR et [ = Ak
SRR, B A R IR r KR 2 4 A A T DS E 1 AKX
1, B A RE AR B

bt R BZ D R Oy A BR f K IR BRIV A 173, A L0 7 Pl 5% )
RIEABENERNE 1 BRI B AR 8] 5 BARGEACH LI, A 2 G b B iR #6
RIBEAE AV FEAFFFEEE AN S 77 b PERESRTH AR B 2 - e A2, CREAE N T 3t%
L3E g, A B E AT S T R T Bt PR T i AL i R G2k A, AT
FHEZh 240 73 7 i B B AL HERE
3v RAT ANEZE MR AN S8 K i R 35
(1) RATNEE MH R & RS

I, 2w B A R A N AU 7R i

AL St

FE | BAMELG | 20264E1-6H 20254E 20244E 20234E ¥
& e SW | M | &8 | s | &% | S | &% | &k
Al HPC 317.10| 6.07%| 431.75| 4.43%| 421.82| 4.59%| 323.19| 3.78%
B | 1,319.34| 25.27%)| 2,954.13| 30.28%| 3,138.92| 34.19%| 3,145.61| 36.82%
igem) | VRZEHT | 1,767.94| 33.87%| 2,974.82| 30.50%| 2,272.08| 24.75%| 1,942.10| 22.73%
T Tob#%H| | 1,170.51| 22.42%| 1,481.10| 15.18%| 1,502.20| 16.36%| 1,257.38| 14.72%
Hopn 645.65| 12.37%| 1,912.74| 19.61%| 1,845.30| 20.10%| 1,874.92| 21.95%
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HoAthy 81.20 0.28% 308.25 1.03% 277.60 2.46% 14.84 0.29%
Bt 27,672.95| 94.18% |26,629.52| 89.13% | 8,388.86| 74.38% |1,303.45| 25.48%
INT e
Aﬂ%ﬁfiﬁ@% 29,381.69(100.00% | 29,876.84 | 100.00%0 | 11,278.62|100.00% | 5,116.33 | 100.00%

T O A LG R AR AL S AR A S RON o5 24 ] 2 A e B e B A T L1«
DAl HPCHUZ: ARR REFAIS BB B, AR FD kA
ERESFA
RAT AR E T12% 7 Al HPCAUR K Z AL T BRI N PRI, 512 7 [0 R
MR MEARRE AN, AXF ORISR PERRALS A ik R,
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AATDAR R, 8 R A e dh RPEIEA, UL SR S A o e e e gt 1 R
SESCHE, A E AL RER I 7 SR RF SR, LA B (I U A AR
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Al HPCHil,, ARIEDARE . BAF. CAF BE/REEHE DL R IRRR I 3 55 5 4 %N 4
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EAABRAIZIRG B AL IR R T RIS SR RIS 1R

BB AFRRBARFARIUH KON 5 HE R R, BEERARFEAIS G
e 1 BE T HLS0C A2 B RV 4 A5 A0 A0 P MU AL HERE ARG BEbR . A S il HH BRI, I
A= AL Fr st h A =] B P2 AL R vt 2w SR B R R 5 AL A R 4 5
LR TR K. ARk, BEEENALS . FAHLSoC KR ZE B 18 v Al ) 7= it ik
AR RERE AN TR, HMINAH 5 it B ] 3 B B e U~ RERF 8 78, /] RIS REA
BiRfls . 2 SRR LAERT I H TR, R EIRAFAR R B R R, #Eshdk

1-37



ARTFZ NS Bt — DT, 5k, AR I WG 5 R O BT S84 R
LA EREA L AC, AR SR Lok S RIFARIR TAR AR R, KRR 4k B
i 7E W AN 20 P SV EPS N S L B s LS N B /AR R W a8 N B S
HEL I S 3 7 B A BT L % PR ER AL

(5) ¥ RFFRER /BRI A RIBr B in, RENERREE

RIS, AFKREAI HPC. B RELS . IR 155 M AU I 75 Rk & 08
Fi ] TAEBOR S 77 i 7 T SEEL T RO PRE R LAk, PASB NS BT i 7 b A 4 3Rl
H W56 5 /1B 24T, d ey K2 A Il P A /5 SRR SR T Bl Rt

NER ERFE B I R R AN TR BE B BETHL-5 37 REVR 2 sk ) e b A ik
JE w25, HILHLRIHE E P U A R T, e SR I 8 A It e [ P 5 SR PR 52 T I
HAT ARt

I, AT N AT Gl a4 A5 13 e A o 7 ) BT A5 SR O A ] B 1 i BUPE 4
I, HATT R b P SE B SR I N 2R R 8

3v RAT NEANFEH TR AR R R

NE SRS 8 T M 2 ERFIEHRRT Z ¢ () R X
KifeR” 2“3y F—FRBRMAR” DU “HE=0 MREER” 2 “— 5RITAHE
IR 2« () RENE” 2“2 F— SRBMBIE " F0 AR 5 XS #h 7845 25
T

“BERA, DARLRKEERBNS A A 5,116.33 7 L. 11,278.62 7
29,876.84 77 A= 29,381.69 HF A, & B LFANGIB LA A 22. 70%. 36. 45%.
54. 95%F= 66.79%, KA GILE EA&EYE, RREMANIRIEZN K, AL E
E—RORM. ERRBHRESHEZAXEE, ZANKXELEREZHREAEAT
B, IFANEAH R, BEPFRIERTHFHBEIRRA, F2HER KB G4
ENMRRHEE TR, mARAXE, 3o B84F > BRRRNZAAEEK,
N TR RATANE R E L ERRA R, 7
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(=) ZAEANEERSPE R, SRELE. WELK. WHHH.
AR BEREFTENEN, URKRITANESEE RIS TRMA. T35
HAERNEN, WARITANZFRES KR ORSFTI. REFEZRFIPEFRE
WFHB BT WSHEE TR, FHEBEMRXXRER

1. EEMSIEERSNPE MR, FARKE. WELK. WHns. it
e/, BREMRFEFEHFER, UERTAESTIEZSRIRAOTHMAL. T H0H
FERHMEN, WARTANZFRES RGOS T

(1 HAMEERSFNFESRRE. SRBE. ALK, THaHs. Tf6
71 BERFETERERL, URRT AESEERIURAI TG, TR HE
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D EWSEEFTSNPE BRI, W HUr ERRE L

— ——— ﬁ%m?ﬁﬁiﬂ@# 20254 20244 20234
AR R ERTGHE | ERTHHM | ERTHHEL | 2RTHHH | &2RTHHEE | &ERTHHEH
Dyae s 8 4.6% 8 5.5% 10 3.4%
Yamaichi H A AR 1 17.4% 1 19.6% 2 14.9%
WA 1 8.3% 1 9.7% 4 6.8%
T RE A 1 11.3% 2 9.8% 2 10.6%
LA - - - - - -
Leeno 1 [F]
TR & 2 8.0% 3 7.0% 3 7.7%
PREF 1 9.1% NA NA NA NA
Ty e I o 4 8.5% 7 5.8% 7 5.5%
A 7 4.0% 9 2.8% 7 4.1%
Smiths Interconnect B PR & v 3 7.2% 7 4.9% 7 5.2%
oy A NA NA NA NA NA NA
REF 2 8.5% NA NA NA NA
Dhyae s 3 9.2% 1 10.2% 4 6.9%
LA 13 1.6% 12 1.8% 8 2.8%
WinWay i E B WA 4 7.0% 2 7.8% 5 5.8%
syt B NA NA NA NA NA NA
et 3 7.0% NA NA NA NA
Enplas H A Dlyae i me 9 2.9% 10 2.6% 9 3.5%
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N T ﬁﬁ%ﬁnﬁﬁﬁﬁﬁ: 20254 20244F 20234
A AT R LR GHE | £RTHBH | £2RTHHEL | ERTHHH | 2RTHHL | 2RTTHHH

ZAR I 2 16.3% 2 14.6% 1 17.9%
WA 5 6.9% 5 6.2% 2 7.8%

oy iR A NA NA NA NA NA NA

REF NA NA NA NA NA NA
Dl ik o 2 9.4% 5 6.8% 3 7.5%
ISC L LA 17 0.5% 15 1.3% 17 0.8%
W BTt 6 6.8% 6 5.2% 6 5.7%
Ty e I o 5 8.3% 3 9.7% 1 11.6%

LA 3 - - - - - -
Cohu E[H MR BT 7 5.9% 4 6.9% 1 8.3%
oy R A NA NA NA NA NA NA

EL NA NA NA NA NA NA
T Rk e 6 7.0% 6 6.3% 6 6.0%

Z AL - - - - - -

Yokowo H 4

PRt 8 4.9% 9 4.5% 9 4.3%

REF NA NA NA NA NA NA
Dl it o 7 6.4% 4 6.9% 5 6.3%

Advantest HA LA - - - - - -
Bt 9 4.5% 8 4.9% 8 4.5%
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N — ﬁﬁﬂ;ﬁ@nﬁfﬁﬁﬁ: 20254 20244F 20234F

A R LR GHE | £RTHBH | £2RTHHEL | ERTHHH | 2RTHHL | 2RTTHHH

paprik itk NA NA NA NA NA NA

Ty e I o 14 1.7% 14 1.8% 14 1.8%

ZAL I 6 6.1% 8 2.8% 16 0.9%

RATN SHEEPN MR B ST 10 3.4% 14 2.3% 19 1.4%

Iy iR AT NA NA NA NA NA NA

REL NA NA NA NA NA NA

L HEKIE T Yole. Frost & Sullivan Jz &) E4R R AR S5O, & A 5B R/ i T SE AR B I ] 4545

E2:

“7 WHIRA ATHE BRI Z EE S AN T HA % R,

PR i 2R I BRI I B HE 4
2) BASEEFRFNFEARBLHHER

“NA” BEZ T Z w4t T RA % i8R, (ERA PSR S % E B0 T

AR R SER AR KATA | Yamaichi | Leeno | tgp;ci)t:rsmect WinWay | Enplas ISC Cohu Yokowo | Advantest
SRFEIRER o [ o o ( [ o ( [ o
IR SCER % [ [ [ ) )
HUE S oy
j@‘?ﬁ oaNH %"%1‘ . . .
[ B PR [ )
S A [ o ) [
[) b 45 4 o NA o o ( [ o  J [ NA
A EE7NUNLT o NA o o o o ) NA
ffEsme (F
4 1) NA ¢ ¢ NA
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BARBZ LR RAT AN | Yamaichi Leeno In tgmti)t:riec ‘ winWay | Enplas ISC Cohu Yokowo | Advantest
KATFE & NA ) NA
A PRI i () NA [ ) ) NA
KA [ [ o [ [ ) NA ] NA
B ieks o ® o o o NA o NA
i WA ° ° ° NA NA
TRz [ [ ) NA NA ()

VEL: Bl KURT 25 B UL i U~ T A e 3
VE2: “NA” LA TR Bk A 5% 2 o R B R OIS B

BORBEE T, E AN AT B30 0 T B EORTEBE )T ) S 5 558 sl e, SO RIRIESE T edt, JRRYE AR 3k
B R RE T bR BEOR HEAT 8 AL BTt o 78 RS 5 37 T, A7 N 3 ZER F 3 EE PR £ (Spring Probe) . 5 i3 44 (Elastomer)
=B PRET (Cantilever Probe ) S84l 7 28 5 71 ek ey A X7 i1, = 22385 [7) 4 45 74 ( Coaxial Structure) « FHTIEEC (Impedance Matching)
AT T B AT SO B i S 7 AR THE 5 58 s S Th R MNRIR T, Bl A A A R R ah iR T
SIS P DU AR R AR

) Bl R ESRAT MR TS P SR BEAT 7 ST A R T S AT i — SRR B A2
3) BN FERSNTFEREZLK. 2468 L& E GRS A HHF

EERESFXTF SEEL ZAFRETT BIE RS

B 2R FHISOC. PO RATF iR BARE T E5, A, SEF%E. |PESEANRA RigE &0, hEEIMER
S Iy ~ S I N = % e 5[ N He % o I 7 M = HE o B N 928 R
TR AT 5 I M e Ly e ;ﬁﬁﬁﬁ\mﬁuﬁiﬁ%ﬂ,E%ﬂ%ﬁzzﬁim\BK&EMI?##%W%W@%

Yamaichi
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Fi R R P A TR oK, A A U R AR CPUL GPU. RS 450 &5 m itk g
TR F o ) Mk IR EEEMYOG . FHL SoC 25414 b AR, 5E 85
Gt FHRML, AF AR OMAT GPU. CPU. FHL SoC. Mt i AKX AF i 4%
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ACATRESI DT T, P AR 2 B e T O A AR A R, IRl H AR
. BB ZREGIE. BRSEAE [ 5K 5 X AR R SE I 3R A2 A e, 20 Al
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AR R v Th 2R 4% 07 N R 2023 1) 350W KA T & 2024 4 (1) 850W KAl T 4%
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Wit 2023 4EI 1A2%HETHZE 2025 4R 3.38%, HEA I 19 ZHTT A 10 4,
JERRA 2025 44 ERAT AR 7 R — 1 b R £l

2) RITANRERRZFHHY
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BT E BT E Sk, ARG A K s AR AN P B . bR
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FAR R i 5 NUR BE AT 7 e AT A it — D .
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WF AL FE KB S, Sl A R B — 24 NS5 ERE S ZE . Sl sk
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BEATEORA G AUH, RBCERABBEREHES, AL Z2EZPFFALRELT. BiF
EFEREFNFRIRATHEN, KA NRIE P BRI P E &R R
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AN, A FENON 55 N22,547.96 77 6 30,951.23 75 76 54,402.48 7 T M
44,027.78 1576, TRFFERIGEK . Hr, 20254 240l kN 29,876.84 157G, [ EE
55N 1#754.95%, AL IR BE SN IG 450 & =4 318 S N IS I 1) 79.30%, - 20254
O A T K B ISON & EE265.83%, 2 5 11 P b 25 8 Kt 2 Al ik /b Hi sk
I AFAE — R M

ANHT I, o ) i T P Ml S s 2 A I S HCK R S I H AR AE — AR
Wi 2 TR R R R . 3220 A /SR BB AT SO S, B Al s
e SR IG AN LI, 1 DRI AR « A B o) s 4 AR A A A LA R BE R e B
WNT L& EE, A m BN R AT B . RN, A R REE ™ T . B2
HEETT BURAAC S T5 A RIS 3758 5, BARATAE N AT RE, fEWPRIBIN . 77 HE
LIS RFE A SR, (A ] Rt D .
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FE Iigﬁ» P& ETEE 51 Be] R BRI | FHE A RRRN
E%E(HHMN ;ﬁ%gggggﬁﬁtsmizgi%mW%F%kmiyxﬂﬁmmmmm

Ve ARIZAA RS 58 Tk SRR SR B, FEARE P A PR iR, %
KT B IR Bt 2 SR HEAT 2 AL B o R RO LS 7E B R AR B R IR AR R AR A,
N T AR AN EAE 4% 75 S b R AR BRRI 4y, A RVEFSE 2 7 AR 75 SR 7= i 5 ) . ARk
B BB B TR A . Bk, EFRARAR SRR R S, R B A A A 7
TC RS TS L ) 0 P 2 R~ T T o 4 8 ) 25 S AT B8

B _ERATA, AN AT ZANNEREZ D E TR . RRSE, EEr L. giiaie &
BRI TT [ T . ATIERC TR ERE B 300W R EE 2,000W, TEACE A R R ST
60>60mm # K& 120x120mm, 501 %1 LA b= ShAsE 5 EL 2 24%3E m 24 74%, 511
6] P2 2B 4 /N Se P s A B A E AR R, B O SR B, KA SR S
Ao FIRARALIE N T PR AR RE B RS S5 0 T A O I R B B T A AR FEN
{EA I B TE T 77 S B AR 2 2% FE R B AN, v IS 7 S A B o Bl i 717 3 2 ANk
A AN BRI R K,
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(2) PR ETGESER

MR IENE, BEE Al HPC. B el MK E T4 PSRk, &
PERE S MEC T SSRGS T AR R R ] R B
KA =, HEBNE A BT 50 UE B R G R 120 1] 7= B B 2 A ik % 8 v 7
o LBl e o RIS, 2R (R, 7% 7 g G e O B P S0, 30 3
B2 AT TAL, FEREA TAACE 2R, {52 e 7 sRAE 0 B
BHAE “TORMN” o R4 Frost & Sullivan $8f , 4xBkE 40 IR 1737 A H 2023
FH 31.6 14 THE K 2 2025 1) 43.7 /47T, TR 2026 1) 52.5 {4 cit— K 2
2030 £ 79.6 1470, FIE GG RS 10.9%; H EKRE 1370 B 2023 4E (1) 4.5 12
JCHK ZE 2025 11 7.9 1276, TR B 2026 4R 9.7 {2 e K % 2030 4=/ 15.4 147T,
FEEEKER 121%, & T RHEIRT I EE . 4507 m, AR FE LML)
ik L% UGS AT RE 7T, A R R B BT 7 i i R AN =SS AT e
WA IAA, 2w s = it 7 Be R FH 2643 51 4 98.05%. 100.20%. 100.67%7F1 113.02%,
AR T T B TR

M e S B0 E, 2025 E2BREAMRET I+ K B ait s n sl
75.96%, HAELAN R LA EAL, ST AN 67.51%, Yamaichi. Enplas 7
LA 17.37%H0 16.34% ) i bt i S w21, i b LA B . SOt S, WER
Wi 2 Ak X0 L= A 28 B 2021 4R (1) 32.0%42 5 &2 2025 47 (1) 65.0%, Tt 2030 44 it
—HikF) 75.0%, EAT RO S T E KR I LR ARERS 55N LR
SR I H AT R, et DR o SR RS . K RIRE 1817 . At s
S Rt RS AT RE Jy, FEAH DGO E NI B S USSR IT B 2025 4F, A H]
TEABREAMIRBE T A N 6.13%, ArFAEREE N, ARk EE T T HE2
B e P R L K ) A R 2 R TE 2 AR AR A L B A R 1 T 3 5 A ) RS e A
S P 7 T R M A

(3) ZAL TR B K AL A K R
TR, A T A A A S AL A T L R

5 2026 4E 1-6 A 2025 4E 2024 4EE 2023 4E
& 57 BE G| BE 2 BE
WE (B 52,013.00 /| 60,822.00| 121.69%]| 27,436.00| -17.92%| 33,426.00
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2026 4 1-6 A 2025 4R 2024 4EFE 2023 4EFE

H g 2 F) HiE 5l e 23 e
BALEA (JTlE)D 3,240.83 | -1.10% | 3,276.74 3.22%| 3,17451| 145.98%| 1,290.56
Hpe sfIMR Go/E)| 253575 | -0.29% | 2,543.18| 21.56%| 2,092.20| 166.76% 784.31
BANT Ou/8) 208.95 | -8.94% 229.47| -39.33% 378.20| 125.52% 167.71
BAHIE R /B 364.18 | -5.79% 386.55| -35.98%|  603.80| 103.95% 296.05
BAERE Ou/E 131.95 | 12.26% 117.54| 17.18% 100.31| 136.08% 42.49

2025 L, RAT NBACIR B AL LA R 3,276.74 To/E, 1K 2024 -1 3,174.51
JUIENENN 102.23 Ju/E, FIEGIEK 3.22%. HALSA/NE ETF, FER AR S
SN RESASE N, B AR R A TR E G A, SRR N TR i B FH A P
P, — B B T AR EOA BTSN . 2026 4 1-6 H, BN A IR FFRRE -

2025 “FRE, KRAT NEWI R BRI B EA Y 2,543.18 Ju/E, B 2024 K]
2,092.20 JU/E N 450.98 Ju/E, [FILLIEK 21.56%, FE R/ MM EIIE. &
PP B S B T T, MESCIRAET . S M R A (RS . B K ke
FAREE N, FECANIA R RAA BT ETE o 2 AR 8 3 B2 S5 el B AR P 5 100 14 U A [
H2Z “BRTMALGRE” 2 “—7 2 “ () 7 2 “17 2 “ (2) Samirtsn,
B AP = B ] L) AR P 0 5 SR = R UL RSP, ” o 2026 4F 1-6 H, A ] H
P BSR4 B R R -

2025 fEJE, RAT NEM RN T 229.47 JU/IE, #2024 41 378.20 7t/
BT & 39.33%:; FAz i 2 F v 386.55 T0/E, #2024 4EFE 1) 603.80 6/ E T B 35.98%.
[FH, AT NEWI a5 27,436 B4 60,822 &, ALK 121.69%, 2026
T 1-6 H, ZNEREA BRI, EEBEAE T R K H ST 5 H R
AT N2 BRI R B AR = HE = e A e ot N Rl o P 2 1 22 B 7 il 1 400
FHN S % . 2024-2025 4F, W10 = b N0~ F M\ 276.12 B/ N - T1 % 396.94 &/ N\, 2026
F1-6 H, FEANBEER—P EAE 41210 BN, UL BRI E %
FRAHINRIESS K . 27 BRI, Bfr N DAL HE 9% N R, FEREEEK RN
AP RON A= HE = BRI RIS T8 5 RAT N A = 2 B DU LI .

2025 SEFE, RAT NE AR E A A J5 2% O 117.54 J6/E, 15 2024 4EFE 1) 100.31
JUERENN 17.23 /&, [FIEK 17.18%, ) ST, S BAL A FEARAZ 1)

1-184



SN IR o 455 9 AT 32 2 2 S OB ¢, BRI A 65 9 5 B AR Bl A
NAHIK, 2025 4F 23 7 Z AR BAN BE K 19.49%, 5 B A8 J5 I 5% B MG IR B o i
HAEHEM. 2026 4 1-6 H AL R 9% 1 2 AN Fr R TS m, IRE P Tt

Zi b, 2025 AP RAT NE AR BE B A AA R AN R P S S5 A T . AR TR AR
¥ N E G T A B B . 5 UCIRIE, BE 2 22 A0 003 e 4 B 1 K DU AR PR HE P2 ORI T
BT N RN A )3 2 A BT T [, 38 0 R0 1 AL AA R A X BT R AR [ R
2026 F 1-6 H, ZALIRHE B4 A E: 2025 4F FE AR TR RR E

(4) ZAFTRER, EATTERNR ELFAREEME

WA, AR EACIR R A A BRI e BARIE DL T

2026 ££ 1-6 A 2025 £ 2024 4EFE 2023 4EFE

H e ZH) ¥E 23 g 5 e
BAEN GuE 5,648.91 | 15.00% | 4,912.18| 19.49%| 4,110.88| 168.57%| 1,530.64
PALSA (Tl 3,240.83 | -1.10% | 3,276.74| 3.22%| 3,174.51| 145.98%| 1,290.56
AL EF] T 2,408.09 | 47.24% | 1,635.44| 74.66%| 936.37| 290.02% 240.09
SSVIES 42.63% | 9.34% | 33.29%| 10.52%| 22.78%| 7.09% 15.69%

SIS, a2 AR i BB R 0 15.69% . 22.78%. 33.29% Mt
42.63%, EIFFELMKHES, FEEFREE Al HI3GER . FHLSoC. ML &
e PR I B 2 FE AN AR B SRR ST, 2 A M = S fE i Th R 7K 3 A IR
. KR E YR 2 AL — B S 7 T M R B R OKIE SR T, ATk I B s, AR
AR e 7= T G A R SR B AR BE 22 L B IME T I, e B BN RE SR T

HIAT AT AL, A7 i ARPRZE 5 KA, E A RE e H i S A RREE AL T2, AR P E
FETHHEIN 7 b AEAT R Y L RN SR I R A HESE T T AR BN, (HL R
FTT T 77 S IBOR R 2 BERT AL UMEL, RS 7 Wb AF 65 o LU B v oty 3l =2 A A BT~ 24 4
B KB,

M= i BESR ST 5 4 00K, TR PR RES A th B IC A I o LE il 2
e AR I RAT A AC B F55K  HESDZ AR R 7 37 U RF S237 K [FIIN, B i D A
AR IR P SRR T TR e b B B AN R, 2> =] SEASBOR L R i o7 ATtk B 52 A RE 77 X
SR R M IMET e DI, R SRIE AN A R 54 J13R T 7 dh a5 H T 9 SAH S A
ISR R 1 T
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MY BB K X BT AR (R R, 2025 4 BE A A0 I RE Y TR B R K
121.69%, EAf7 N AT i3 3% FH 700l T B 39.33% 1 35.98%. JE M4 fy T2
BURLLA B RAIG K 21.56%, (H SOARES [ AL R BACOE K 3.22%, KT A &0
19.49%[1I3 1%, HESHBFIZR B 2024 F 1) 22.78%HF — B m = 2025 EJE ) 33.29%.
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ARG, BREMKHAE S,

2+ BB R K AT RS
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BRI RRFFARN Fa e SR

D BerfmimAl 7 wh &R, ST m IR T R B

NEPREEER AL F TS FHL SoCy MU 5 mithRet A7 oK, RRgitE
BN AR 7] v D 2R AR VA B SIS . 22 AL STIR % S v iR X A R Bk
BEL2 7 A IAAR . SR M vt APRE, AVE BRI S G RE T EOR R, B
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il
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NP E A% TR IT R, SR 2,000W B _FKRIHFER Tt 24k
A2 B DX IR A% 5 =R P R S5 7 )RR AN, HE— B4R T i T 3R
RIS . KIATR BT K s & ERS % N LR ). AR SR H 350W [A] 850W
2,000W DR T+ EOR LA, 5 2230 B AREACH & R ) OR 4R it PE RE 5
A7 it s A 5 BRI AR DTS, N7 Xof 6 P 26 0 RS

3) LRI HIE], d 5 e AL R R

O KGAR SR LART A N8 Beit AT R A7 AR At e il Al = i 1 77 20, IR
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4) sEALTI H &R E EAN S e SR B

AFELEETE BRI & RSN 1T R & U E R R E T R 4
FAATBEIR, Mo Rba R B IME . R IUE B RE oK. X TP, BAIE A4
REEAREE 22 IR H 2> 7R o Al SRR, SR BANT 85t s P REZ Ak
DR P RE TR . [, XT3 P sy eI H , AR TSGR i Bod BE LA
B e & B RKCE 2 AR M HE, R S DR R AR 2 TR ST A

5) HEFEMIAAL GG . LA 4

N FEPREURFE e A P S e A E B A ST, ST i Itk B A R RIS
WA F=RET T P — B AT . BEEL SRR, A w] e T2t bk
WA R L 277 RCR FETH AR A R S5 07 ZCRRAR B 3 ReAS , 368 3o {3 7 e e B0
PR3 AR AR R BN, DU AR R0t B 4 (R S 4

(2) RAT NCHE IR BE B ZR I K I RPEE AT S 3R

FAT NP A “H=" RERRER” 2 “—. 5ERITAMKRPNE” Z
=) SR FRAN AT KR TR OR -

“5, MK EF LA R T EQGRE

REHA, KITAZRRRE LA ESAH 15. 69%. 22.78%. 33. 29%F= 42. 63%,
ELAMY, TEXHSE, SREZRHE SRR, FARTHEIERY
AMRERRARA, THEEWBFEE P BARENAE, R 5 &M i
REFESZFAN, EFRIMARERBRAM, RBHH. ALFRALKERALL* &
BRRERE, WEATAZREE =Rl FLENREAETRAERAHALTR,
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(2) &8 ETlERAT AT SBFR, AT NNEHRE 58 S 1ML %5 LR
&, S RAT NSNS EXSMEE BRI RSB, HXRBNEKFRE RIS
TR REMAFRSEBFERTENRER, TR TEHETE UL RIT ALSHIFE
M

1. 8 ETH\ERAT AR MEBRR., RITASNEHRE EH BRI S ERE,
ST RAT NINEHRST E XM BB RN S E M. HRBHEKFRE RS LR

(1) RAT ASNEHRE F B R & LR : DBANIRB R RAERNEESE,
T S £ 5 5 Ml 55

AT RIS S . SCBL RS SRUE RO, Wl
PR TT SR BB S 70 o > FIHRET LSS IR 1 % P SO A s /7 SR —2 7] S ik
T RE BEAR T R BT S AR ST S 0 L — LT 3t L e 268 2 =] 2SR Tl i — 2 = Sk
JREA . NSRS ST [ Se B 5 A%

FE_ BNV 58S, A F IRARRIE TR 5 B, TRARYE R P R S
B MR EL K MEREZOR, B 158 R AR IR . 25 2 Bt LUk S5 s
BARTT RIVULES, PR R BT R A R NI o AR RIAERET 5, 34 /5 5 it
KBS PEREINA KGRI, FF ATt A BURRIE. PUEAIAT . 7 ey A
BIRMRSS, FINRBEAZGE . R TR R P f RA ™ A 2278 M

Rk, 2wl A AR R b, R RSB T RER. R
P PN PR AT RS AR 55 I B IR R 5 56 AR BERE T BHR. 7 i S8k
S HISRUERRE, FARHH [ 2 P ST AR i B AT, AR SRAL S5 A e T ] SR B
(K152 k55 o

(2) AFIERE S AN BT HRN L

He AR 2 FRAT B AR RO 55 55T, LU AR T ST PN AR BT 5 U R M 55 7318 1Y) oAt 7
MBSV =A I

20264£1-6 2025@)3 2024@)3 202355}5
PR EX EEW EX-1 EX)
B FHE | FWA | BHE | FA | BRE | Sk | BRE | Sk
5 b b 5 b 5 b
WEE | ThEeiREr | 48.76% 6.05% | 47.83% | 10.45% | 47.77% | 12.77% | 52.18% | 16.31%
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20264E1-6 8 20254E ¢ 20244 FF 20234EFF
P g EX FEL EE EEL
B BHE | SN | BRE | FBA | BAR | ZEA | BHR | ZKEA
g b g H it g b

HABFRE: 39.35% 0.16% | 45.06% 0.35% | 27.43% 0.44% | 52.87% 0.17%
eI 48.52% 6.21% | 47.74% | 10.80% | 47.10% | 13.21% | 52.18% | 16.48%

TR 51.48% | 11.87% | 47.64% | 17.94% | 44.79% | 29.67% | 45.35% | 37.90%
Ik i E A 50.92% | 2.77% | 47.83% | 3.20% | 45.84% | 4.53% | 44.34% | 6.52%

Yo B PR, A A o F IR BN T2 EORIE T D REMNAIRE T 7 i, IR &R 2
AR EE N T RF e A I 5, RIS TF s a1 e . PEREIZ 2 B AL A g
THR, FRE AR R AT ARRE ] 2, B 5 BT Re R AR AL R B R
FIAOME, 72 TEAE S o BRSO Ry o DRI 0 I B g R R ] . T 4R B A
Mg, 7 iR TR AR v, PRET IR B G i e T A s e Se AR R

AR BRI 5 A DB HE . WS HERE = BB BEIE  5 R E
SRS, SO BERHTENE . LR L.

ZR ERTIR, RAT NANEITRES IERE S A A Tt e B ARt 7 SR B AR AT, €
WA 25 AR i — AR AR J TPk TR B BEAS TR, i B R A A D A B
AP s I AN R A, RAT NSRS BEE T A 7 HFAC B el U7 AT A 6
S IREH B B ORI = B RKCT, B GBI AN SNEIRE B 5 L 55 B R % 5
)RR . HARBC B B F AR X [R] SEARULAS, 2 FZARER B A AR GES 2 M AR B 55
HLgtk, BAIRAKTFRE TS G HE.

(3) v R ERFER B ETRENEFEER

RAT N iR B 1 AR 2w R S B 248 R S B BOREER, 7R
FEEIN T BAESEHIEIRT, NEBES S &% 0 R IR D8 B A 45 44
BT SAREE N SR AIE, AR EIR S A e BT R o 28w S5 BRI 7 v Al
RAT N B P PR AL, REEAMKRE PR ERMEN AR, IR SR
PR K AR A o5 SR RE ST, IR AE AT Mk S5 R ek geid A m] B i L
BEAPVRE A G AR B O RN R b 55 B R AR RO, HL T R R A S S i o)
IR, AT A B

o m) WAE T BN A& 5 T T A M RR SR 2 18] 7 S vt A dh R BT,
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PREHAH U B R S ™ SN LA A, R A B AT St ML R, 4t
JS2 DR LA i AR S5 S BTN B AR LA PRET BR8Py BRI e it e
A (1 EE AR O A R 5 (B R m] S 1 ANS 5 A e e M B R Il 2R R R 3L
K, BN Al EC kL PR AR e T S BN I B AE 7T, WA B PR S
RS BATBR B

£ wO/AR T S ot A VAT e S| A A S VANIE 5% i /NN 9 il v NIV G R & [0
SSAETTMAAAE I o B (N i BN A BRI THE e, 1102 W ERET B AR
RE TS NMAERS . PR RIE A SRR ST S M E, R A RHRET B A AR
T BV B A SR, IR S SE R UL .

2. WMEMINHEENETRENRE, BERETEHETE UL RITALSHE
M

(1D HREMPIREBRIRT R RE

N EDRER = R R AR, BRI N2 R SRR, R A ERE
dh LB AR LT

20264E1-6 A 20254R 20244E 20234E ¥

ERER ERE | S | BRE | AL | BRE A | BRE | BRASE
EAH 45.69% 19.90% | 45.44% | 23.60% | 41.05% | 14.42% | 53.43% 1.98%
FAF] 33.37% 7.86% | 37.11% | 15.07% | 39.06% | 17.30% | 47.75% | 27.16%
G 61.55% 12.14% | 62.62% | 12.52% | 59.97% | 13.34% | 61.80% | 11.85%
HZA ] 49.14% 11.95% | 48.72% 9.39% | 49.56% | 10.59% | 53.18% | 13.70%
FER PN 48.33% 51.85% | 47.43% | 60.59% | 46.59% | 55.64% | 52.36% | 54.69%

Bt 48.52% | 100.00% | 47.74% | 100.00% | 47.10% | 100.00% | 52.18% | 100.00%

AN, A FIREF P B 2508 52.18%.

47.10%. 47.74%H1 48.52%. A ¥l

PRAT B B 55 O R EBUSA Il & B 1075 30, SEANE R E BB, &
FERA. HEMBERR, QS RAREHE. DL, AREERREBR AT
FE—SE BN, B AR S IBIZ D SR TH, IR KIS S . BlUE % 0%
PR, ARG NIRRT AR TS I, (HEAR B RAR IR R AR KT ERE
Jih, Eadl e F AR EBARTER S, BT

1) E AH
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WA, AFM E A FAERE S B F R 5N 53.43%. 41.05%. 45.44%
F 45.69%, FHRBCN & FREF = i BN 1 EL 451 4353 A 1.98% 14.42% - 23.60% 41 19.90% .

2024 5, AHE][A) E A F A BOE TG, N b LB 2023 iR 12.44 Ny
Mo AR ZLE PG RS, AR SiaREEE. Wb ks
VE2eHE, o= 34T T b AR . IR, 2024 4F E AECRIAFE S, 05
FRONFRO IEREL PR RUSON & B B, %S S BRI R, FEAERT E
N B TRE P BRI N B T E ARON S HE B R AR T, HERIZ R R 2024
RN AR P R B R FR A TR RN

2025 4FA1 2026 4F 1-6 H, E 2 N ATRARER) 27 5 1R 75 R pg b, [FF, %
KA Kelvin WREER SR B BB . TS mum R e X ae . L
A AN E R R s, BRIRARX AR, AR E AR ERE B H
41.05%%) 5l [FI 7+ 28 45.44%7F1 45.69%, FHrsh A FHREN = MBEAERIR G AT, EA
SO SR PR PR 7 it BT B ST AT R ) SR R 5% B8 SRR, AR R HE N T TR AR R B
AT SHAERE —efet, BRRARER /KA 7%,

2) FAH

AN, AnE F AR SERE ™ BRI 0Y 47.75%. 39.06%. 37.11%
Al 33.37%, EFREFREEHE. WEEAN, F ArFFgEeB T EAR, FIAZ
KN R BE R FF R L LU, ARG M e SRR A A m . AR LA H RN
Yysa g RIGIE R P ARG, XARSG AR BEAT T AL R B, S 30 F AR 4
BIREF = BRI RGP PR SRR, AR F A RSSO G ERE = SN EE
191 EH 27.16% 4 22 7.86%, F T I 26 BN F R i 8 4 T R S V0 5 ML AH LUk 555

(2) BB TEHETIE RN RAT NS IR0

Rt I 2w AR Btk s, FERAF R TR K R, J93RE
PR R, ERIUE N SRS, G A AT IR, BB R T
@Rt 5% POk, BT AR ESaEERE, R MY @B R EE
V.

RIS, D R i 5 7 37 56 S IR AT RE 17 R 2 A /N A s AUz, 28 ) LRI 22 7 T
RO —J7 1, A AR OBORBER . 7= i it REIE AR P E fil L e B R 454507
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T RS SE L 3, K B T2 3N R BOREE 22 R BE AT KB dh, FrERiiil
BARP S E A, ST SE R R R BRI IS 77, RaoE B B T I i #S KA
BESIs n— 5, A RPREOE LR A BEN B B S, ORI AR YRR S HKCP

£ 8= IS P/AIEZN 3 Wi LR S¥ I & o WANIRSR N 2 np- AU L

WH 2026 4£ 1-6 A 2025 £ 2024 4EFE 2023 4E B
TREF = i FENME YN S B 6.21% 10.80% 13.21% 16.48%
TREF 7 i B H] 2 48.52% 47.74% 47.10% 52.18%
TREF 7 b B DTk 2 3.01% 5.16% 6.22% 8.60%
AT FENS R 44.38% 38.25% 35.88% 36.64%

A BRI, BEZ AN G RE S 55 PRE G, ERET 7 i e o m B AR N 5 BB T
B, HLBA TR BB 2 7 SR SN o

(Z) AR THEBERENL. AAWFZREFEL FRBEREESE, S0
ZACIGRE= i B AR T ORI EE . #ReH. U BRAC 467 i 0 R

1. AFBREESH TWHFERFL

NEIGREZ W T HRRE TS EEBAERABEZ “1.7 2 “—. 7 Z
“CO) T Z UL RAT NEEP SR TR T

2. W HHFESEMR. PRERMERE

DA REEF M I F B OUTENARE 2 “1.7 2 “— 7 2 % ()7
Z “2v RATANFE g m. BRSNS 5% K E ik G

AL S AT BRI S 2 <27 2 %, 7 2 % () 7
2“1, Gt BARECRIBIRA LR, P IR M 2 L RAT A HR et 0 R
I

3. GEDITEMRBE BB LT RN e KBRS i
|
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20264E1-6 H 20254E 20244E 20234
=
PREE | i e e | ERE pm | R e | IR
Dyt o 51.48% 11.87% | 47.64% 17.94% | 44.79% 29.67% | 45.35% 37.90%
LA 42.63% 66.79% | 33.29% 54.95% | 22.78% 36.45% | 15.69% 22.70%
TREF 48.52% 6.21% | 47.74% 10.80% | 47.10% 13.21% | 52.18% 16.48%
0 P A 59.92% 2.77% | 47.83% 3.20% | 45.84% 4.53% | 44.34% 6.52%
/N 44.79% 87.65% | 38.59% 86.89% | 35.64% 83.86% | 38.56% 83.60%

(1) ZALHUBURE i B AR T T RE X BE ™ b (4 JR B

N E) D Re IR B 2 A Bt o B A K B A A AT R DL AN T

2026 4 1-6 A 2025 & 2024 £ F 2023 4EBF
FE R R mH
HE 23 i 23 i 23 e
BAEN GulE) 5314.60 | 13.21% | 4,694.65| 0.47%)| 4,672.87 5.06%| 4,447.74
et | BARA (GU/E) | 257865 |  491% | 2457.94| -473%| 2579.89| 6.13%| 2430.78
e BAEHN (o) 2,735.95 | 22.32% | 2,236.71 6.87%]| 2,092.98 3.77%| 2,016.96
BHF 51.48% | 3.84% | 47.64%| 2.85%| 44.79%| -0.56%|  45.35%
BAEM o) 5,648.91 | 15.00% | 4,912.18| 19.49%| 4,110.88| 168.57%]| 1,530.64
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	2）半导体封装测试探针的全球及中国大陆市场规模及增长空间
	3）发行人主要产品的市场规模、增长空间
	4）人工智能产业高速发展有望驱动发行人主要产品市场空间实现更高增速的扩容


	2、发行人主要产品的竞争格局、国内外主要参与者及国产化进展情况
	（1）发行人主要产品的竞争格局
	1）境外厂商主导、境内厂商逐步渗透特征
	2）区域化、分散化、差异化特征

	（2）主要产品的国内外主要参与者及国产化进展情况
	1）测试座的国内外主要参与者及国产化进展情况
	2）分选换型套件的国内外主要参与者及国产化进展情况
	3）半导体封装测试探针的国内外主要参与者及国产化进展情况
	4）中国境内半导体封装测试消耗型硬件企业已在中国大陆先进应用领域实现系统性突破，正逐步从“国产替代”迈向“局部引领”的全新发展阶段


	3、发行人主要产品的最终应用领域及协同效应
	（1）发行人主要产品的最终应用领域
	（2）发行人主要产品的协同效应
	1）围绕测试设备适配及客户整体测试需求形成测试座与分选换型套件的协同
	2）围绕芯片不同测试环节形成功能测试座与老化测试座的协同
	3）围绕芯片与测试座之间的稳定连接需求形成测试座与探针的协同
	4）围绕芯片测试全流程需求持续完善产品布局，构建一站式封装测试接口解决方案



	（二）报告期内收入增长主要由老化测试座贡献、其他产品收入规模增长较慢的原因，老化测试座销售增长的具体原因、相关驱动因素是否涉及特定客户或领域需求的阶段性增加，相关驱动因素是否具有可持续性，并结合老化测试座等市场需求波动、市场竞争态势变化等，在招股说明书中完善关于单一产品依赖的风险提示
	1、报告期内收入增长主要由老化测试座贡献、其他产品收入规模增长较慢的原因
	（1）各主要产品国产化进展不同，功能测试座及其他产品的需求释放和国产替代仍处于逐步推进阶段
	（2）发行人在自身产能阶段性紧张的情况下选择对客户最迫切需求优先保供

	2、老化测试座销售增长的具体原因、相关驱动因素是否涉及特定客户或领域需求的阶段性增加，相关驱动因素是否具有可持续性
	（1）发行人老化测试座销售增长受益于市场规模的增长，其产业发展、产业变革、国产替代驱动因素具备可持续性
	（2）对高性能老化测试需求的前瞻性布局系发行人老化测试座销售增长的内部驱动因素，且该因素具备可持续性
	（3）国产AI HPC、手机SoC与车规级芯片等特定领域的快速发展系发行人老化测试座销售增长的特定领域驱动因素，且该因素具备可持续性
	1）国产AI HPC持续实现技术突破、产品突破并快速商业化
	2）国产手机SoC市场竞争力逐步提升
	3）车规级芯片用量持续上升，本地化测试验证及配套服务的需求持续增长，中国芯片测试产能需求增加
	4）AI HPC、手机SoC与车规级芯片等特定领域对老化测试座的覆盖比例、性能与单位价值量、测试时长与采购数量的驱动作用更加显著
	①AI HPC、手机SoC与车规级芯片对芯片老化测试具有更高的覆盖比例需求
	②高性能芯片的功率提升及测试复杂程度提高推动老化测试座性能与单位价值量升级
	③老化测试时长提升及并行工位配置需求，对老化测试座采购数量形成放大效应


	（4）国内头部芯片设计公司在人工智能、智能手机与新能源汽车等终端领域的商业化进展显著系发行人老化测试座销售增长的特定客户驱动因素
	1）发行人老化测试座来自特定客户的收入与其终端产品的商业化进程相匹配
	①AI HPC领域：A公司系国产AI芯片规模化出货的领先厂商，公司同步推进其他主流客户导入
	②智能终端领域：国产高性能手机SoC规模化量产需求高度集中于A公司
	③汽车电子领域，A公司已实现多品牌、多车型规模化装车的跨越

	2）除特定客户外，发行人已与AI HPC、智能终端、汽车电子等终端应用领域的其他国内知名芯片设计公司开展紧密合作

	（5）涉及特定客户或领域需求并非简单的阶段性增加，具备内生发展逻辑

	3、发行人已补充披露单一产品依赖的风险提示

	（三）结合国内外主要竞争对手在产品类型、技术路线、项目经验、市场份额、交付能力、售后服务等方面的情况，以及发行人在各主要产品领域的市场地位、市场份额等变动情况，说明发行人的竞争优劣势及核心竞争力、是否存在竞争力不足导致市场份额下降、业绩增速下滑的风险，并完善相关风险提示
	1、结合国内外主要竞争对手在产品类型、技术路线、项目经验、市场份额、交付能力、售后服务等方面的情况，以及发行人在各主要产品领域的市场地位、市场份额等变动情况，说明发行人的竞争优劣势及核心竞争力
	（1）国内外主要竞争对手在产品类型、技术路线、项目经验、市场份额、交付能力、售后服务等方面的情况，以及发行人在各主要产品领域的市场地位、市场份额等变动情况
	1）国内外主要竞争对手在产品类型、市场份额方面的情况
	2）国内外主要竞争对手技术路线的情况
	3）国内外主要竞争对手在项目经验、交付能力以及售后服务方面的情况

	（2）发行人的竞争优劣势及核心竞争力
	1）公司的主要竞争优势及核心竞争力
	①核心技术突破与战略卡位相结合，核心指标覆盖多项关键性能维度，形成前沿细分领域先发优势
	②深度参与产业链协同，构建覆盖工程验证至量产测试的优质客户生态，承接半导体产业主要增量需求
	③本土化快速响应与全生命周期技术支持能力，提升客户服务效率和合作黏性
	④自主可控的供应链管理与规模化交付能力，保障产品质量、成本和交期稳定
	⑤产品矩阵覆盖完整，具备提供封装测试消耗型硬件一体化解决方案能力

	2）发行人的主要竞争劣势
	①境外市场影响力及全球化布局仍需进一步提升
	②融资渠道相对单一，经营规模及融资能力与国际行业龙头仍存在差距



	2、是否存在竞争力不足导致市场份额下降、业绩增速下滑的风险，并完善相关风险提示
	（1）发行人存在所在市场竞争加剧及市场份额下降的风险
	（2）发行人存在业绩增速放缓或业绩下滑的风险


	（四）结合上述问题回复以及报告期末发行人与芯片设计公司开展协同开发项目的最新进展、发行人与直接或间接客户工程验证进展情况、相关项目预计落地实现收入时间及预计收入规模等，分析新项目未来收入增长稳定性
	1、报告期末发行人与芯片设计公司开展协同开发项目的最新进展、发行人与直接或间接客户工程验证进展情况、相关项目预计落地实现收入时间及预计收入规模
	2、新项目未来收入增长稳定性

	（五）发行人具备成长性
	1、报告期内主营业务具有成长性
	（1）发行人经营业绩具有成长性
	（2）老化测试座收入增长对发行人主营业务收入增长驱动显著，且具有成长性
	1）受产业发展、产业变革、国产替代三因素驱动，发行人所在行业具有成长性
	2）发行人前瞻性布局高性能老化测试需求，发行人在技术与产品布局方面取得了一定的先发优势，并具有可持续性
	3）国产AI HPC、手机SoC与车规级芯片等特定领域快速发展驱动国产老化测试座需求高速增长，且具有可持续性
	4）特定客户在人工智能、智能手机与新能源汽车等终端领域的商业化进展显著，高性能芯片老化测试需求旺盛，且具有可持续性

	（3）公司功能测试座具备成长性
	（4）公司各主要产品之间具备协同效应，主营业务成长性良好

	2、公司成长性以核心技术为支撑
	（1）公司在半导体封装测试消耗型硬件领域已构建核心技术体系，整体技术处于行业先进水平
	（2）公司围绕行业前沿持续推进核心技术储备

	3、公司产品市场空间广阔且快速扩容，多重因素带来更大增长潜力
	（1）公司产品市场空间广阔且快速扩容
	（2）多重因素为公司产品市场空间带来更大增长潜力
	1）产业发展因素、产业变革因素为公司主要产品全球市场规模及未来增长分别带来产业自然增长基础、量价齐升的结构性增长动能
	2）人工智能产业高速发展有望驱动发行人主要产品市场空间实现更高增速的扩容


	4、公司下游应用领域具有持续发展空间
	（1）AI HPC领域具有持续发展空间
	（2）智能终端领域具有持续发展空间
	（3）汽车电子领域具有持续发展空间

	5、半导体产业变革为公司提供新一轮成长机遇


	二、中介机构核查情况
	（一）核查依据、过程
	（二）核查意见


	2.关于技术先进性
	一、发行人披露
	（一）测试座、封测接口组件等主要产品目前国产替代的驱动因素、最新进程、发行人参与情况，国产产品相较国外竞品在技术、成本等方面的优劣势，行业进入门槛和壁垒的具体体现，并结合芯片设计迭代频繁、测试需求定制化强等相关行业特征，分析下游技术迭代对行业竞争格局、发行人市场地位的影响，并完善相关风险提示
	1、测试座、封测接口组件等主要产品目前国产替代的驱动因素、最新进程、发行人参与情况
	（1）测试座、封测接口组件等主要产品目前国产替代的驱动因素
	1）国家产业政策、地缘政治及供应链安全需求驱动
	2）国内半导体产业链自主可控进程全面加速，全产业链协同效应持续释放
	3）本土供应商凭借地域、服务及技术优势加速导入核心客户，中国大陆细分市场增速高于全球水平

	（2）测试座、封测接口组件等主要产品目前国产替代的最新进程、发行人参与情况

	2、国产产品相较国外竞品在技术、成本等方面的优劣势，行业进入门槛和壁垒的具体体现
	（1）国产产品相较国外竞品在技术、成本等方面的优劣势
	（2）国产产品行业进入门槛和壁垒的具体体现
	1）设计壁垒：高速高频信号传输、高功率热管理及系统级协同设计难度大
	2）工艺壁垒：超微米级精密加工与产品性能的高一致性要求高
	3）客户及产业协同壁垒：严格验证体系及深度协同开发模式形成较高客户黏性
	4）资金及人才壁垒：持续研发投入及复合型人才储备要求较高


	3、结合芯片设计迭代频繁、测试需求定制化强等相关行业特征，分析下游技术迭代对行业竞争格局、发行人市场地位的影响，并完善相关风险提示
	（1）下游技术迭代推动行业竞争格局动态演变，为公司拓展芯片测试市场提供了发展机遇
	（2）已在招股说明书补充相关风险提示


	（二）结合具体技术指标对比情况，用通俗易懂的语言说明发行人技术先进性的具体体现，并结合国内外下游应用领域及芯片制程发展趋势、发行人与主要客户的合作研发情况等，进一步说明发行人技术积累是否符合行业未来发展方向，发行人核心技术是否存在被替代、被模仿等风险
	1、结合具体技术指标对比情况，用通俗易懂的语言说明发行人技术先进性的具体体现
	2、结合国内外下游应用领域及芯片制程发展趋势、发行人与主要客户的合作研发情况等，进一步说明发行人技术积累是否符合行业未来发展方向，发行人核心技术是否存在被替代、被模仿等风险
	（1）国内外下游应用领域及芯片制程发展趋势
	（2）发行人与主要客户在先进制程芯片测试方案的合作研发及参与情况
	（3）发行人技术积累与制程微缩及先进封装等行业未来发展方向总体一致
	（4）发行人核心技术是否存在被替代、被模仿等风险


	（三）结合报告期内主要产品和典型项目，说明发行人产品定制化的具体体现，发行人、客户和外部供应商在产品主要工艺环节的参与程度，发行人在产品定制化过程中发挥的具体作用、承担的主要工作内容和作出的具体贡献
	1、结合报告期内主要产品和典型项目，说明发行人产品定制化的具体体现
	2、发行人、客户和外部供应商在产品主要工艺环节的参与程度，发行人在产品定制化过程中发挥的具体作用、承担的主要工作内容和作出的具体贡献
	（1）发行人、客户和外部供应商在产品主要工艺环节的参与程度
	（2）发行人在产品定制化过程中发挥的具体作用、承担的主要工作内容和作出的具体贡献


	（四）披露探针、分选换型套件等产品的生产工艺流程，说明探针既为第一大原材料、又为主要产品的合理性，探针产品是否属于贸易业务，发行人产品的性能是否主要取决于外采零部件，是否对相关零部件供应商是否存在依赖，并结合上述因素，说明发行人主要产品技术门槛的具体体现
	1、披露探针、分选换型套件等产品的生产工艺流程，说明探针既为第一大原材料、又为主要产品的合理性，探针产品是否属于贸易业务
	（1）披露探针、分选换型套件等产品的生产工艺流程
	1）探针的生产工艺流程
	2）分选换型套件的生产工艺流程

	（2）说明探针既为第一大原材料、又为主要产品的合理性
	1）探针作为第一大原材料，系公司测试座产品生产制造过程中的必要组成部分
	2）探针作为主要产品，系半导体测试座消耗属性及客户维护需求形成的独立销售场景

	（3）探针产品不属于贸易业务
	1）公司承担探针产品设计、质量控制及客户交付责任，是履行产品交付义务的主要责任人
	2）公司承担探针采购后的存货风险
	3）公司具备探针产品自主定价能力


	2、发行人产品的性能是否主要取决于外采零部件，是否对相关零部件供应商是否存在依赖，并结合上述因素，说明发行人主要产品技术门槛的具体体现
	（1）发行人产品的部分性能取决于外采零部件，但对相关零部件供应商不构成依赖
	（2）说明发行人主要产品技术门槛的具体体现
	1）需求分析：将分散的客户参数转化为完整测试接口方案
	2）一体化设计：围绕探针及信号传输、电连接接触及受力、散热等因素进行协同开发
	3）多物理场协同仿真：识别设计缺陷并完成参数优化
	4）精密加工：具备万孔级测试基座自主制造及批量一致性控制能力



	（五）结合报告期内研发投入规模变动情况、技术先进性具体体现、主要产品生产工艺流程等，进一步论证发行人的技术具体创新点、主要体现为工艺创新还是技术创新
	1、报告期内研发投入规模变动情况、技术先进性具体体现、主要产品生产工艺流程等
	2、发行人的具体创新点体现为产品设计技术与精密制造工艺的深度融合
	（1）产品设计及底层技术创新决定产品性能上限
	（2）生产工艺创新保障设计方案能够稳定实现

	3、发行人的创新总体以技术创新为主、工艺创新为重要支撑


	二、中介机构核查情况
	（一）核查依据、过程
	（二）核查意见


	3.关于实际控制人
	一、发行人披露
	（一）结合报告期内主要股东持股比例变动背景、过程及相关协议安排情况，说明报告期内发行人第一大股东变动的原因及合理合规性、对发行人股权清晰及生产经营稳定性的影响，相关股权变动是否存在纠纷或潜在纠纷
	1、报告期内主要股东持股比例变动背景、过程及相关协议安排情况
	（1）王强、赵轶控制的股权比例变动背景、过程及相关协议安排情况
	（2）曾经持股5%以上的主要股东持股比例变动背景、过程及相关协议安排情况

	2、报告期内发行人第一大股东未发生变动、发行人股权清晰、生产经营稳定，相关股权变动不存在纠纷或潜在纠纷

	（二）结合上述问题回复以及王强、赵轶等股东背景，相关股东在发行人创立、研发、生产经营中的具体作用、历史表决权执行情况以及实际控制人持股比例、公司章程或其他协议安排约定情况、董事会席位分配、日常经营管理决策及实际运作情况等，进一步论证实际控制人认定的准确性
	1、王强、赵轶股东背景、在发行人创立、研发、生产经营中的具体作用
	2、历史表决权执行情况
	3、实际控制人持股比例
	（1）报告期初及本回复出具日，发行人实际控制人及其他主要股东控制的股权比例情况
	（2）报告期初至今、发行人不同阶段实际控制人王强与财务投资人赵轶控制的股权比例情况对比情况

	4、公司章程或其他协议安排约定情况
	5、董事会席位分配
	6、日常经营管理决策及实际运作情况
	7、实际控制人认定的准确性


	二、中介机构核查情况
	（一）核查依据、过程
	（二）核查意见


	4.关于历史沿革与股权清晰
	一、发行人披露
	（一）申报前十二个月新增股东的基本情况、入股原因、入股价格、依据及公允性，新增股东与发行人其他股东、实际控制人、董事、高管、核心技术人员、本次发行的中介机构及其项目组成员是否存在关联关系、亲属关系、委托持股、信托持股或其他可能输送不当利益的关系。
	1、申报前十二个月新增股东的基本情况、入股原因、入股价格、依据及公允性
	（1）申报前十二个月新增股东的基本情况、入股原因
	（2）申报前十二个月新增股东的入股价格、依据及公允性

	2、新增股东与发行人其他股东、实际控制人、董事、高管、核心技术人员、本次发行的中介机构及其项目组成员是否存在关联关系、亲属关系、委托持股、信托持股或其他可能输送不当利益的关系

	（二）发行人及其全体股东与相关股东特殊权利条款具体内容、解除安排、是否存在纠纷，是否存在尚未彻底解除对赌条款及解除的合规性

	二、中介机构核查情况
	（一）核查依据、过程
	（二）核查意见


	5.关于关联交易
	一、发行人披露
	（一）结合长川科技入股前后发行人的经营业绩、相邻时点投资者的入股价格、估值倍数差异等，说明长川科技入股发行人价格的公允性，入股时是否即已约定需向发行人进行采购，发行人向长川科技销售的必要性
	1、结合长川科技入股前后发行人的经营业绩、相邻时点投资者的入股价格、估值倍数差异等，说明长川科技入股发行人价格的公允性
	（1）长川科技入股情况概述
	（2）长川科技入股前后公司的经营业绩及估值PE合理性
	（3）相邻时点投资者的入股价格

	2、入股时是否即已约定需向发行人进行采购，发行人向长川科技销售的必要性

	（二）长川科技向发行人采购金额占其同类产品采购金额的比例，结合发行人向长川科技销售同类产品在价格、毛利率、结算与信用政策等方面与其他客户的差异、长川科技采购同类产品的价格差异等，进一步说明发行人与长川科技交易的公允性
	1、长川科技向公司采购金额占其同类产品采购金额的比例
	2、公司向长川科技销售同类产品在价格、毛利率、结算与信用政策等方面与其他客户的差异
	（1）公司向长川科技销售产品在价格、毛利率、结算与信用政策等方面与其他客户的差异
	（2）公司销售同类产品的毛利率比较情况
	1）分选换型套件
	2）测试接口连接模组

	（3）公司向长川科技销售同类产品在结算、信用政策等方面与其他客户无明显差异

	3、长川科技采购同类产品的价格差异


	二、中介机构核查情况
	（一）核查依据、过程
	（二）核查意见


	6.关于员工持股平台及股份支付
	一、发行人披露
	（一）员工持股平台的设立背景、对象确定标准、出资来源，激励对象新增、退出的具体情况及相关会计处理，是否存在激励对象在不同员工持股平台持股的情形
	1、员工持股平台的设立背景、对象确定标准、出资来源
	（1）宁波济沧海企业管理合伙企业（有限合伙）
	（2）杭州端一企业管理合伙企业（有限合伙）
	（3）杭州且何企业管理合伙企业（有限合伙）

	2、激励对象新增、退出的具体情况及相关会计处理
	（1）济沧海
	（2）杭州端一
	（3）杭州且何

	3、是否存在激励对象在不同员工持股平台持股的情形

	（二）结合持股平台设立时发行人的业绩基础与变动预期、市场环境变化、同行业估值水平、临近时点投资者入股价格等，进一步说明入股价格及股份支付公允价值确定的合理性，与激励对象职务和实际从事的工作是否相符
	1、入股价格及股份支付公允价值确定的合理性分析
	（1）济沧海
	1）2016年8月设立
	2）2017年10月
	3）2020年11月增资
	①入股价格的确定
	②股份支付公允价值确定的合理性


	（2）杭州且何、杭州端一
	1）入股价格的确定
	2）股份支付公允价值确定的合理性
	①评估情况
	②临近时点投资者入股价格
	③业绩基础与变动预期、市场环境变化
	④同行业估值水平



	2、激励对象职务与实际从事工作的匹配性分析


	二、中介机构核查情况
	（一）核查依据、过程
	（二）核查意见


	7.关于收入与客户
	一、发行人披露
	（一）结合下游终端产品出货量变动情况，分析报告期内发行人智能终端、AI HPC、汽车电子等领域产品销售收入大幅增长原因，发行人产品销量与各领域下游需求、出货量的匹配关系；结合各类产品国产化率情况，发行人与可比公司产品相比竞争优势等情况，分析报告期内收入增速高于同行业平均水平的原因及合理性
	1、结合下游终端产品出货量变动情况，分析报告期内发行人智能终端、AI HPC、汽车电子等领域产品销售收入大幅增长原因，发行人产品销量与各领域下游需求、出货量的匹配关系
	2、结合各类产品国产化率情况，发行人与可比公司产品相比竞争优势等情况，分析报告期内收入增速高于同行业平均水平的原因及合理性
	（1）各类产品国产化率情况
	（2）发行人与可比公司产品相比竞争优势等情况
	（3）报告期内收入增速高于同行业平均水平的原因及合理性
	1）国产替代背景
	2）细分领域战略卡位，抢占市场先机，老化测试座放量带动公司收入增长
	3）报告期内收入增速差异亦受到收入规模基数影响



	（二）结合老化测试座产品在性能、功能、成本等方面与竞品的对比差异，以及下游封装产线建设、该产品增长所对应下游客户情况、对应领域需求波动等，分析报告期内老化测试座产品单价大幅上升、销量大幅增长的原因及合理性，是否符合行业趋势和同行业公司情况
	1、老化测试座产品在性能、功能、成本等方面与竞品的对比差异
	2、下游封装产线建设、该产品增长所对应下游客户情况及对应领域需求波动
	（1）下游封装产线建设情况
	（2）该产品增长所对应下游客户情况及对应领域需求波动

	3、报告期内老化测试座产品单价大幅上升、销量大幅增长的原因及合理性，是否符合行业趋势和同行业公司情况
	（1）公司老化测试座产品持续迭代，适用于更高功率场景、具备独立温控功能的高附加值产品销售占比逐步提升带动单价提升
	（2）下游应用需求增长与发行人技术积累共同推动老化测试座业务快速放量
	（3）国产替代背景下，国内厂商利用独特的本地化服务优势快速抢占市场份额
	（4）公司老化测试座单价及销量提升符合行业趋势和同行业公司情况


	（三）结合产品订单短周期、定制化特征，以及单款定制化产品销量规模及复购情况、发行人持续获取新客户及新订单的能力，报告期内及报告期后订单频率及单月订单规模变动趋势等，分析订单增长的真实性与合理性，发行人收入的稳定性
	1、公司的产品具有订单短周期、定制化特征
	2、公司单款定制化产品收入呈现波动下降特征，符合产品订单短周期、定制化的业务特征，单款定制化产品平均销售规模持续提升
	3、公司营业收入已覆盖主要下游领域头部企业，收入增长主要来源于存量客户持续复购，依托较强客户粘性，收入增长具备良好稳定性与可持续性
	4、公司持续深化与存量客户的合作，叠加下游行业市场需求扩张，推动订单规模稳步提升，公司业绩增长拥有坚实的业务支撑


	二、中介机构核查情况
	（一）核查依据、过程
	（二）核查意见


	8.关于成本与采购
	一、发行人披露
	（一）主要供应商基本情况；结合发行人向主要供应商采购金额占其营业收入的比例、主要供应商自身毛利率水平，分析主要供应商对发行人是否存在重大依赖、相关供应商是否存在为发行人代垫成本费用情况
	1、发行人对主要供应商采购金额、占供应商营业收入的比例、供应商毛利率等基本情况
	2、分析主要供应商对发行人是否存在重大依赖、相关供应商是否存在为发行人代垫成本费用情况
	（1）对公司销售相对集中的主要供应商整体销售情况
	（2）主要供应商不存在为发行人代垫成本费用的情形


	（二）区分各类主要原材料，披露报告期内采购价格与市场价格对比情况、同类原材料向不同供应商采购价格对比情况，并分析主要原材料采购价格公允性
	1、区分各类主要原材料，披露报告期内采购价格与市场价格对比情况
	（1）探针
	（2）结构部件
	1）测试座金属部件
	2）测试座塑料底座部件


	2、同类原材料向不同供应商采购价格对比情况
	（1）探针
	1）老化测试探针
	2）功能测试探针

	（2）结构部件
	1）测试座金属部件
	2）测试座塑料底座部件


	3、主要原材料采购价格公允性分析

	（三）报告期内发行人成本结构变化原因，从产品价格、单位用量等方面量化分析2025年直接材料成本占比上升，直接人工及制造费用占比下降的原因，直接人工及制造费用确认是否完整、发行人成本结构变化是否符合行业特征
	1、报告期内公司成本结构变化原因
	2、结合产品价格、单位用量，量化分析2025年直接材料成本占比上升，直接人工及制造费用占比下降的原因
	（1）主要产品2025年单位成本及其构成变动情况分析
	（2）主要原材料单位耗用、单价变动情况
	1）探针
	2）结构部件


	3、直接人工及制造费用确认是否完整
	（1）对于直接人工的归集
	（2）对于制造费用的归集

	4、公司成本结构变化是否符合行业特征

	（四）结合主要产品BOM表、各类原材料进销存情况，说明主要型号产品原材料单耗及其变动原因、各类测试座产销量与对应品类探针等主要原材料采购量的匹配性，分析直接材料成本的完整性
	1、结合各类原材料进销存情况，说明各类测试座产销量与对应品类探针等主要原材料采购量的匹配性
	（1）报告期内，各类测试座产销量及对应主要材料耗用情况
	1）老化测试座
	2）功能测试座

	（2）结合进销存情况，各类测试座产量对应的主要材料耗用情况与采购量的匹配性
	1）老化测试探针的耗用量与其采购量匹配情况
	2）功能测试探针的耗用量与其采购量匹配情况
	3）测试座金属部件的耗用量与其采购量匹配情况
	4）测试座塑料部件的总耗用量与其采购量匹配情况


	2、结合主要产品BOM表，说明主要型号产品原材料单耗及其变动原因


	二、中介机构核查情况
	（一）核查依据、过程
	（二）核查意见


	9.关于毛利率
	一、发行人披露
	（一）结合老化测试座产品代际差异情况、产品供求及市场竞争情况、销量增长对单位成本的影响等，进一步量化分析发行人老化测试座毛利率持续大幅增长的原因、该产品毛利率增长的可持续性
	1、结合老化测试座产品代际差异情况、产品供求及市场竞争情况、销量增长对单位成本的影响等，进一步量化分析发行人老化测试座毛利率持续大幅增长的原因
	（1）老化测试座产品代际差异情况
	（2）产品供求及市场竞争情况
	（3）老化测试座销量增长对单位成本的影响
	（4）结合前述情况，量化分析毛利率上升的合理性

	2、该产品毛利率增长的可持续性
	（1）发行人将坚持高端化产品路线，并通过加强研发、深化客户协同等举措，为毛利率保持相对稳定提供支撑
	（2）发行人已就老化测试座毛利率增长的持续性进行风险提示


	（二）结合上下游及发行人其他产品毛利率、发行人外购探针后销售的业务实质等，分析发行人外购探针后对外销售毛利率的合理性、相关毛利率水平是否反映业务实质、报告期内探针毛利率下降的原因，是否属于趋势性下滑以及对发行人业绩的影响
	1、结合上下游及发行人其他产品毛利率、发行人外购探针后销售的业务实质等，分析发行人外购探针后对外销售毛利率的合理性、相关毛利率水平是否反映业务实质
	（1）发行人外购探针后销售的业务实质：以整体测试解决方案为基础的配套销售，而非简单贸易业务
	（2）公司探针与其他产品毛利率对比
	（3）产业链定位及增值服务差异导致上下游毛利率存在差异

	2、报告期内探针毛利率下降的原因，是否属于趋势性下滑以及对发行人业绩的影响
	（1）报告期内探针毛利率下降的原因
	（2）是否属于趋势性下滑以及对发行人业绩的影响


	（三）结合产品下游需求情况、细分市场竞争情况、产品技术难度等，综合分析老化测试座产品毛利率低于功能测试座、探针、测试座配件等产品的原因
	1、公司各类主要产品下游需求情况
	2、细分市场竞争情况、产品技术难度
	3、综合分析老化测试座产品毛利率低于功能测试座、探针、测试座配件等产品的原因
	（1）老化测试座产品毛利率低于功能测试座产品的原因
	（2）老化测试座产品毛利率低于其他产品的原因
	（3）可比公司韬盛科技亦存在老化测试座毛利率低于其他产品的情形



	二、中介机构核查情况
	（一）核查依据、过程
	（二）核查意见


	10.关于应收账款
	一、发行人披露
	（一）对主要客户信用期及变化情况，应收账款周转期显著长于信用政策的原因，客户平均回款时间、同类型客户信用期及实际回款情况是否存在差异，若是，说明原因及合理性，并结合最新期后回款情况，分析发行人应收账款坏账计提的充分性
	1、对主要客户信用期及变化情况
	2、应收账款周转期显著长于信用政策的原因
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