
安琪酵母股份有限公司

向不特定对象发行可转换公司债券

募集资金使用的可行性分析报告

为提升公司核心竞争力，增强公司盈利能力，安琪酵母股份有限公司（以下简

称“公司”）拟向不特定对象发行可转换公司债券募集资金（以下简称“本次发

行”）。公司董事会对本次向不特定对象发行可转换公司债券募集资金使用的可行性

分析如下：

一、本次募集资金的使用计划

本次向不特定对象发行可转换公司债券的募集资金总额不超过 350,000 万元

（含本数），扣除发行费用后拟投资于以下项目：

单位：万元

序号 项目名称 实施主体 项目总投资 拟投入募集资金

1 宜昌高新区公司白洋生物科技园项

目二期
安琪酵母（宜昌

高新区）有限公

司

106,099 95,500

1.1 年产 3.2 万吨酵母蛋白及联产产品

绿色制造项目
94,098 87,500

1.2 年产 1.2 万吨高纯度酵母蛋白及联

产产品核心技术攻关工程
12,001 8,000

2 宜昌公司酵母蛋白核心技术攻关工

程项目

安琪酵母（宜

昌）有限公司
97,045 89,000

3 可克达拉安琪酵母有限公司年产 2
万吨酵母制品绿色制造项目

可克达拉安琪酵

母有限公司
84,477 77,500

4 园区工厂年产 6 万吨食品原料柔性

智能制造及配套项目

安琪酵母股份有

限公司
21,524 20,000

5 补充流动资金 - 68,000 68,000

合计 377,145 350,000

若扣除发行费用后的本次发行可转换公司债券实际募集资金净额低于拟投入募

集资金金额，则不足部分由公司自筹解决。本次发行募集资金到位之前，公司将根



据项目进度的实际情况以自有资金或其他方式筹集的资金先行投入，并在募集资金

到位之后予以置换。

在上述募集资金投资项目的范围内，公司董事会可根据项目的进度、资金需求

等实际情况，对上述项目的募集资金投入顺序和金额进行适当调整。

二、本次募集资金投资项目基本情况

（一）宜昌高新区公司白洋生物科技园项目二期

1、项目基本情况

本项目实施主体为公司全资子公司安琪酵母（宜昌高新区）有限公司（以下简

称“宜昌高新区公司”），建设地点位于宜昌高新区公司北侧园区预留用地，占地约

57亩。

本项目投资总额 106,099万元，建设面积约 75,000平方米，具体分为两个子项

目：一是年产 3.2万吨酵母蛋白及联产产品绿色制造项目，投资总额 94,098万元；

二是年产 1.2万吨高纯度酵母蛋白及联产产品核心技术攻关工程，投资总额 12,001

万元。本项目建成投产后，预计新增酵母蛋白 17,202吨/年及联产产品 25,306吨/

年的产能。

2、项目实施主体

安琪酵母（宜昌高新区）有限公司。

3、项目经济效益分析

本项目顺利实施后，预计具有良好的经济效益。

4、项目备案及环评情况

截至本预案公告日，本项目的备案、环评批复等程序尚在办理中，预计项目报

批手续不存在实质性障碍。

（二）宜昌公司酵母蛋白核心技术攻关工程项目

1、项目基本情况



本项目实施主体为公司全资子公司安琪酵母（宜昌）有限公司（以下简称“宜

昌公司”），建设地点位于宜昌公司预留及新购地块，占地约 120亩。

本项目投资总额 97,045万元，建设面积约 53,000平方米。本项目建成投产后，

预计新增酵母蛋白 8,000吨/年的产能及酵母抽提物 12,367吨/年的产能。

2、项目实施主体

安琪酵母（宜昌）有限公司。

3、项目经济效益分析

本项目顺利实施后，预计具有良好的经济效益。

4、项目备案及环评情况

截至本预案公告日，本项目的备案、环评批复等程序尚在办理中，预计项目报

批手续不存在实质性障碍。

（三）可克达拉安琪酵母有限公司年产 2 万吨酵母制品绿色制造项目

1、项目基本情况

本项目实施主体为公司全资子公司可克达拉安琪酵母有限公司（以下简称“可

克达拉公司”），建设地点位于可克达拉公司厂区北面新购地块，占地约 131亩。

本项目投资总额 84,477万元，建设面积约 53,000平方米。本项目建成投产后，

预计新增酵母蛋白 8,000吨/年的产能及酵母抽提物 12,000吨/年的产能。

2、项目实施主体

可克达拉安琪酵母有限公司。

3、项目经济效益分析

本项目顺利实施后，预计具有良好的经济效益。

4、项目备案及环评情况

截至本预案公告日，本项目的备案、环评批复等程序尚在办理中，预计项目报



批手续不存在实质性障碍。

（四）园区工厂年产 6 万吨食品原料柔性智能制造及配套项目

1、项目基本情况

本项目实施主体为安琪酵母股份有限公司，建设地点位于伍家岗区健康食品产

业园，占地约 30亩。

本项目投资总额 21,524万元，建设面积约 30,360平方米。本项目建成投产后，

预计新增食品原料类产品 60,000吨/年的产能。

2、项目实施主体

安琪酵母股份有限公司。

3、项目经济效益分析

本项目顺利实施后，预计具有良好的经济效益。

4、项目备案及环评情况

截至本预案公告日，本项目的备案、环评批复等程序尚在办理中，预计项目报

批手续不存在实质性障碍。

（五）补充流动资金项目

公司拟将本次募集资金中的 68,000 万元用于补充流动资金，以满足公司业务

发展的营运资金需求，降低经营风险，保持公司的核心竞争优势。

三、本次募集资金投资项目实施的必要性和可行性分析

（一）本次募集资金投资项目实施的必要性

1、践行国家“大食物观”战略以及落实“十五五”战略规划的必要举措

2022年 3月，习近平总书记在全国两会期间提出“树立大食物观”，明确“向

植物动物微生物要热量、要蛋白”；同年 5 月，国家发展改革委印发我国首部生物

经济五年规划《“十四五”生物经济发展规划》，提出“发展合成生物学技术，探索



研发‘人造蛋白’等新型食品”。2023 年 12 月，国家卫生健康委公告（2023 年第

10号）将酵母蛋白列入新食品原料目录；同月《酵母蛋白》行业标准（QB/T 595

0-2023）发布并于 2024 年 7月正式实施。2026 年 3月，《“十五五”规划纲要》将

“生物制造”列为前瞻布局的未来产业，并再次提出“积极发展合成生物技术，拓

展新型蛋白来源”。

公司已将酵母蛋白作为“十五五”时期核心战略增长点，聚焦酵母蛋白功能挖

掘、工艺革新、应用拓展，持续突破核心技术、完善产业生态，助力我国从蛋白质

消费大国向新型蛋白生产强国跨越。

本次募集资金投资项目实施达产后，可快速提升公司酵母蛋白产能，符合公司

“十五五”期间加快建成“全球第一酵母企业，国际一流生物技术公司”的战略方

向，是公司践行国家“大食物观”战略以及落实“十五五”战略规划的必要举措。

2、优化公司业务布局及产品结构

公司发酵总产能已达 49 万吨，国内市场占有率达 55%，全球市场占有率超

20%，酵母系列产品规模已居全球第二。未来，公司将围绕“全球第一酵母企业，

国际一流生物技术公司”的战略目标，纵向深挖酵母蛋白等微生物源营养与功能价

值、提高新兴产业规模，同时横向拓展高附加值食品原料产品，优化公司业务布局

与产品结构。

本次募集资金投资项目的实施，是公司基于生物制造领域的长期技术积累，把

握酵母蛋白新赛道发展窗口期，完善高附加值酵母系列产品矩阵，培育生物制造新

质生产力的重要举措，有助于优化公司业务布局及产品结构、提升规模效应，全面

提升综合竞争力。

（二）本次募集资金投资项目实施的可行性

1、国家产业政策支持

2026 年 3 月，《“十五五”规划纲要》将“生物制造”列为前瞻布局的未来产

业，并再次提出“积极发展合成生物技术，拓展新型蛋白来源”，酵母蛋白已进入

国家粮食安全与新型蛋白供给的顶层战略框架。



根据《产业结构调整指导目录（2024 年）》，本次募集资金投资项目的核心产

品酵母蛋白、酵母抽提物均属于鼓励类目录中“23.采用发酵法工艺生产小品种氨

基酸（赖氨酸、谷氨酸、苏氨酸除外），以糖蜜为原料年产 8000吨及以上酵母制品

及酵母衍生制品，新型酶制剂和复合型酶制剂、多元糖醇及生物法化工多元醇、功

能性发酵制品（功能性糖类、功能性红曲、发酵法抗氧化和复合功能配料、活性肽、

微生态制剂）等开发、生产、应用，酵素生产工艺技术开发及工业化、规范化生产”

范畴。

本项目聚焦酵母蛋白等核心产品，产品符合国家产业升级和未来产业发展方向，

具备充分的政策可行性。

2、下游市场空间广阔

根据波士顿咨询（BCG）预测，2035 年全球替代蛋白市场规模约 2900 亿美元

（合 9700万吨），其中微生物蛋白占比 22.7%，是替代蛋白中增长最快的细分领域。

2026 年 4 月，中国食品科学技术学会牵头发布全球首部《酵母蛋白（酿酒酵母）

白皮书》，预测未来 5-10 年我国酵母蛋白将在运动营养、普通食品、特殊医疗膳食

及宠物食品等领域实现规模化落地，国内市场规模有望突破百亿元。

广阔的下游需求空间与持续向好的行业发展趋势，为本次募投项目新增产能消

化提供了明确的市场保障。

3、公司具有技术优势与先发优势

通过近十年的科研攻关，公司成功开发出酵母蛋白系列产品，已被列入我国新

食品原料目录，是我国微生物领域首个获批的蛋白原料，入选工信部首批生物制造

标志性产品。公司已形成从菌种培育、规模化生产到市场销售的完整产业链，为项

目实施提供了坚实的技术与产业支撑。

此外，公司已构建覆盖全球 170多个国家和地区的营销服务网络，具备信息灵

敏、反应迅速、渠道畅通、控制有力的市场服务能力，公司具有领先的渠道优势；

安琪酵母成功入选国际品牌科学院发布的“国际化百强中国品牌”榜单，是食品加

工行业中唯一入选该榜单的公司，为本次募投项目的产能消化提供品牌支持和渠道



支持。

四、本次向不特定对象发行可转换公司债券对公司经营管理和财

务状况的影响

（一）对公司经营管理的影响

本次募集资金投资项目系结合市场需求和行业发展趋势，围绕公司酵母蛋白、

食品原料等主营业务及产品展开，符合国家相关的产业政策和公司未来整体战略发

展方向，具有良好的市场发展前景和经济效益。

本次募集资金投资项目的实施有利于公司扩大酵母蛋白等产品的产能，优化产

品结构，提高食品原料生产线的产能利用率，巩固和提高公司的市场地位，进而提

高公司整体竞争实力和抗风险能力，有助于公司未来业绩的增长，符合公司长期发

展需求及股东利益。

（二）对公司财务状况的影响

本次向不特定对象发行可转换公司债券募集资金到位后，公司货币资金、总资

产和净资产规模将相应增加，能够增强公司的整体资金实力，为公司研发和业务发

展提供有力保障。可转换公司债券转股前，公司使用募集资金的财务成本较低，利

息偿付风险较小。随着可转换公司债券持有人陆续转股，公司的资产负债率将逐步

降低，有利于优化公司的资本结构、提升公司的抗风险能力。

本次募集资金投资项目具有良好的经济效益，虽然在建设期内可能导致净资产

收益率、每股收益等财务指标出现一定程度的下降，但随着募投项目建设完毕并逐

步释放效益，公司的经营规模和盈利能力将得到进一步提升，有利于增强公司综合

竞争实力，促进公司持续健康发展，为公司股东贡献回报。

五、本次向不特定对象发行可转换公司债券的可行性结论

经审慎分析，董事会认为：本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以

及未来公司整体战略发展规划，具有良好的市场前景和经济效应，符合公司及全体

股东的利益。同时，本次向不特定对象发行可转换公司债券有利于增强公司的盈利



能力及核心竞争实力，优化公司的资本结构，提升公司的影响力，为后续业务发展

提供保障。

综上所述，本次向不特定对象发行可转换公司债券募集资金投资项目具有实施

的可行性。

安琪酵母股份有限公司董事会

2026年 9月 24日
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