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债券代码：175097                                                                      债券简称：H20正荣3 

 

关于正荣地产控股股份有限公司2020年公开发行公司债券

（第二期）（品种一）复牌的公告 

本公司全体董事或具有同等职责的人员保证本公告内容不存在任何虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担相

应的法律责任。 

 

一、本次停牌基本情况 

正荣地产控股有限公司（以下简称“正荣地控”或“公司”）因于近期与

投资者协商新的偿付方案，公司重大事项存在不确定性，为稳妥推进相关工作，

保证公平信息披露，最大限度保护投资者利益，根据《上海证券交易所公司债

券上市规则（2023 年修订）》等相关规定，经正荣地控申请，正荣地产控股股

份有限公司 2020 年公开发行公司债券（第二期）（品种一）（以下简称“本期

债券”）自 2026 年 8 月 6 日开市起停牌。 

 

二、关于债券复牌及后续转让的相关安排 

经正荣地控申请，本期债券自 2026年 9月 29日开市起复牌。复牌后继续按

照《关于为上市期间特定债券提供转让结算服务有关事项的通知》规定转让。

具体转让安排如下： 

1、特定债券仅在上海证券交易所固定收益证券综合电子平台进行转让，代

码维持不变。 

2、特定债券采用全价方式转让，转让的报价及成交均为包含应计利息的全

价，投资者需自行计算债券应计利息。 

3、特定债券转让由中国证券登记结算有限责任公司提供逐笔全额结算服务。 

4、特定债券转让的受让方，应当为符合《上海证券交易所债券市场投资者

适当性管理办法》有关规定的专业机构投资者。 
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三、持有人会议召开情况及债券后续偿付安排 

2026年8月至9月，鉴于正荣地控经营现状，为维护持有人权益，下表所列

公司债券及资产支持证券（以下合称“未偿债券”）召开债券持有人会议/有控

制权的资产支持证券持有人会议，审议《关于本期债券重组的议案》/《关于本

期资产支持证券重组的议案》（以下合称或单称“《重组议案》”）。 

序号 代码 债券简称 债券全称 发行规模 
（亿元） 

债券余额 
（亿元） 

1 188420.SH H21 正荣 1 正荣地产控股股份有限公司 2021 年面向专业投

资者公开发行公司债券（第一期）（品种一） 13.20 13.160400 

2 163782.SH H20 正荣 2 正荣地产控股股份有限公司 2020 年公开发行公

司债券（第一期）（品种二） 10.00 9.980000 

3 175097.SH H20 正荣 3 正荣地产控股股份有限公司 2020 年公开发行公

司债券（第二期）（品种一） 10.00 9.920000 

4 189105.SH HPR9 优 中山-平安-荣隽供应链金融 9 号资产支持专项

计划优先级资产支持证券 6.27 5.626071 

5 189929.SH H 荣 10 优 中山-平安-荣隽供应链金融 10 号资产支持专项

计划优先级资产支持证券 5.97 5.952090 

6 165895.SH H 正荣 1 优 天风-正荣应收账款第一期资产支持专项计划优

先级资产支持证券 11.21 1.782390 

7 168257.SH H 正荣 2 优 天风-正荣应收账款第二期资产支持专项计划优

先级资产支持证券 7.78 1.368502 

8 169687.SH H 正荣 3 优 天风-正荣控股应收账款第一期资产支持专项计

划优先级资产支持证券 10.00 9.389000 

9 179457.SH H 正荣 4 优 天风-正荣控股应收账款第二期资产支持专项计

划优先级资产支持证券 8.99 8.961232 

截至本公告日，除H正荣3优、H正荣4优之外的7只债券/资产支持证券之

《重组议案》经债券持有人会议/有控制权的资产支持证券持有人会议表决通过；

H正荣3优、H正荣4优之《重组议案》未获有控制权的资产支持证券持有人会议

表决通过。正荣地控将继续与H正荣3优、H正荣4优持有人保持沟通，充分听取

各方意见，共同协商进一步解决方案，尽最大努力维护持有人合法权益，推动

各方尽快达成共识，相关进展以后续公告为准。 

依据《关于召开正荣地产控股股份有限公司2020年公开发行公司债券（第

二期）（品种一）2026年第二次债券持有人会议结果的公告》，本期债券持有

人会议已审议通过《重组议案》（详见附件），正荣地控后续将按照《重组议

案》的约定启动现金提前偿付、购回选项及资产抵债选项，具体安排以后续公

告为准。 
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就现金提前偿付而言，正荣地控将于提前偿付日（定义详见《重组议案》）

分别向每个同意账户（定义详见《重组议案》）兑付并注销其持有的本期债券

同意张数（定义详见《重组议案》）的0.1%（如计算得到的各同意账户需兑付

并注销的债券数量存在尾数不满一手的情况，则采取向上取整（手）的方式计

算）。如任一同意账户在提前偿付日实际持有的本期债券的张数小于其对应的

提前偿付债券（定义详见《重组议案》）的张数，则应当兑付该同意账户在提

前偿付日持有的全部本期债券。为免疑义，若本期债券持有人于本次会议债权

登记日后新取得本期债券，其相应新取得的本期债券不适用上述现金提前偿付

安排。若持有人在本期债券复牌后、提前偿付日前全部或部分出售本期债券，

则可能无法获得上述现金提前偿付。 

 

四、停牌期间其他重大事项 

停牌期间，其他重大事项如下： 

1、重大终本案件情况 

正荣地控及合并范围内子公司新增重大终本案件如下： 

（1）案号为（2025）苏0105执4384号，执行法院为南京市建邺区人民法院，

执行标的金额为4.73亿元，立案日期为2025年7月15日。 

（2）案号为（2025）苏0117执3694号，执行法院为南京市溧水区人民法院，

执行标的金额为6.14亿元，立案日期为2025年9月8日，终本日期为2026年8月19

日。 

（3）案号为（2026）粤01执360号，执行法院为广东省广州市中级人民法

院，执行标的金额为6.64亿元，立案日期为2026年1月21日，终本日期为2026年

8月12日。 

2、正荣地控及董事、高级管理人员被限制高消费 

正荣地控及正荣地控法定代表人、执行董事、经理金明捷及其财务负责人

宋喜娥新增被限制高消费情形，具体如下： 

案号 限消令对象 限制法定

代表人 执行法院 限制内容简介 

（2025）苏0105
执 4384 号 

正荣地产控股

有限公司 金明捷 
南京市建

邺区人民

法院 

不得实施以下高消费及非生活和工作必需的

消费行为：（一）乘坐交通工具时，选择飞

机、列车软卧、轮船二等以上舱位；（二）
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案号 限消令对象 限制法定

代表人 执行法院 限制内容简介 

（2025）苏0105
执 4397 号 

正荣地产控股

有限公司 金明捷 
南京市建

邺区人民

法院 

在星级以上宾馆、酒店、夜总会、高尔夫球

场等场所进行高消费；（三）购买不动产或

者新建、扩建、高档装修房屋；（四）租赁

高档写字楼、宾馆、公寓等场所办公；

（五）购买非经营必需车辆；（六）旅游、

度假；（七）子女就读高收费私立学校；

（八）支付高额保费购买保险理财产品；

（九）乘坐 G 字头动车组列车全部座位、其

他动车组列车一等以上座位等其他非生活和

工作必需的消费行为。 

（2026）闽0181
执 2199 号 

福州丰泽威实

业有限公司 金明捷 福清市人

民法院 
（2026）闽0181
执 2199 号 

福州正泽西贸

易有限公司 宋喜娥 福清市人

民法院 

（2025）苏 0117
执 3694 号 

正荣地产控股

有限公司 金明捷 
南京市溧

水区人民

法院 

（2026）沪 0112
执 11640 号 

正荣地产控股

有限公司 金明捷 
上海市闵

行区人民

法院 
（2026）闽0128
执恢 478 号 

福州正泽西贸

易有限公司 宋喜娥 平潭县人

民法院 

（2026）沪 0112
执 7536 号 

正荣地产控股

有限公司 金明捷 
上海市闵

行区人民

法院 

（2026）闽0103
执 3586 号 

闽侯正宏置业

发展有限公司 宋喜娥 
福州市台

江区人民

法院 

（2026）闽0128
执 3102 号 

正荣山田正泰

（平潭）置业

发展有限公司 
宋喜娥 平潭县人

民法院 

（2026）闽0128
执 3157 号 

正欣（平潭）

置业发展有限

公司 
宋喜娥 平潭县人

民法院 

（2026）沪74执
811 号 

正荣地产控股

有限公司 金明捷 上海金融

法院 

3、重大诉讼事项新增进展 

正荣地控重大诉讼事项新增进展如下： 

上诉人 被上诉人 原审被告 案由 案号 案件进程 
弘阳置地

（集团）有

限公司 

平安银行股份

有限公司南京

分行 

南京弘正房地产开

发有限公司、正荣

地产控股有限公司 

金融借

款合同 
（2026）苏

民终 271 号 撤回上诉 

 

五、联系方式 

1、正荣地控 

名称：正荣地产控股有限公司 

联系人：正荣地产财务管理部 

联系邮箱：zr202207@126.com 

联系电话：021-61253299 
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联系地址：上海市闵行区沪青平公路277号5楼E23室 

2、受托管理人 

名称：中山证券有限责任公司 

联系人：正荣项目组（中山证券） 

联系邮箱：cxddbsh@zszq.com 

联系电话：0755-82943755 

联系地址：上海市浦东新区世纪大道210号二十一世纪大厦1805室 

 

正荣地控将全力推进未偿债券重组事宜。针对已经表决通过《重组议案》

的债券/资产支持证券，正荣地控将严格按照有关法律法规以及《重组议案》做

好债券偿付工作；针对尚未表决通过《重组议案》的资产支持证券，正荣地控

将继续与持有人协商进一步解决方案。同时，正荣地控将继续与持有人积极沟

通，保障债券投资者合法权益，不逃废债。 

 

特此公告。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《关于正荣地产控股股份有限公司2020年公开发行公司债券

（第二期）（品种一）复牌的公告》之签章页） 

 

 

 

正荣地产控股有限公司 

2026年9月   日 
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附件： 

《关于本期债券重组的议案》 

正荣地产控股有限公司（以下简称“正荣地控”、“公司”）存续公司债

券及资产支持证券如下表所示（以下合称“未偿债券”）： 

序号 代码 债券简称 债券全称 发行规模 
（亿元） 

债券余额 
（亿元） 

1 188420.SH H21 正荣 1 正荣地产控股股份有限公司 2021 年面向专业投

资者公开发行公司债券（第一期）（品种一） 13.20 13.160400 

2 163782.SH H20 正荣 2 正荣地产控股股份有限公司 2020 年公开发行公

司债券（第一期）（品种二） 10.00 9.980000 

3 175097.SH H20 正荣 3 正荣地产控股股份有限公司 2020 年公开发行公

司债券（第二期）（品种一） 10.00 9.920000 

4 189105.SH HPR9 优 中山-平安-荣隽供应链金融 9 号资产支持专项

计划优先级资产支持证券 6.27 5.626071 

5 189929.SH H 荣 10 优 中山-平安-荣隽供应链金融 10 号资产支持专项

计划优先级资产支持证券 5.97 5.952090 

6 165895.SH H 正荣 1 优 天风-正荣应收账款第一期资产支持专项计划优

先级资产支持证券 11.21 1.782390 

7 168257.SH H 正荣 2 优 天风-正荣应收账款第二期资产支持专项计划优

先级资产支持证券 7.78 1.368502 

8 169687.SH H 正荣 3 优 天风-正荣控股应收账款第一期资产支持专项计

划优先级资产支持证券 10.00 9.389000 

9 179457.SH H 正荣 4 优 天风-正荣控股应收账款第二期资产支持专项计

划优先级资产支持证券 8.99 8.961232 

鉴于公司经营现状，为维护持有人权益，正荣地控拟调整未偿债券的本息

偿付安排和增信措施，并提供重组方案其他选项，包括购回选项、资产抵债选

项，上述选项合称或单称“重组方案其他选项”。 
正荣地控将就未偿债券召开债券持有人会议/有控制权的资产支持证券持有

人会议，审议《关于本期债券重组的议案》/《关于本期资产支持证券重组的议

案》（以下合称或单称“《重组议案》”）。由相应债券持有人会议/有控制权的

资产支持证券持有人会议审议通过《重组议案》的债券/资产支持证券合称“标

的债券”，正荣地控将就标的债券按照《重组议案》框架安排实施本次重组。

为免疑义，若未偿债券中部分债券或资产支持证券《重组议案》未能经持有人

会议/有控制权的资产支持证券持有人会议审议通过，不影响正荣地控就标的债

券按照《重组议案》框架安排实施本次重组。 
现提请本期债券持有人同意下述本期债券本息偿付安排及增信保障措施调

整方案、重组方案其他选项及重组方案其他选项的申报登记安排。 
特别说明，本议案如经本次会议表决通过，则本议案“一、本息兑付安排

及增信保障措施调整”有关安排立即对本期债券全体债券持有人生效。正荣地

控将依据本议案“二、现金提前偿付安排”的约定兑付并注销相应数量的本期债
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券，依据“二、现金提前偿付安排”的约定完成兑付并注销的本期债券不再适用

本议案“一、本息兑付安排及增信保障措施调整”、“三、重组方案其他选项”及
“四、重组方案其他选项的申报登记安排”的约定。如债券持有人根据本议案

“三、重组方案其他选项”的约定申请选择了重组方案其他选项，并根据本议案

“四、重组方案其他选项的申报登记安排”成功获配相关选项，则持有人成功获

配的本期债券不再按照本议案“一、（一）本息兑付安排调整”参与本息兑付，

亦不参与未来正荣地控临时发起的任何本息兑付安排，不适用本议案“一、

（二）增信保障措施调整”相关增信安排。如债券持有人未依据本议案“四、

重组方案其他选项的申报登记安排”的约定申报登记重组方案其他选项，或未

成功获配重组方案其他选项，则债券持有人未申报登记/未成功获配且未依据

“二、现金提前偿付安排”的约定完成兑付并注销部分的本期债券仍然适用本议

案“一、本息兑付安排及增信保障措施调整”的有关约定。 
如债券持有人的证券账户涉及冻结、质押等情形，拟参与本议案所述重组

方案其他选项的债券持有人应当在相关选项申报登记公告发出前解除相应质押、

冻结等情形，如相关情形未如期解除，则该等证券账户持有的债券将不会获配。

由于回售申报导致冻结的证券份额无法参与重组方案的实施，为稳妥推进本次

重组，若本次债券持有人会议表决通过本议案，针对回售申报导致冻结的全部

证券份额（如有），受托管理人/计划管理人将代为办理撤销回售并解除冻结。 
一、本息兑付安排及增信保障措施调整 
（一）本息兑付安排调整 
若本次债券持有人会议表决通过本议案，则本期债券全部未偿本金兑付期

限调整为自 2026 年 7 月 31 日（以下简称“基准日”）起 8.5 年（以下简称“新兑

付期间”），到期日调整为 2035年 1月 31日（以下简称“新到期日”，如遇非

交易日，则顺延至其后的第 1 个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）。 
截至基准日，本期债券剩余面值为【99.20】元/张。 
本期债券截至基准日（不含）的全部应计未付利息，包括截至【2023】年

【9】月【14】日（不含）的每张本期债券全部应计未付利息（以下简称“资本

化利息”），以及每张本期债券自【2023】年【9】月【14】日（含）至基准日

（不含）产生的全部应计未付利息（包括利息、资本化利息之孳息），仍按照

【5.45%】计息，每张本期债券截至基金基准日（不含）利息金额为【28.0607】
元/张（以下简称为“截至基准日利息”）。 

自基准日起（含），资本化利息不再计入未偿本金，亦不再计入计息基数，

每张本期债券剩余面值将按照 1%/年单利计息，利随本清。即在新兑付期间内，

分期兑付本金时，各期本金对应的全部利息（包括该期本金对应的截至基准日

利息和基准日后新产生的利息）均随该期本金一起兑付，已兑付本金自兑付日

起不再继续计息。若本次会议表决通过本议案，正荣地控将向上交所申请办理

票面利率调整业务。 
在新兑付期间，调整后的本息兑付安排如下： 
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序

号 最晚兑付日 1 本金兑付 
比例 

本期本金 
兑付金额 
（元/张） 

本期兑付本金 
对应的 

截至基准日利息 2 
（元/张） 

本期兑付本金 
对应的 

基准日后利息
3 

（元/张） 

本期利息合计 
兑付金额 
（元/张） 

本期本息合计 
兑付金额 
（元/张） 

1 2033-04-30 面值的 5% 4.96 1.4030 0.3350 1.7380 6.6980 

2 2033-07-31 面值的 5% 4.96 1.4030 0.3475 1.7505 6.7105 

3 2033-10-31 面值的 10% 9.92 2.8061 0.7199 3.5260 13.4460 

4 2034-01-31 面值的 10% 9.92 2.8061 0.7450 3.5511 13.4711 

5 2034-04-30 面值的 15% 14.88 4.2091 1.1537 5.3628 20.2428 

6 2034-07-31 面值的 15% 14.88 4.2091 1.1912 5.4003 20.2803 

7 2034-10-31 面值的 20% 19.84 5.6121 1.6383 7.2504 27.0904 

8 2035-01-31 面值的 20% 19.84 5.6121 1.6883 7.3004 27.1404 

 合计 - 99.20 - - - - 

上述最晚兑付日如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日，

顺延期间付息款项不另计利息。上述本金和利息兑付金额以元为单位，若金额

尾数因四舍五入保留而产生差异，以实际分派本息金额为准。 
若本次会议表决通过本议案，则本期债券原有还本付息安排和宽限期安排

不再适用。上述本息兑付安排调整不触发本期债券《募集说明书》“第四节 偿
债计划及其他保障措施”之“五 发行人违约责任”项下条款，不触发《受托管

理协议》项下违约责任相关条款，不构成正荣地控对本期债券的违约，同时豁

免上述条款中除未能按期还本付息之外的违约责任。 
（二）增信保障措施调整 
1、解除原有增信保障措施 
若本次债券持有人会议表决通过本议案，除本期债券发行时既有的增信保

障措施（如有）之外，其他原有增信保障措施不再适用。本期债券持有人同意

豁免、解除本期债券及本期债券持有人所享有的全部增信保障措施（包括但不

限于担保、承诺等），同意配合并授权本期债券受托管理人代表本期债券持有

人签订相关协议（如有），并办理豁免、解除增信保障措施有关手续（如有）。 
2、办理留债增信保障措施 
若本次债券持有人会议表决通过本议案，则本期债券未获配重组方案其他

选项的债券持有人同意与全体标的债券未获配重组方案其他选项的债券持有人

 
1 正荣地控有权根据自有资金情况及增信资产处置情况选择于历次最晚兑付日之前提前兑付本期债券本息
之部分或全部。下同。 
2 本期兑付本金对应的截至基准日利息=截至基准日利息×本期本金兑付金额/每张本期债券截至基准日剩
余面值。 
3 本期兑付本金对应的基准日后利息=本期本金兑付金额×1%×（本期实际兑付日-基准日）/365。本列金额
暂基于本期最晚兑付日计算，若本期实际兑付日早于本期最晚兑付日，则本期兑付本金对应的基准日后利
息根据本期实际兑付日计算。 
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按剩余未获配重组方案其他选项的未偿本金余额等比例共同享有留债增信保障

措施，并授权受托管理人代表本期债券持有人签订相关协议（如有），并办理

增信保障措施手续（如有）。 
正荣地控将以其或其指定主体直接或间接持有的以下资产（以下合称“增

信资产”）为标的债券提供增信 4：

 
4 下表所列增信资产涵盖所有未偿债券原有增信保障措施所涉项目。 
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序

号 项目名称 
增信

资产

类型 

穿透后股

权收益权

比例 
项目公司 项目位置 占地面积

（万㎡） 
总建筑面积

（万㎡） 规划物业类型 项目开发进度 

1 依云上城 

所属

项目

公司

（或

项目

公司

直接

或间

接股

东）

穿透

后归

属于

正荣

地控

的股

权收

益权 

33.00% 南昌青茂置业有限公司 江西省南昌市青山湖区咏梅路 10.12 24.91 高层住宅、洋房、 
商业配套 

目前一二批次项目已

竣备 5，三批次已主体

施工阶段待封顶 

2 南京东望府 49.00% 南京招荣房地产开发有

限公司 
江苏省南京市江宁区麒麟门板

块九乡河东路与四望路 9.10 31.28 高层住宅、公寓、商业 已竣备 

3 杭州临安 23.00% 正腾置业（杭州）有限

公司 
浙江省杭州青山湖科技城鹤亭

街与崇文路 3.08 8.17 高层住宅、商业配套 
项目目前2栋楼栋已封

顶，待进行二次结构

施工，其余停工 

4 南昌东投正

荣府 40.00% 南昌县旭正置业有限公

司 
江西省南昌县汇仁大道与东祥

路交汇 5.08 16.94 高层住宅 
项目一期已竣备，二

期建设至桩基工程，

其余停工 

5 南昌青云宸

院 51.00% 南昌荣麟置业有限公司 江西省南昌市青云谱区广州路

与佛塔路交汇 4.66 8.99 洋房 
项目除 7 号楼外已竣

备，7 号楼已封顶，待

进行二次结构施工 

6 南京 G64
商业 100.00% 南京正荣德信房地产开

发有限公司 
江苏省南京市建邺区河西吴侯

街江东南路 B 地块 1.90 14.35 办公楼及集中商业 

办公楼规划建设 44
层，已建至 24 层，其

余部分停工待建、集

中商业已至装修阶

段，目前已停工 

7 光谷正荣府 100.00% 武汉正楚置业发展有限

公司 
湖北省武汉市东湖高新区光谷

四路与流芳园横路交汇处 4.65 13.51 高层住宅及洋房 已竣备 

8 上海虹桥正

荣府商业 100.00% 正荣御天（上海）置业

发展有限公司 上海市徐泾联民路徐和路 2.40 10.60 商业 1 栋 已全部封顶，待精装

修工程施工 

9 合肥悦都荟

商业 100.00% 合肥正茂置业发展有限

公司 
安徽省合肥市新站区淮海大道

与大众路交口 3.33 13.07 一栋公寓楼、集中商业

（MALL）、商业街 主体施工阶段 

10 武汉盘龙正

荣府 100.00% 武汉正舟置业发展有限

公司 
湖北省武汉市经济开发区盘龙

大道 4.93 20.40 高层住宅、商业 已竣备 

11 佛山乐从 34.00% 广州福茂房地产开发有

限公司 
广东省佛山市顺德区乐从镇，

邻近乐中路、佛山大道南 9.78 36.82 高层住宅、洋房 已竣备 

12 徐州梧桐公

馆 25.00% 徐州碧城房地产开发有

限公司 
江苏省徐州市铜山区华山路凤

凰山南侧 16.65 29.00 洋房、别墅、商业 已竣备 

 
5 竣备：指已取得建设工程竣工验收备案，本项目报批范围内的房屋主体、配套建设全部法定完工。下同。 
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序

号 项目名称 
增信

资产

类型 

穿透后股

权收益权

比例 
项目公司 项目位置 占地面积

（万㎡） 
总建筑面积

（万㎡） 规划物业类型 项目开发进度 

13 南京润岚府 100.00% 南京正通置业发展有限

公司 
江苏省南京市江宁区临经三

路,纬五路附近 3.74 9.70 高层住宅、商业 已竣备 

14 济南 A9 璟

樾项目 50.50% 济南正启置业有限公司 山东省济南市历城区奥体中路

北延长线附近 5.77 25.61 高层住宅、小高层、公寓 已竣备 

15 南京悦江府 36.67% 南京粮荣信房地产开发

有限公司 南京市浦口区江淼路 3.26 11.43 高层住宅、商业 已竣备 

16 云溪润宸 100.00% 正荣荣域（天津）置业

发展有限公司 
天津市西青区张家窝，晨溪路

与丰泽道交口 3.27 9.03 高层及洋房及配套 

8 栋已结构封顶完成，

待进行二次结构施

工，3 栋主体结构建设

中 

17 西安泾河

79 亩 34.00% 西咸新区正弘卓置业发

展有限公司 
陕西省西安市乐华二路以东、

泾河湾二路以北 5.31 18.67 高层及洋房 桩基工程停工待建 

18 佛山张槎 100.00% 正乾（佛山）置业发展

有限公司 
广东省佛山市禅城区张槎玉龙

路 5.12 18.50 高层住宅 
一期已竣备，二三期

主体结构建设中，未

售 

19 翔安正荣府 100.00% 厦门市正澎置业有限公

司 
福建省厦门市翔安区沙美路与

翔安南路交汇处东北侧 2.76 11.38 高层住宅 已竣备 

20 中梁正荣府 51.00% 长沙悦源置业有限公司 湖南省长沙市长沙县开元东路

与东九路交汇处 8.02 29.45 高层住宅、商业及配套 
东地块剩余4栋已封顶

待竣工验收，其余已

竣备，西地块未动工 

21 徐州乐园 100.00% 徐州正骏置业发展有限

公司 江苏省徐州市铜山区玉带大道 4.40 9.35 洋房 已竣备 

22 六安凤凰城 35.00% 
六安正裕房地产开发有

限公司、六安嘉裕房地

产开发有限公司 

安徽省六安市裕安区西环路与

星光大道交汇 39.97 109.80 别墅、高层及洋房、 
商业及配套 

嘉裕公司对应部分已

竣工，正裕公司对应

部分已竣工 1至 5期，

剩余 6 期未动工 

23 宜春悦玲珑

二期 100.00% 宜春正鼎置业有限公司 江西省宜春市袁州大道以南、

高铁东九路东侧地段 4.92 11.31 高层住宅 已全部主体结构封

顶，竣备取证中 

24 济南 A8 时

代公馆项目 33.00% 济南碧荣置业有限公司 山东省济南市历城区幸福柳路 8.49 25.68 小高层住宅及底商 已竣备 
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由于上述增信资产为未偿债券中部分债券的原有增信资产，增信资产仍需

对应未偿债券的债券持有人就重组议案表决通过后进行释放，最终以得到释放

的增信资产为标的债券设立增信。若某只未偿债券重组议案未获表决通过，则

该只未偿债券原有增信保障措施保持不变。正荣地控承诺协调和保证相关主体

于标的债券重组方案其他选项获配结果公告全部公布后 60 个工作日内履行增信

所需手续，包括相关主体履行完毕内部必要的决策程序，以及就上述增信事项

出具《承诺函》。如因增信资产其他情况变化，导致无法落实增信，则正荣地

控需另行提供其他合理的增信资产予以替换。正荣地控在前述事项发生之日起

60 个工作日内提供替换的增信资产的，无需另行召开标的债券持有人会议审议，

正荣地控需就增信资产变更及时进行信息披露。 
上述增信资产在扣除所有开发经营发生的各项成本费用支出、偿还融资贷

款本息及相关费用，以及根据相关法律法规或政府主管部门要求而发生的其他

支出等后，剩余可动用资金中归属正荣地控对应权益的部分，将用于保障标的

债券投资人的退出，包括本金和利息直接偿付或通过标的债券购回的方式予以

支付。 
正荣地控承诺，在存续期内，正荣地控处置上述增信资产前（包括但不限

于整售项目公司资产、转让所属项目相关股权或股权收益权、为增信资产新设

抵质押等担保、项目公司为第三方提供保证担保等权利负担等前，不含目前开

发类项目日常的销售行为），应提前告知标的债券持有人并经持有人会议表决

同意后执行；特别的，（1）若正荣地控承诺处置增信资产后，扣除上述必要费

用后剩余可动用资金中归属正荣地控对应权益的部分优先用于偿付标的债券的，

无须召开持有人会议，视同标的债券持有人同意相关处置事项；（2）若为了促

进增信资产对应项目开复工、经营建设等正常经营活动而为增信资产设置抵质

押等担保、项目公司或其股东为第三方提供保证担保的，无需召开持有人会议，

视同标的债券持有人同意相关处置事项。如发生上述特别事项，正荣地控将提

前 2 个工作日告知标的债券受托管理人，并在事件发生后 2 个工作日内及时做

好信息披露相关工作。 
就上述增信资产而言，全部标的债券持有人属于同一顺位，按份享有，各

标的债券持有人享有增信资产对应股权的份额比例=所持剩余未获配的未偿本金

余额/全部标的债券剩余未获配的本金总额（具体比例计算保留两位小数）。如

未偿债券中部分债券就重组议案未获持有人会议审议通过，则上述增信资产方

案不适用该部分未偿债券。 
（三）风险提示 
1、还本付息安排与增信保障措施调整的风险 
本期债券原有的还本付息安排及增信保障措施进行调整。调整后，本期债

券的兑付时间、兑付金额发生变化，存在无法按原定计划足额、及时兑付的风

险。 
2、市场环境持续下行的风险 
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若未来市场环境继续下行，市场整体流动性可能持续处于低位。在此情况

下，正荣地控的经营状况、融资条件及资产价值可能受到负面影响。 
3、正荣地控经营情况未改善的风险 
若正荣地控的经营状况未能实现实质性改善，其销售回款、现金流水平及

盈利能力可能持续处于承压状态，进而对本期债券的偿债资金来源产生直接影

响。 
4、增信资产经营或处置不达预期的风险 
因行业变化与市场波动，已设定的增信资产可能存在较大价值变动。若已

设定的增信资产在后续经营或处置过程中，实际价值或变现进度低于预期水平，

则可能削弱该增信资产对本期债券的保障能力。 
二、现金提前偿付安排 
在本次会议议案一：《关于豁免本次会议召开程序等相关要求的议案》及

议案二：《关于本期债券重组的议案》（以下合称“议案一及议案二”）获得表

决通过的前提下，对本次会议提供有效表决票且对本次会议议案一及议案二的

最终表决意见均为“同意”的持有本期债券的债券持有人证券账户在以下简称为

“同意账户”，各同意账户于最终有效表决票中填写的其持有且对议案一及议案

二的表决意见均为“同意”的本期债券张数在以下简称“同意张数”。 
本期债券持有人同意，正荣地控将最晚于全部未偿债券为审议《重组议案》

所召开的债券持有人会议/有控制权的资产支持证券持有人会议召开完毕 6（以

下简称“全部重组会议召开完毕”）后的30个交易日内（正荣地控依据本议案“二、

现金提前偿付安排”向相关账户实际兑付现金之日，在以下简称“提前偿付日”），

分别向每个同意账户兑付并注销其持有的本期债券同意张数的 0.1%（如计算得

到的各同意账户需兑付并注销的债券数量存在尾数不满一手的情况，则采取向

上取整（手）的方式计算）。按照上述安排应于提前偿付日向各同意账户兑付

并注销的本期债券在以下简称为“提前偿付债券”。 
如任一同意账户在提前偿付日实际持有的本期债券的张数小于其对应的提

前偿付债券的张数，则应当兑付该同意账户在提前偿付日持有的全部本期债券。

为免疑义，若本期债券持有人于本次会议债权登记日后新取得本期债券，其相

应新取得的本期债券不适用本节所述现金提前偿付安排。 
本期债券持有人同意豁免上述提前偿付债券已产生的一切利息及其孳息

（如有），前述豁免不附带任何或有条件。即，提前偿付债券可获得的兑付金

额为该提前偿付债券于提前偿付日的剩余面值金额。 
为免疑义，如任一同意账户在提前偿付日涉及司法冻结、质押、因回售申

报导致冻结等登记结算机构无法注销债券的情形，则该同意账户中因上述原因

无法注销的债券不适用上述现金提前偿付安排，相应债券不进行注销。 
三、重组方案其他选项 

 
6 未偿债券最后一支债券/资产支持证券中为审议《重组议案》所召开的债券持有人会议/有控制权的资产支

持证券持有人会议形成有效会议决议之日视为全部未偿债券的债券持有人会议/有控制权的资产支持证券

持有人会议召开完毕，下同。 
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如标的债券持有人的证券账户涉及司法冻结、质押、因回售申报导致冻结

等情形，拟参与本议案所述重组方案其他选项的标的债券持有人应当在相关选

项申报登记公告发出前解除相应质押、司法冻结或因回售申报导致的冻结等情

形，如相关情形未如期解除，则该等证券账户持有的标的债券将不会获配。 
（一）购回选项 
正荣地控或指定第三方（以下合称或单称“购回方”）拟按照法律法规、规

范性文件及规则指引，为标的债券持有人提供购回选项（为公司债券提供债券

购回选项，为资产支持证券提供资产支持证券购回选项），购回选项将由购回

方采用申报登记的方式实施，相关申报登记安排详见本议案“四、重组方案其他

选项的申报登记安排”。购回方将按照本议案约定的时间以现金购回部分标的债

券。 
1、债券/资产支持证券购回价格 
鉴于正荣地控近年销售规模持续大幅收缩，经营性现金流入显著下降，而

存量资产受制于市场深度不足、交易对手稀缺及处置周期漫长等因素，变现过

程面临较高折价损耗及多重实操障碍，难以在短期内形成有效流动性补充；与

此同时，现有资金基本处于项目层面的封闭监管状态，须优先用于在建工程的

保交付支出及配套运营维护，集团层面可自主调度的财务资源极为紧缺。在此

现实约束下，正荣地控基于自身资产负债结构、流动性状况及实际经营情况，

对 2026 年第三、四季度的现金流进行审慎测算，在合理可行的财务弹性范围内，

确定本次购回可动用的购回总金额；在此基础上，参考未偿债券二级市场估值

（未偿债券二级市场估值占面值的比例在 2%至 21%之间，均值约为 10.8%，中

位数约为 11.9%）综合确定本次购回的购回净价，本次购回净价落在未偿债券

二级市场估值区间内，相较估值均值偏离较小。 
正荣地控拟安排购回方以不超过 6400 万元人民币的现金（以下简称“购回

总金额”）对标的债券开展购回（为免疑义，未通过《重组议案》的未偿债券持

有人无权选择购回选项），未偿债券剩余未偿总金额（面值）约为人民币

【66.1397】亿元，本期债券剩余未偿总金额（面值）约为人民币【9.92】亿元。

每张债券/每份资产支持证券购回净价=每张债券/每份资产支持证券剩余面值×8%
（以下简称“购回净价”）。完成债券/资产支持证券购回的持有人同意豁免其拟

被购回债券/资产支持证券已产生的一切利息/预期收益及其孳息（如有），前述

豁免不附带任何或有条件。因此，本期债券购回全价=购回净价=债券剩余面值

×8%=【99.20】元/张×8%=【7.94】元/张（如实际兑付中存在尾数不满一分钱的

情况，则采取向上取整的方式计算）。 
2、购回申报 
购回方拟采取债券/资产支持证券购回方式接受标的债券持有人的购回申报。

购回申报期限请见本议案“四、重组方案其他选项的申报登记安排”（仅限交易

日交易时段）。标的债券持有人在购回申报期内不进行申报的，则视为自动放

弃本次购回并继续持有相关标的债券，并有权选择后续开放登记的重组方案其
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他选项。 
如在购回申报期限内，各标的债券持有人申报金额（各标的债券申报数量×

各标的债券购回净价）之和（以下简称“购回申报总金额”）不高于购回总金额，

标的债券持有人的申报全部获配。如在购回申报期限内，购回申报总金额高于

购回总金额，则按照每一位标的债券持有人的申报金额等比例（比例保留小数

点后两位）原则确定每一位申报登记的标的债券持有人获配的购回金额及购回

数量（如存在尾数不满一手的情况，则采取舍尾取整的方式计算），不同债券/
资产支持证券最终获配比例可能不同。未获配的已申报本期债券，将由正荣地

控或受托管理人/计划管理人向上海证券交易所和中国证券登记结算有限责任公

司上海分公司提出撤销购回申报，未获配的已申报本期债券适用本议案“四、重

组方案其他选项的申报登记安排”的有关约定。 
3、购回债券/资产支持证券的注销 
购回方购回的债券/资产支持证券将根据相关规定予以注销。 
4、购回选项的实施 
标的债券持有人按照本议案“四、重组方案其他选项的申报登记安排”完成

申报，购回方将在购回申报登记期届满后公告债券/资产支持证券购回申报结果，

说明申报规模、拟实施规模、资金来源、购回资金派付及注销安排等。 
5、风险提示 
（1）参与购回选项可能承担损失的风险 
购回方本次债券/资产支持证券购回面向所有标的债券持有人，本期债券持

有人有意以本议案确定的价格售出的，应于债券/资产支持证券购回的申报期限

内进行申报，本期债券持有人参与购回可能带来损失。债券/资产支持证券购回

申报期内不进行申报的，则视为自动放弃本次购回并继续持有相关债券/资产支

持证券。 
（2）每张债券/每份资产支持证券购回净价低于估值的风险 
重组方案购回选项每张债券/每份资产支持证券购回净价=每张债券/每份资

产支持证券剩余面值×8%，标的债券购回净价相较第三方估值机构估值（如中

证估值、中债估值等）或市场交易价格可能存在向上或向下的偏离。 
（3）获配标的债券不可交易流通的风险 
于购回选项中获配的标的债券不可进行交易流通，将依照购回选项相关安

排进行购回资金派付及注销。 
（4）购回资金无法及时筹措的风险 
正荣地控目前正尽最大努力通过集团销售回款、租金回收等方式逐步筹措

现金以用于购回选项，若正荣地控未能及时筹措足额现金资源以开展购回选项，

购回选项可能面临实施时间延后、购回金额下降的风险。 
（二）资产抵债选项 
正荣地控或正荣地控指定主体拟采用设立信托（将资产抵债选项所述的信

托称为“抵债信托”）等合法有效形式（若信托无法成立，将采用其他合法有效
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形式），使得标的债券持有人直接或间接持有拟用于资产抵债选项的资产的股

权或享有拟用于资产抵债选项的资产的股权收益权 7。为免疑义，未通过《重组

议案》的未偿债券持有人无权选择资产抵债选项。 
正荣地控将尽最大努力协调相关方在资产抵债选项发布获配结果公告后的

8 个月内办理相关手续。 
获配资产抵债选项的标的债券持有人同意豁免该部分债券/资产支持证券已

产生的一切利息/预期收益及其孳息（如有），前述豁免不附带任何或有条件。 
如采用设立抵债信托的方式实施资产抵债选项，标的债券持有人能够以标

的债券折价取得合法有效的抵债信托份额，标的债券持有人取得抵债信托份额

后，相应获配资产抵债选项的标的债券将注销；在抵债信托设立后，信托受托

人将委托正荣地控或正荣地控指定的主体作为信托的资产服务机构，管理并运

营抵债信托底层资产 8。在抵债信托存续期间，资产服务机构有权自行决策以不

低于抵债信托设立时依据的底层资产评估价值的价格处置相应底层资产，如底

层资产已为抵债信托提供抵押/质押等增信安排，为完成上述处置安排，信托受

托人应配合资产服务机构办理相关增信保障措施的解抵押/解质押手续。上述相

关处置安排及解抵押/解质押安排无需经信托受益人大会另行决策。 
1、资产抵债选项实施的前提条件 
资产抵债选项面向本期债券持有人实施以下列条件全部满足为前提： 
（1）本议案经本期债券持有人会议表决通过； 
（2）依据未偿债券对《重组议案》的表决结果，相关信托合法合规完成设

立或完成其他合法有效的形式使得标的债券持有人直接或间接享有纳入资产抵

债选项范围的资产的相关收益权； 
（3）实施资产抵债选项不会导致正荣地控违反对其有约束力的任何合同、

协议或其他法律文件，也不会使正荣地控违反任何法律、法规、部门规章、规

范性文件、任何行政部门的命令或决定或任何仲裁机构或司法部门之裁定、裁

决或判决； 
（4）拟实施资产抵债选项的标的债券持有人与正荣地控签署同意资产抵债

选项的全部法律文件，且相关文件已生效。 
如资产抵债选项实施的前提条件未完全满足，正荣地控可以不实施资产抵

债选项。 
2、资产抵债选项的有关安排 
如采用设立信托的方式实施资产抵债选项，主要安排如下： 
（1）偿付来源 
正荣地控基于自身资产负债结构、流动性状况及实际经营情况，结合项目

工程进度、去化节奏及未来现金回流预期，对集团体系内可用于抵债的各类资

 
7
 股权收益权是指股东基于所持股权享有的获取经济收益的权利，包括但不限于取得公司分红、转让股权

产生的净收益（需扣除手续费、税费等费用以及其他必要支出）或公司清算时剩余财产分配权。 
8 抵债信托底层资产即为抵债信托的偿付来源所涉及的全部资产。 
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产展开系统性甄别与筛选。由于大量资产存在权属不清、多轮抵押或司法冻结

等法律瑕疵，或受限于合作方优先购买权、地方政策限制、竣备及销售去化存

在重大不确定性等处置障碍，可用于抵债的资产十分有限。据此，正荣地控明

确可予抵债的资产清单及其剩余价值，确定本次抵债的总信托份额上限。在此

基础上，参考未偿债券二级市场估值区间（未偿债券二级市场估值占面值的比

例在 2%至 21%之间，均值约为 10.8%，中位数约为 11.9%）并考虑信托份额流

动性，综合确定信托份额置换比例，本次信托份额置换比例落在未偿债券二级

市场估值区间内，相较估值均值偏离较小。 
预计抵债信托的总信托份额上限约为 1.8亿份，该数量仅为预估数据，具体

抵债信托的总信托份额数量将依据信托设立可行性、信托财产评估价值及信托

架构设立情况最终确定，具体评估价值以资产抵债选项申报登记前第三方机构

出具的评估报告为准。 
抵债信托的偿付来源拟包括以下项目所属项目公司（或项目公司直接或间

接股东）穿透后归属于正荣地控的股权收益权： 

序

号 项目名称 项目公司 
正荣地

控持股

比例 9 

归属于正荣地控

的项目剩余价值

（亿元） 

抵债面值

上限 

1 长乐棠悦观澜 正耀（福州）置业发展有限公司 51% 1.35 

16 亿元 
2 宜春金投项目 宜春金投置地有限公司 35% 0.17 

3 天津中储栋境 天津中储恒丰置业有限公司 14% 0.27 

合计 1.79 

上述抵债资产基本情况如下： 
1）长乐棠悦观澜项目：正荣方间接持股比例 51.00%。若该项目所属项目

公司（或项目公司直接或间接股东）穿透后归属于正荣地控的股权收益权全部

作为抵债信托的偿付来源，则信托计划享有项目公司 51.00%股权收益权。项目

位于福建省福州市长乐营前板块营滨路东侧。项目为未开发净地。 
2）宜春金投项目：正荣方间接持股比例 35.00%。若该项目所属项目公司

（或项目公司直接或间接股东）穿透后归属于正荣地控的股权收益权全部作为

抵债信托的偿付来源，则信托计划享有项目公司 35.00%股权收益权。项目位于

江西省宜春市宜阳东大道。项目规划物业类型为住宅及商业，目前已竣工验收

备案。 
3）天津中储栋境项目：正荣方间接持股比例 14.00%。若该项目所属项目

公司（或项目公司直接或间接股东）穿透后归属于正荣地控的股权收益权全部

作为抵债信托的偿付来源，则信托计划享有项目公司 14.00%股权收益权。项目

位于天津市河东区上杭路。项目为已建成的已投入运营中的自持写字楼,地理位

置临近地铁站，当前出租率近 80%，租户稳定。 

 
9 取自正荣地控会计核算口径。下同。 
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如采用设立抵债信托的方式实施资产抵债选项，正荣地控若未能成功基于

上述抵债资产设立抵债信托，则需对抵债资产进行替换，且替换资产价值不低

于上述抵债资产。 
（2）资产抵债选项的对价 
抵债信托的每份信托份额价值为 1 元人民币。 
每 100 元剩余面值的标的债券可以申报登记 11 份抵债信托份额（也即价值

11 元人民币的抵债信托份额）。按照该安排，本期债券剩余面值为【99.20】元

/张，每张本期债券能够申报登记【10.9120】份抵债信托份额（如按该对价计算

得到的各标的债券持有人获配抵债信托份额的数量存在尾数不满一份的情况，

则采用舍尾取整的方式计算）。 
（3）资产抵债选项限额及信托份额分配方式 
选择参与资产抵债选项的标的债券总剩余面值（以下简称“抵债信托申报面

值”）应不超过“作为抵债信托的偿付来源的股权收益权的总价值（以下简称“抵
债信托资产价值”）÷11%”，如抵债信托申报面值超过“抵债信托资产价值÷11%”，
则正荣地控将按照等比例（比例保留小数点后两位）原则确定每一位申报登记

的标的债券持有人获配的申报数量（如存在尾数不满一手的情况，则采用舍尾

取整的方式计算）。为免疑义，抵债信托资产价值应参照资产抵债选项申报登

记公告前第三方机构出具的评估报告确定，并以后续申报登记公告中披露的数

据为准。 
如抵债信托申报面值未超过“抵债信托资产价值÷11%”，则申报抵债信托份

额的标的债券持有人将按照上述约定的资产抵债选项对价获配相应数量的抵债

信托份额，标的债券持有人获配抵债信托份额后简称为“抵债信托 A 类持有人”，
其持有的抵债信托份额简称为“抵债信托 A 类份额”。抵债信托份额总数扣除抵

债信托 A 类份额持有人所持信托份额后的剩余部分（如有）由信托委托人持有，

由信托委托人持有的抵债信托份额不享有表决权，在抵债信托 A 类份额存续期

间不参与信托金额（定义见下文）分配。 
为免疑义，获配抵债信托份额的标的债券持有人可由其或其指定主体持有

相应信托份额。 
（4）抵债信托期限 
本次信托计划期限 60 个月，信托计划到期时，信托份额的偿付金额取决于

抵债资产的运营或处置情况，正荣地控不对信托份额的偿付承担连带责任。若

在抵债信托存续期间抵债信托 A 类持有人所持抵债信托份额全部获得清偿，则

信托计划终止，信托计划终止时，剩余信托财产（如有）现状分配给委托人，

剩余信托份额一次性全部注销。 
（5）抵债信托金额 10分配安排 
抵债信托偿付来源产生的净现金（扣除开发经营所产生的必要支出和费用、

相关手续费用、税费以及根据相关法律法规或政府主管部门要求而发生的其他

 
10 系指集合资产信托委托人与受托人书面确认的信托财产的现金价值，每份信托份额对应 1 元现金价值。 
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必要支出等）将按比例向抵债信托 A 类持有人分配，抵债信托 A 类持有人同意，

其能够从抵债信托获得分配的金额以其初始取得的抵债信托份额为限。 
（6）文件签署 
若本次会议表决通过本议案，则选择参与资产抵债选项的标的债券持有人

同意接受资产抵债选项相关约定的约束，严格按照资产抵债选项配合正荣地控

及各相关主体签署资产抵债选项的全部法律文件，如本期债券持有人未能严格

按照资产抵债选项的约定配合正荣地控及各相关主体签署全部相关法律文件致

使相关本期债券持有人未获配的，相应未获配的本期债券适用本议案“四、重组

方案其他选项的申报登记安排”的有关约定。 
（7）拟参与资产抵债选项的标的债券的注销 
标的债券持有人应当按照资产抵债选项及/或相关法律文件的约定配合正荣

地控及受托管理人/计划管理人等相关主体完成拟参与资产抵债选项的标的债券

的注销。 
3、风险提示 
（1）信托无法设立的风险 
如资产抵债选项采取设立抵债信托的方式实施，如果拟作为信托偿付来源

的相关资产上存在转让限制、冻结查封、政府对买方的资格要求、项目合作方

不同意或不配合等情形，可能导致抵债信托无法设立。虽有前述风险，正荣地

控将尽最大努力以其他合法有效形式使得获配标的债券持有人直接或间接享有

拟用于资产抵债选项的资产的股权收益权。 
（2）以资抵债选项清偿率风险 
每 100 元剩余面值的标的债券可以申报登记 11 份抵债信托份额（也即价值

11 元人民币的抵债信托份额），最终清偿价值相较第三方估值机构估值（如中

证估值、中债估值等）或市场交易价格可能存在向上或向下的偏离。 
（3）信托偿付来源价值下降的风险 
抵债信托偿付来源的价值由市场行情确定，如经济环境发生变化，其价值

存在下降的风险。 
（4）信托设立后作为偿付来源的股权收益权无法实现的风险 
抵债信托设立后，作为抵债信托偿付来源的股权收益权对应的股权或项目

公司资产如果被查封、冻结或被执行，可能导致股权收益权无法实现，信托受

益人利益存在因股权收益权无法实现而造成损失的风险。 
（5）部分抵债资产变现路径存在不确定性的风险 
长乐棠悦观澜项目为未开发净地，可能存在闲置地块被政府收回等不可抗

力风险。若发生上述情形，该抵债资产的可变现价值、变现路径和变现节奏等

可能受到不利影响。 
四、重组方案其他选项的申报登记安排 
重组方案其他选项申报登记安排如下： 
（一）购回选项 
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购回方将尽最大努力在全部重组会议召开完毕后 2 个月内面向全体标的债

券持有人开放债券/资产支持证券购回选项的申报登记，申报登记期预计为 10个
交易日至 20 个交易日（购回方将依据实际情况确认申报登记期，申报登记期安

排以申报登记公告中的约定为准）。于购回申报登记期内未申报或申报后未获

配的标的债券份额，有权选择后续开放申报登记的重组方案其他选项（如有）。

购回方将尽最大努力于购回选项申报结果公告日后 2 个自然月内完成购回资金

派付。 
（二）资产抵债选项 
针对资产抵债选项，正荣地控将在购回选项获配结束后的合理时间内发布

资产抵债选项的申报登记公告。正荣地控将尽最大努力在全部重组会议召开完

毕后 12 个月内面向全体标的债券持有人开放资产抵债选项的申报登记，申报登

记安排以申报登记公告中的约定为准。于资产抵债选项申报登记期内未申报或

申报后未获配的标的债券份额，有权选择后续开放登记的重组方案其他选项

（如有）。 
为免疑义，上述重组方案其他选项的申报登记安排仅为示意性的时间安排，

正荣地控将依据各选项前提条件的达成情况及申报登记期间标的债券持有人的

申报及选择情况适当调整上述申报登记安排。如果各重组选项的前提条件未达

成，正荣地控将尽最大努力达成相关前提条件，以尽快推出相关重组方案其他

选项。 
本议案如经本次债券持有人会议通过，则自该等决议通过之日起，本期债

券的本息兑付安排即相应调整，不再适用募集说明书等文件约定的重大不利变

化及重大不利的约定；本次会议形成的决议均为有效决议，对全体债券持有人

具有法律约束力。根据本次债券持有人会议决议具体实施重组方案时，无需再

次提请债券持有人会议表决。 
本期债券《募集说明书》、《债券受托管理协议》及本期债券前次持有人

会议决议内容与本议案不一致的，以本议案为准。本议案未涉及事项，仍继续

按照《募集说明书》、《债券受托管理协议》及前次持有人会议决议的有关安

排履行。 
为有序推进本期债券重组事项，本期债券存在长期停牌的风险。 
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