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公司資料 
（截至本報告日期） 

董事 

執行董事 

田真庸先生（主席） 

黃敏女士 

張卓先生 

 

非執行董事 

魯齊先生 

 

獨立非執行董事 

孔慶文先生 

張秀蓮女士 

陳文駿先生 

 

監事 

王春宏女士 

吳賢坤先生 

張星女士 

董事委員會 

審核委員會 

孔慶文先生（主席） 

張秀蓮女士 

陳文駿先生 

 

薪酬委員會 

張秀蓮女士（主席） 

孔慶文先生 

陳文駿先生 

 

提名委員會 

田真庸先生（主席） 

孔慶文先生 

張秀蓮女士 

 

公司秘書 

陳駿軒先生（香港會計師公會） 

香港聯合交易所有限公司授權代表 

田真庸先生 

陳駿軒先生 

 

中國總部及註冊辦事處 

中國江蘇省揚州市廣陵區李典鎮北洲路 

香港主要營業地點 

香港中環 

都爹利街 11號律敦治中心 

律敦治大廈 18樓 1802室 

公司網址 

www.gltaihe.com 

 

http://www.gltaihe.com/
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公司資料 

股份代號 

1915 

核數師及申報會計師 

思立安栢淳會計師事務所有限公司 

執業會計師 

註冊公眾利益實體核數師 

香港九龍 

尖沙咀天文臺道 8號 

19樓 1903A-1905室 

 

有關香港法律的法律顧問 

樂博律師事務所有限法律責任合夥 

香港中環 

康樂廣場 1號 

怡和大廈 2206-19室 

 

有關中國法律的法律顧問 

通商律師事務所 

中國北京市 

建國門外大街 1號 

國貿寫字樓 2座 12-14層 

H股證券登記處 

卓佳證券登記有限公司 

香港 

夏愨道 16號 

遠東金融中心 17樓 

主要往來銀行 

中國農業銀行 

(揚州蔣王支行) 

中國 

江蘇省 

揚州市 

邗江區 

蔣王鎮 

萬都五金機電城 B6 

交通銀行股份有限公司 

香港分行 

香港中環 

畢打街 20號 
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財務概要 

(1) 截至二零二六年六月三十日止六個月，揚州市廣陵區泰和農村小額貸款股份有限公司（「本公司」或「公司」，連

同其附屬公司統稱「本集團」）錄得收入約人民幣 19.2 百萬元，較二零二五年同期約人民幣零元增加約人民幣

19.2百萬元。 

(2) 截至二零二六年六月三十日止六個月，本集團稅後虧損約為人民幣 7.3 百萬元，而截至二零二五年六月三十日止

六個月則錄得稅後虧損約人民幣 6.7百萬元。虧損增加主要歸因於本期擔保減值虧損增加所致。 
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管理層討論及分析 

業務回顧 

截至二零二六年六月三十日止六個月，本集團持續追求業務機會並鞏固其市場地位。截至二零二六年六月三十日止六

個月，本集團錄得收入約為人民幣 19.2百萬元，較二零二五年同期零收入增加 100%；及稅後虧損約為人民幣 7.2百萬

元，而截至二零二五年六月三十日止六個月則錄得稅後虧損約人民幣 6.7百萬元。虧損增加主要歸因於截至二零二六年

六月三十日止六個月期間的擔保虧損撥備增加所致。於二零二六年六月三十日，本集團總資產約為人民幣 27.6 百萬元，

較二零二五年十二月三十一日的人民幣 10.8百萬元增加約 156.3%；且於二零二六年六月三十日，負債淨額約為人民幣

223.2百萬元，較二零二五年十二月三十一日的約人民幣 215.8百萬元增加約 3.4%。 

財務回顧 

收入 

截至二零二六年止的六個月期間，本集團確認的收入約為人民幣19.2百萬元，較截至二零二五年六月三十日止的六個月

期間的零收入增長100%。本集團已開展有關銷售化妝品的業務，並於截至二零二六年六月三十日止的六個月期間確認

相應收入。 

銷售成本 

截至二零二六年止的六個月期間，我們確認的銷售成本約為人民幣17.6百萬元，較截至二零二五年六月三十日止六個月

期間的零成本增長100%。本集團已開展有關銷售化妝品的業務，並於截至二零二六年六月三十日止的六個月期間，該

金額源自支付予第三方貸款的利息。 

利息開支 

我們截至二零二五年及二零二六年六月三十日止六個月的利息開支分別為零及人民幣 248,740元，截至二零二六年六

月三十日止六個月的金額來自第三方貸款的利息支付。 

行政開支 

我們的行政開支由截至二零二五年六月三十日止六個月的約人民幣1.2百萬元增加約111.2%至截至二零二六年六月三十

日止六個月的約人民幣2.5百萬元。該增加主要由於截至二零二六年六月三十日止六個月期間本集團附屬公司員工成本

及服務費用增加。 

其他收入，淨額 

截至二零二五六月三十日及二零二六年六月三十日止六個月，我們的其他收入淨額分別為人民幣14元及人民幣78,469

元。其他收入淨額增加主要由於其他來源收入增加。 

所得稅開支 

所得稅開支由截至二零二五年六月三十日止六個月的零開支增加100%至截至二零二六年六月三十日止六個月的約人民

幣0.1百萬元。有關增加主要由於本公司附屬公司應課稅收益增加所致。 
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管理層討論及分析 

財務回顧（續） 

稅後虧損 

截至二零二六年六月三十日止六個月，我們錄得稅後虧損約人民幣7.3百萬元，而截至二零二五年六月三十日止六個月

為約人民幣6.7百萬元，該增加主要歸因於以下各項增加所致：(i)擔保虧損撥備；及(ii)本期行政開支。 

綜合虧損總額 

截至二零二六年六月三十日止六個月，我們錄得綜合虧損總額約人民幣 7.3百萬元，而截至二零二五年六月三十日止六

個月的綜合虧損總額約為人民幣 6.8百萬元，該增加主要歸因於以下各項增加所致：(i)擔保虧損撥備；及(ii)本期行政開

支。 

重大投資 

截至二零二六年六月三十日止六個月及直至本報告日期，本集團並無重大投資。 

重大收購或出售附屬公司、聯營公司及合營企業 

截至二零二六年六月三十日止六個月及直至本報告日期，本集團並無重大收購或出售附屬公司、聯營公司及合營企業。 

重大投資或資本資產及預計資金來源之未來計劃 

截至二零二六年六月三十日止六個月及直至本報告日期，本集團並無重大投資或資本資產之具體未來計劃。 

外匯風險 

本集團主要於中華人民共和國（「中國」）經營業務，外匯匯率風險有限，主要自以港元（「港元」）計值的若干銀

行存款引起。管理層將繼續監察外匯風險，並於有需要時考慮對沖重大外匯風險。於二零二六年六月三十日，本集團

並無任何尚未結算的對沖工具。 

流動資金、財務資源及資本結構 

於二零二六年六月三十日，本集團現金及現金等價物約為人民幣1.5百萬元（二零二五年十二月三十一日：約人民幣

0.14百萬元）。於二零二六年六月三十日，本集團資本負債比率（即負債淨值（除租賃負債外的計息負債）總額與資本

及負債淨額的比率）為零（二零二五年：零）。 

截至二零二六年六月三十日止六個月，本集團並無使用任何金融工具作對沖用途。 

財政政策 

本公司在執行財政政策上採取審慎的財務管理策略，而於整個報告期間維持穩健的流動資金狀況。本集團持續評估客

戶的信貸及財務狀況，致力將信貸風險減至最低。為控制流動資金風險，本公司將密切關注本集團的流動資金狀況，確

保其資產、負債和流動資金結構能夠不時滿足資金需求。 

債務及資產抵押 

於二零二六年六月三十日，租賃負債結餘為零（二零二五年十二月三十一日：零）。截至二零二六年六月三十日止六

個月，除租賃負債外，本集團並無任何其他債務及資產抵押。 
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管理層討論及分析 

財務回顧（續） 

或有負債 

於二零二六年六月三十日，本集團並無財務報表中未計提撥備的或有負債（二零二五年十二月三十一日：零）。 

資產負債表外安排 

截至二零二六年六月三十日止六個月及直至本報告日期，本集團並無任何資產負債表外安排。 

中期股息 

董事會並不建議派付截至二零二六年六月三十日止六個月的中期股息（二零二五年：零）。 

重大訴訟及仲裁 

截至二零二六年六月三十日及截至本報告日期，本集團在中國涉及18宗案件，其中涉及的擔保餘額未償還本金為人民

幣119,000,000元。該等案件仍處於中國司法程序之中。 

此外，本集團已向中國當局舉報一宗案件，指前董事會主席柏萬林先生於二零二六年七月未經本集團正式批准，向不

同方提供23項未經授權擔保，金額約為人民幣144百萬元。 

除已披露者外，據董事所知，本集團任何成員公司均未涉及任何具重大影響之訴訟或索償，亦無任何具重大影響之訴

訟或索償正在進行或可能對本集團任何成員公司構成威脅。本公司將於適當時候就上述訴訟之進展另行刊發公告。 

僱員及薪酬政策 

於二零二六年六月三十日，本集團擁有十名全職僱員（二零二五年十二月三十一日：六名全職僱員）。僱員質素對維

持本集團可持續發展及增長以及提高本集團盈利能力而言至關重要。我們向全體僱員提供基本薪金及按僱員表現發放

花紅，並提供多項福利以及津貼作為獎勵。截至二零二六年六月三十日止六個月，本集團僱員薪酬總額約為人民幣1.2

百萬元（截至二零二五年六月三十日止六個月：約人民幣1.0百萬元）。本公司會投入足夠的資源為員工提供有關專業

技能、操作流程、知識、企業文化及道德的培訓，以提高我們員工的能力及本公司的社會影響力，包括員工入職培訓

及入職後每年數次專業技能培訓。 

股份計劃 

於本公告日期，本公司並無採納股份計劃。 
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管理層討論及分析 

企業發展戰略及前景 

本集團主要從事向「農業、農村及農民」提供貸款、提供財務擔保服務，以及在過往年度擔任汽車服務及其他服務的

代理商。由於本集團就江蘇柏泰集團有限公司——本公司之控股股東（定義見上市規則）及其關聯公司所涉借款而提

供的若干未經授權擔保所引發的問題，本集團一直致力尋求合適的業務機會，以取代或補充與向「農業、農村及農民」

提供貸款及提供財務擔保服務相關的業務分部。 

截至二零二六年六月三十日止六個月期間，本集團已開展化妝品銷售業務，並確認相關收入約人民幣 19.2 百萬元。本

集團將繼續尋求及評估各類業務機會，為股東創造價值。 
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其他事項 

董事、監事及高級行政人員於本公司或任何相聯法團的股份、相關股份及債券證中擁有的權益及

淡倉 

於二零二六年六月三十日，本公司之董事、監事（「監事」）及高級行政人員及彼等之聯繫人於本公司及其相聯法團

（定義見香港法例第 571 章證券及期貨條例（「證券及期貨條例」）第 XV 部）的任何股份（「股份」）、相關股份或債券

證中擁有根據證券及期貨條例第 XV 部第 7和第 8分部須知會本公司及香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）的權益或

淡倉（包括根據證券及期貨條例有關條文被視為或當作擁有的權益或淡倉），或於本公司相關股份及債務證券中擁有根

據證券及期貨條例第 352 條記錄於須予存置之登記冊內的權益或淡倉，或根據聯交所證券上市規則（「上市規則」）附

錄 C3 所載上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）須另行知會本公司及聯交所的權益或淡倉如下： 

本公司股份 

董事╱監事 權益性質 所持股份數目(1) 

於相關股份類別中的概

約股權百分比(2) 

於已發行股份 

總數中的概約股權

百分比(3) 

田真庸先生 實益擁有人 7,358,000 

H股(L) 

4.91% 1.23% 

張卓先生 實益擁有人 30,000,000 

內資股 (L) 

6.67% 5.00% 

魯齊先生 實益擁有人 30,000,000 

內資股 (L) 
6.67% 5.00% 

陳文駿先生 實益擁有人 5,230,000 

H股(L) 

3.49% 0.87% 

附註： 

(1) 字母「L」指有關人士於本公司內資股（「內資股」）中的好倉（定義見證券及期貨條例第XV部）。 

(2) 有關計算乃以於二零二六年六月三十日已發行的450,000,000股內資股及150,000,000股H股為基準。 

(3) 有關計算乃以於二零二六年六月三十日已發行的合計600,000,000股股份為基準。 

除上文所披露者外，於二零二六年六月三十日，概無董事、監事及本公司高級行政人員或彼等之聯繫人於本公司或其

相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）的任何股份、相關股份或債券證中擁有根據證券及期貨條例第XV部第7和

第8分部須知會本公司及聯交所的任何權益或淡倉（包括根據證券及期貨條例有關條文被視為或當作擁有的權益或淡

倉）或根據證券及期貨條例第352條須予存置之登記冊內的權益或淡倉，或根據上市規則附錄C3所載標準守則須另行知

會本公司及聯交所的股份及債務證券交易。 
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其他事項 

主要股東及其他人士於股份及相關股份的權益及淡倉 

於二零二六年六月三十日，據董事所知，下列人士分別於股份或相關股份中擁有根據證券及期貨條例第 XV部第 2及 3

分部須向本公司及聯交所披露的權益或淡倉，或須登記於根據證券及期貨條例第 336條所指登記冊內的權益或淡倉： 

股東 權益性質 所持股份數目(1) 
於相關股份類別中的

概約股權百分比(2) 

於本公司已發行股

份總數中的概約

股權百分比(3) 

江蘇柏泰集團有限公司 

（「柏泰集團」）(4) 
實益擁有人 180,200,000 

內資股(L) 

40.04% 30.03% 

王正茹女士 配偶的權益(5) 180,200,000 

內資股(L) 

40.04% 30.03% 

江蘇聯泰時尚購物廣場置業
有限公司 

（「聯泰廣場」） 

實益擁有人 141,900,000 

內資股(L) 

31.53% 23.65% 

北京中霆利民醫院管理 

有限公司 

（「北京中霆」） 

受控法團權益(6) 141,900,000 

內資股(L) 

31.53% 23.65% 

深圳港付通金融信息服務 

有限公司 

（「深圳港付通」） 

實益擁有人 48,000,000 

內資股(L) 

10.67% 8.00% 

鄭景月女士 受控法團權益(7) 

 

實益擁有人 

48,000,000 

內資股(L) 

364,000 

H股(L) 

10.67% 

 

0.24% 

8.00% 

 

0.06% 
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其他事項 

附註： 

(1) 字母「L」指有關人士於相關股份類別中的好倉（定義見證券及期貨條例第 XV部）。 

(2) 有關計算乃以於二零二六年六月三十日已發行的 450,000,000股內資股及 150,000,000股 H股為基準。 

(3) 有關計算乃以於二零二六年六月三十日已發行的合計 600,000,000股股份為基準。 

(4) 於二零二一年二月二十四日，本公司控股股東（定義見上市規則）柏泰集團已向中國獨立商業銀行質押 45,000,000 股內資股，

作為金額為人民幣 20,000,000元銀行融資之抵押。 

(5) 王正茹女士為柏萬林先生的配偶，故根據證券及期貨條例被視為於柏萬林先生於本公司的權益中擁有權益。 

(6) 於二零二六年六月三十日，聯泰廣場由北京中霆、柏萬林先生、柏年斌先生及柏莉女士分別持有約 65.00%、約 10.00%、約

20.00%及約 5.00%。北京中霆控制聯泰廣場超過三分之一投票權，故根據證券及期貨條例被視為於聯泰廣場於本公司的權益中

擁有權益。 

(7) 深圳港付通由鄭景月女士間接擁有 100%權益。因此，鄭景月女士根據證券及期貨條例被視為於深圳港付通持有的 48,000,000

股內資股中擁有權益。 

除上文所披露者外，於二零二六年六月三十日，據董事所悉，並無本公司主要股東及其他人士於本公司任何股份及債

券證或相關股份中擁有根據證券及期貨條例第 XV部須知會本公司及聯交所的權益或淡倉，或須載入證券及期貨條例第

336條所述的登記冊內的權益或淡倉。 

控股股東質押股份 

於二零二一年二月二十四日，控股股東（定義見上市規則）柏泰集團已向中國的獨立商業銀行質押 45,000,000 股內資

股，作為金額為人民幣 20,000,000 元銀行融資之抵押。於二零二六年六月三十日，該等質押內資股佔柏泰集團合共持

有內資股總數約 25.0%、已發行內資股總數約 10.0%及已發行股份總數約 7.5%。 

公眾持股量 

根據公開披露資料及就董事所知，截至二零二六年六月三十日止六個月及直至本報告日期，本公司至少 25%的已發行

股份由公眾股東持有，並且本公司一直保持上市規則所規定的公眾持股量。 
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其他事項 

購買、出售或贖回上市證券 

截至二零二六年六月三十日止六個月，本集團並無購買、出售或贖回任何本公司上市證券（包括出售庫存股份（定義

見上市規則））。於二零二六年六月三十日，本公司概無持有庫存股份。 

審核委員會 

本公司已於二零一五年一月三十一日根據上市規則第 3.21 至第 3.23 條成立審核委員會（「審核委員會」）。審核委員會

的書面職權範圍乃遵照企業管治守則第二部分第 D.3.3及 D.3.7段採納。審核委員會的主要職責為審查及監督本集團的

財務申報、風險管理及內部監控制度、監察核數程序並向董事會提供建議及意見。審核委員會由三名獨立非執行董事

組成，即即孔慶文先生、張秀蓮女士及陳文駿先生。孔慶文先生現時擔任審核委員會主席。審核委員會已審閱本中期

報告及本集團截至二零二六年六月三十日止六個月未經審核合併財務報表，並認為該等報表的編製方式符合適用會計

準則與聯交所規定及法律規定，並已作出充分披露。 

* 僅供識別 
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其他事項 

企業管治 

截至二零二六年六月三十日止六個月及直至本報告日期，本公司一直遵守上市規則附錄 C1所載企業管治守則的規定。 

董事及監事進行證券交易的行為守則 

本公司已就董事及監事進行證券交易採納一套行為守則（「行為守則」），其條款不遜於上市規則附錄 C3 內標準守則所

載的交易必守標準。經向所有董事及監事作出特定查詢後，董事及監事已確認截至二零二六年六月三十日止六個月及

直至本報告日期均已遵守行為守則及交易必守標準所載之規定。本公司將繼續確保遵守行為守則。 

報告期後事項 

截至二零二六年六月三十日止六個月之後，直至本報告日期，董事並無注意到與本集團業務或財務表現有關的重大事

項。 

承董事會命 

揚州市廣陵區泰和農村小額貸款股份有限公司 

主席 

田真庸 

中國，揚州，二零二六年九月三十日 
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中期簡明合併損益表 
截至二零二六年六月三十日止六個月 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

 
截至六月三十日止六個月 

 附註 

二零二六年 二零二五年 

(未經審計) (未經審計) 

收入 5 19,201,587 — 

銷售成本  (17,615,859) — 

總收益  1,585,728 — 

擔保虧損撥備  (6,175,407) (5,554,077) 

行政開支  (2,457,194) (1,163,190) 

利息開支  (248,740) — 

其他收入及其他收益  79,398 — 

其他開支 (929) (14) 

稅前虧損 6 (7,217,144) (6,717,281) 

所得稅開支 7 (129,387) — 

期內虧損 (7,346,531) (6,717,281) 

歸屬於：    

母公司擁有人  (7,051,067) (6,694,724) 

非控股權益  (295,464) (22,557) 

歸屬於母公司普通股股東的每股虧損 9 

(0.01) (0.01) 基本（人民幣元）  

攤薄（人民幣元） (0.01) (0.01) 
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中期簡明合併綜合收益表 
截至二零二六年六月三十日止六個月 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

 
截至六月三十日止六個月 

 二零二六年 二零二五年 

期內虧損 (7,346,531) (6,717,281) 

期內綜合虧損總額，已扣除稅項 (7,346,531) (6,717,281) 

以下各方應佔：   

母公司擁有人 (7,051,067) (6,694,724) 

非控股權益 (295,464) (22,557) 
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中期簡明合併財務狀況表 
於二零二六年六月三十日 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

 

附註 

於二零二六年 

六月三十日 

於二零二五年 

十二月三十一日 

(未經審計) (經審計) 

資產    

現金及現金等價物  1,451,170 142,866 

應收賬款 10 14,273,260 — 

其他資產 12 8,125,400 6,886,768 

按公平值計入損益的金融資產 13 3,732,613 3,732,613 

資產合計 27,582,443 10,762,247 

負債    

遞延收入  26,855 26,855 

應付所得稅  9,741,877 9,612,490 

擔保負債 14 195,915,144 189,739,737 

其他負債 15 45,076,979 27,215,046 

負債合計 250,760,855 226,594,128 

權益    

歸屬於母公司擁有人的權益    

股本 16 600,000,000 600,000,000 

儲備  112,704,683 112,704,683 

累積虧損  (937,365,671) (930,314,604) 

歸屬於母公司擁有人的虧損  (224,660,988) (217,609,921) 

非控股權益  1,482,576 1,778,040 

虧損合計 (223,178,412) (215,831,881) 

權益及負債合計 27,582,443 10,762,247 
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中期簡明合併權益變動表 
截至二零二六年六月三十日止六個月 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

歸屬於母公司擁有人 

 實繳股本 資本公積 盈餘儲備 一般儲備 

按公平值計入其他綜

合收益的金融資產 

公平值儲備 留存溢利 合計 非控股權益 權益合計 

於二零二五年一月一日 600,000,000 54,417,191 49,484,934 9,302,558 (500,000) (913,530,843) (200,826,160) 1,665,697 (199,160,463) 

期內虧損及綜合虧損總額 — — — — — (6,694,724) (6,694,724) (22,557) (6,717,281) 

於二零二五年六月三十日(未經審計) 600,000,000 54,417,191 49,484,934 9,302,558 (500,000) (920,225,567) (207,520,884) 1,643,140 (205,877,744) 

於二零二六年一月一日 600,000,000 54,417,191* 49,484,934* 9,302,558* (500,000)* (930,314,604) (217,609,921) 1,778,040 (215,831,881) 

期內虧損及綜合虧損總額 — — — — — (7,051,067) (7,051,067) (295,464) (7,346,531) 

於二零二六年六月三十日(未經審計) 600,000,000 54,417,191* 49,484,934* 9,302,558* (500,000)* (937,365,671) (224,660,988) 1,482,576 (223,178,412) 

* 該等儲備賬包括中期簡明合併財務狀況表內人民幣 112,704,683 元（二零二五年十二月三十一日：人民幣 112,704,683 元）的

綜合儲備。 
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中期簡明合併現金流量表 
截至二零二六年六月三十日止六個月 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

 

 
截至六月三十日止六個月 

 

附註 二零二六年 二零二五年 

(未經審計) (未經審計) 

經營活動使用的現金流量    

稅前虧損  (7,217,144) (6,717,281) 

調整：    

擔保虧損撥備 15 6,175,407 5,554,077 

銀行利息收入  (74) — 

利息支出 5 248,740 — 

匯兌溢利淨額  (908) — 

  (793,979) (1,163,204) 

應收賬款增加  (14,273,260) — 

其他資產增加  (1,238,632) (6,298) 

其他負債(減少)╱增加  (399,160) 1,167,338 

除息稅前經營活動使用的現金流量淨額  (16,705,031) (2,164) 

已收銀行利息  74 — 

經營活動使用的現金流量淨額 (16,704,957) (2,164) 

融資活動產生的現金流量   

來自第三方的預付款 18,012,353 — 

來自融資活動的現金流量淨額 18,012,353 — 

現金及現金等價物增加╱(減少)淨額  1,307,396 (2,164) 

期初現金及現金等價物  142,866 30,511 

匯率變動之影響，淨額  908 — 

期末現金及現金等價物 1,451,170 28,347 
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中期簡明合併財務資料附註 
二零二六年六月三十日 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

1. 公司及集團資料 

揚州市廣陵區泰和農村小額貸款股份有限公司（「泰和小額貸款」或「本公司」）根據江蘇省農村小額貸款公司試

點領導工作小組辦公室頒佈的「蘇金融辦發[2008]47 號」於二零零八年十一月十二日在中華人民共和國（「中國」）

成立為有限責任公司。 

根據二零一二年八月八日的股東大會上的決議案以及揚州市金融辦批准的「揚府金[2012]77 號」，本公司於二零

一二年八月十日由有限責任公司改制為股份有限公司。改制後，本公司根據就其於二零一二年七月三十一日財務

報表資產淨值作出的資產評估結果人民幣 300.48 百萬元，按每股人民幣 1 元的面值向其股東發行 260 百萬股股

份。 

本公司於二零一七年五月進行公開發售境外上市外資股（「H 股」）。H股發行完成後，已發行股本增加至人民幣 6

億元。本公司 H 股於香港聯交所創業板上市並自二零一七年五月八日開始交易。經香港聯交所批准，自二零一九

年七月十七日最後一個交易日起，本公司 H股股份通過轉板方式在主板上市並從創業板退市。 

本公司已取得營業執照，統一社會信用代碼為91321000682158920M。本公司的法人代表為田真庸及陳駿軒。本

公司的註冊辦事處位於揚州市廣陵區李典鎮北洲路。 

本公司及其附屬公司（「本集團」）的主要業務包括向「農業、農村及農民」提供貸款、提供融資擔保服務及作為

代理人提供汽車服務及其他服務。 

董事會認定，本集團的控股公司及最終控股公司為江蘇柏泰集團有限公司，該公司於中華人民共和國註冊成立。 
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中期簡明合併財務資料附註 
二零二六年六月三十日 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

1. 公司及集團資料（續） 

有關附屬公司的資料 

本公司的主要附屬公司詳情如下： 

  本公司持有之權益百分比 

名稱 註冊成立及經營地點 已發行註冊股本 直接 間接 主要業務 

海南路航鏈車科技有限公司 中國╱中國大陸有限責任公司 人民幣 

100,000,000元 

100% — 互聯網及 

相關服務 

海南迦藍信息技術有限責任公司 中國╱中國大陸有限責任公司 人民幣 

5,000,000元 

— 55% 互聯網及 

相關服務 

深圳市泰源生物科技有限公司 中國╱中國大陸有限責任公司 人民幣 

90,000,000元 

100% — 互聯網及 

相關服務 

深圳和潤生物科技有限公司 中國╱中國大陸有限責任公司 人民幣 

10,000,000元 

— 51% 互聯網及 

相關服務 

萬物生生命科技有限公司 香港有限責任公司 10,000 港元 — 100% 貿易業務 
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中期簡明合併財務資料附註 
二零二六年六月三十日 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

2. 編製基準 

截至二零二六年六月三十日止六個月的中期簡明合併財務資料乃根據國際會計準則第 34 號「中期財務報告」編

製。中期簡明合併財務資料並無包括年度財務報表所規定的所有資料及披露，且應連同截至二零二五年十二月三

十一日止年度的本集團年度合併財務報表一併閱讀。 

2.1 調查 

於二零二四年十月二十九日，江蘇省揚州市邗江區人民法院（「邗江區人民法院」）受理了針對本公司主要

股東江蘇柏泰集團有限公司（「柏泰集團」）及江蘇聯泰時尚購物廣場置業有限公司（「聯泰廣場」）的破產

清算申請。有關詳情載於本公司日期為二零二四年十月三十一日及二零二四年十一月十四日的公告中。 

於二零二五年一月十六日舉行的本公司股東特別大會（「股東特別大會」）上，由於在柏泰集團及聯泰廣場

破產清算程序中，若干組成當時本公司董事會（「前任董事會」）的董事未能履行其作為本公司董事之職責，

因而被免去職務。同日，對餘下一名董事進行重新委任，並委任董事會（「現任董事會」）的新董事。有關

董事免除、重新委任及委任的詳情載列於本集團日期為二零二六年九月三十日之董事報告的「董事」一節。 

於股東特別大會後，現任董事會恢復對本公司的控制權，本公司代表及／或新任管理層（「現任管理層」）

初步發現，負責本集團日常管理、營運及融資的若干關鍵人員已於二零二四年九月辭職。此外，若干屬於

本集團的項目（包括若干會計紀錄、電腦硬體及紀錄）遺失，且本公司於香港銀行賬戶亦因長期未有動賬

而被暫停使用。 

此外，現任管理層從本公司當時的核數師處獲悉多宗涉及本公司前董事會的事件，包括：(i)若干應收貸款及

賬款的可收回性；(ii)就若干應收貸款及賬款確認的減值虧損；(iii)本集團就柏泰集團及其聯營公司的借款提

供若干未經授權擔保；及(iv)評估本集團以持續經營為基礎繼續經營的能力（「審計事項」）。 

鑑於上述情況，本公司現任董事會成立了一個專門調查委員會（「專門委員會」），成員包括全體獨立非執行

董事，以調查二零二二年一月一日至二零二五年十月三十日期間所發生的審計事項，並找出與審計事項相

關的事實（統稱為「調查」）。專門委員會已委任一家獨立會計師事務所的外部法證團隊作為調查員（「法證

調查員」）及法律顧問，協助專門委員會進行該項調查。 

調查結果詳情載於本公司日期為二零二六年九月三十日的公告內。 
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中期簡明合併財務資料附註 
二零二六年六月三十日 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

2. 編製基準（續） 

2.1 調查（續） 

現任董事會及專門委員會對若干應收貸款及賬款的可收回性的意見，以及對若干應收貸款及賬款的確認減

值虧損的意見 

於二零二六年一月十九日，收到法證調查員呈交的調查報告（「調查報告」），當中載列該調查的主要調查結

果。 

於編製本公司截至二零二四年十二月三十一日止年度對的綜合財務報表對的過程中，現任董事會及專門委

員會審閱了調查報告，包括其發現事項及局限性。儘管存在該等局限性，現任董事會及專門委員會依然認

為，該調查已全面查究審計事項，並在實際可行範圍內充分回應了專門委員會所關注的事項。 

本公司記錄顯示，於二零二三年至二零二四年期間，共於 106 名列明姓名的借款人訂立 153 項為期一年的

貸款協議，其中包括 16 家企業借款人及 90 名個人借款人。根據法證調查員所訪問人士所述，該等協議為

累積數年的逾期貸款的多次反覆展期，而非新增貸款。原始貸款的實際日期已無法確定。 

法證調查員所報告的其他重大發現概述如下： 

• 對於 90 名個人借款人，並無實質文件證明其具有資產擁有權或還款能力，且所有該等個人借款人提交

的資料均高度相似，真實性存疑。 

• 16 名企業借款人中，存在多重關聯關係，包括共同股權關係、共同最終控權人、聯絡方式重合，以及

共同的高級管理層或法人代表；若干企業借款人亦以不同形式與柏泰集團及其聯營公司以及前任董事

會存在關聯。 

• 柏泰集團或聯泰廣場蓋章出具的擔保函，為相關企業借款人二零二四年貸款額度提供連帶擔保。該等

擔保函分別將相關企業借款人描述為柏泰集團的供應商或聯泰廣場的業務關聯方。 

• 於本公司於二零二四年發出的催收通知書中，90名個人借款人及 1名企業借款人的貸款被歸入剩餘 15

名企業借款人應償還的金額。結合貸款申請及面談證據，顯示前者為名義借款人，後者才為實際借款

人。 

• 審閱銀行結單及會計紀錄，並未發現與新貸款撥款及未結清貸款還款詳情相符的現金流向。 

法證調查員亦發現涉及員工個人銀行帳戶的資金轉撥安排。受訪人士解釋，該等安排用以先前累積逾期貸

款的付款及還款，並避免出現重大減值虧損。法證調查員未能釐定有關貸款最初的提取日期或貸款所得款

項的實際用途，亦未能取得充分證據以確認因未償還貸款而產生的應收賬款的真實性，以及該等應收賬款

實際產生的日期。 
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中期簡明合併財務資料附註 
二零二六年六月三十日 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

2. 編製基準（續） 

2.1 調查（續） 

此外，根據法證調查員從全国企业破产重整案件信息网、法院記錄及企業資訊平台所查閱的公開資料得知，

該 15名實際借款人中，已有 12名借款人於二零二四年十一月及二零二五年二月分兩批申請破產，另有 1名

借款人已於二零二四年十月八日註銷登記。 

法證調查員未能取得充分證據，以準確評估未償還貸款的可收回性。另外，經考慮調查結果及其他可得資

料後，現任董事會得出結論，認為並無合理期望可收回有關合約現金流量，並已批准於截至二零二四年十

二月三十一日止年度的綜合財務報表中撇銷未償還總餘額。 

現任董事會及專門委員會對本集團為柏泰集團及其聯營公司及其他第三方的借款所提供的若干未經授權擔

保的意見 

於編製本公司截至二零二四年十二月三十一日止年度的綜合財務報表的過程中，現任董事會發現本集團就

柏泰集團及其聯營公司及其他第三方的借款提供了若干未經授權擔保。 

截至二零二四年十二月三十一日止年度及截至本報告日期為止，本集團受多名債權人起訴，且在接獲法院

傳票後，本集團若干銀行賬戶被凍結。通過該等訴訟，現任管理層知悉，二零二二年至二零二四年期間，

曾以本公司名義簽署多項擔保及反擔保協議，該等協議均蓋有本公司印章，並附有前任主席兼執行董事柏

萬林先生的印章或簽名。除了一項據稱由當時若干董事簽署的董事會決議所支持的擔保外，法證調查員並

未發現任何記錄或證據顯示該等擔保曾獲董事會、貸款委員會或擔保委員會批准。該等合同乃就有關企業

借款人（包括柏泰集團及其聯營公司）向多名債權人取得的借款而簽立。由於有關借款已逾期，本集團作

為連帶擔保人已遭多名債權人索償。 

截至本報告日期，該等未經授權擔保的未償還餘額總額達人民幣 144 百萬元。根據現有資料及法律訴訟文

件，該餘額涉及 23宗擔保交易，涉及 9名債權人及 15名借款人。其中，11宗交易以物業抵押作擔保，1宗

交易則以本公司股份的股權抵押作擔保。該等抵押物業屬於本公司前任董事。截至本報告日期，18 宗擔保

交易被債權人訴訟。 

現任董事會根據有關訴訟的最新進展及外部法律意見，評估了上述財務擔保於報告日期可能產生的潛在債

務。鑒於上文所述事實，現任董事會得出結論，該等財務擔保已於截至二零二四年十二月三十一日止年度

出現信用減值。因此，本集團計量整個存續期預期信用損失，並確認截至二零二四年十二月三十一日止年

度的減值虧損為人民幣 176.05百萬元（包括利息及相關費用），同時於綜合財務狀況表中確認相應的財務擔

保負債。進一步詳情載於綜合財務報表附註 14。 
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中期簡明合併財務資料附註 
二零二六年六月三十日 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

2. 編製基準（續） 

2.2 持續經營基礎 

截至二零二六年六月三十日止年度，本集團錄得虧損人民幣 7.35 百萬元，且截至該日期，本集團的負債淨

額為人民幣 223.18 百萬元。截至二零二六年六月三十日，本集團因財務擔保所產生的負債約為人民幣

195.92百萬元；而截至二零二六年六月三十日，本集團的可用銀行結餘及現金為人民幣 1.45百萬元。此等

情況顯示存在重大不確定因素，可能對本集團的持續經營能力構成重大疑慮。 

鑒於上述情況，本公司董事審慎考慮本集團未來的流通資金及表現，以及可用的融資渠道，以評估本集團

是否擁有足夠財務資源持續經營。本公司已採取若干措施以緩解流動資金壓力及改善其財務狀況，包括但

不限於以下各項： 

(i) 追收未償還貸款及應收賬款 

現任董事會正考慮採取更積極主動的措施，以收回已減值的應收貸款及賬款。有關措施包括在徵詢專

業意見後，提出索償聲明或清盤呈請。此等行動旨在加快追收進程，並改善本集團的現金流。 

(ii) 就未經授權擔保對前董事提起法律訴訟 

現任董事會正考慮在切實可行的情況下盡快採取適當行動（包括法律程序），就本公司因未經授權的

擔保而已遭受或可能遭受的損失及損害，向前董事提出索償。 

(iii) 未經授權擔保義務的後續清償及重組 

於本報告期之後至本綜合財務報表獲批准之日止，本集團已就本集團未經授權擔保義務（本金總額約

為人民幣 144 百萬元）與若干債權人就分階段清償及重組計劃達成初步共識。截至本綜合財務報表獲

批准之日，(a)本金約為人民幣 4.0百萬元的擔保義務已全數清償，相關債權人已撤回其索償；(b)就本

金約為人民幣40.0百萬元的擔保義務，本集團已向相關債權人提議達成解除擔保義務的協議；及(c)就

餘下的本金約為人民幣 100.0 百萬元的擔保義務，已與相關債權人商定還款計劃，將據此計劃自二零

二八年起分期償還，其中部分款項將於抵押物業出售後支付。 

(iv) 經營活動產生的現金流 

本集團正致力拓展其於香港的營運。最終目標為產生足夠的經營現金流，以減少負債並滿足本集團的

財務需求。 
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中期簡明合併財務資料附註 
二零二六年六月三十日 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

2. 編製基準（續） 

2.2 持續經營基礎（續） 

(v) 新融資安排 

於報告期結束後至本綜合財務報表獲批准之日止，本公司已取得若干新融資安排，包括在香港的一項

4億港元備用信貸及一項 50百萬港元信貸額度，以及在中國內地之其他本地信貸額度，以支持本集團

的現金流。若干融資額度的提取，須以本公司 H 股於二零二六年十一月三十日（或經書面協議的較晚

日期）或之前成功在香港聯合交易所有限公司恢復交易為條件，並須待正式貸款協議簽署及所需擔保

安排完成後方可作實。 

(vi) 其他融資活動 

於二零二五年七月及二零二六年四月，本公司的一家附屬公司及本公司與獨立第三方訂立貸款協議，

本金總額為人民幣 41百萬元。截至本報告日期，已提取人民幣 28百萬元。該貸款為無擔保貸款，年

利率為 5%，並須於各筆款項提取日起計兩年內償還。在滿足若干特定條件後，各貸款人有權將未償

還貸款餘額轉換為本公司之股權。 

本公司繼續探索各種融資途徑，以滿足本集團的需求。現任董事會認為，通過上述計劃及措施，本集團可

於短期內擁有足夠營運資金以滿足現時所需。 

本公司將繼續採取積極措施以解決其資金流動問題，並將根據上市規則及香港法例第 571 章證券及期貨條

例第 XIVA部項下之內幕消息條文（定義見上市規則）規定，在發生任何重大進展時適時刊發公告。 

本公司董事已審閱了管理層編製的本集團現金流預測。該等現金流量預測涵蓋自該等合併財務報表獲批准

之日起不少於 12 個月的期間。董事認為，經考慮上述計劃及措施後，本集團將擁有充足的營運資金，以資

助其營運，並於可預見的未來履行其到期財務責任。因此，本公司董事信納，按持續經營基準編製綜合財

務報表乃屬適當。 
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中期簡明合併財務資料附註 
二零二六年六月三十日 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

2. 編製基準（續） 

2.2 持續經營基礎（續） 

儘管如此，本集團能否實現上述計劃及措施，仍存在重大不確定性。本集團能否持續經營，將取決於本集

團能否透過以下方式產生充足的融資及營運現金流： 

(a) 上述融資安排項下的貸款人是否會按本集團所需隨時提供貸款。倘若貸款人無法或未能根據上述融資

安排提供貸款，則本集團將缺乏足夠營運資金以支持其營運，並在財務責任到期時履行相關義務； 

(b) 結算本集團於財務擔保及相關法律訴訟及強制執行行動（包括被凍結的銀行賬戶）項下義務所需的現

金流出時間及金額，以及實際最終須支付的金額是否超過該等綜合財務報表中所計提的金額； 

(c) 成功及適時實施將其業務拓展至香港及控制成本的計劃，從而產生足夠的淨現金流；及 

(d) 成功續期及／或為其若干借款進行再融資。 

倘本集團未能成功實施上述計劃及措施，則可能無法以持續經營為基礎繼續營運，並須作出調整，將本集

團資產的賬面值撇減至其可收回金額，以撥備任何可能產生的進一步負債，以及將非流動資產及非流動負

債重新分類為流動資產及流動負債。該等調整之影響已於本綜合財務報表中反映。 

3. 會計政策及披露的變動 

編製中期簡明合併財務資料採用的會計政策與編製本集團截至二零二五年十二月三十一日止年度的年度合併財務

報表所採用者一致，惟於本期間的財務資料首次採用以下經修訂國際財務報告準則（「國際財務報告準則」）除外。 

香港財務報告準則第 9號及 

香港財務報告準則第 7號（修訂） 

金融工具之分類及計量（修訂） 

香港財務報告準則第 9號及 

香港財務報告準則第 7號（修訂） 

依賴自然能源生產電力的合同 

香港財務報告準則會計準則（修訂） 香港財務報告準則會計準則年度修訂—第 11卷 

本年度採用經修訂的國際財務報告準則會計準則對本集團的財務業績及財務狀況並無重大影響。本集團並無提早

採用任何其他已頒佈但尚未生效的準則或修訂。 
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中期簡明合併財務資料附註 
二零二六年六月三十日 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

4. 重大會計判斷及估計 

與本集團的會計估計相關的性質和假設與本集團截至二零二五年十二月三十一日止年度的合併財務報表中採用的

一致。 

5. 收入及分部資料 

A. 收入 

收入主要指銷售貨品所得收入及提供金融服務所得的利息收入。本期各重大收入的金額如下： 

 
截至六月三十日止六個月 

 2026 2025 

銷售貨品 19,201,513 — 

利息收入：   

銀行現金 74 — 

 19,201,587 — 
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中期簡明合併財務資料附註 
二零二六年六月三十日 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

5. 收入及分部資料（續） 

B. 分部資料 

(i) 分部收入及業績 

於本中期期間，本集團在香港開展了一項涉及商品貿易的新業務分部。去年，本集團的業務活動僅來

自中國內地提供的金融服務。因此，所呈列的分部資料反映了新成立的貿易分部及持續經營的金融服

務分部的業績及財務狀況。董事會已將化妝品銷售及金融服務列為本集團的主要業務組成部分。以下

載列本集團向最高級別執行管理層提供的可呈報分部資料，以供其就截至二零二六年六月三十日及二

零二五年六月三十日止六個月期間的資源分配及分部業績進行評估。 

 截至六月三十日止六個月 

 化妝品銷售 財務服務 總計 

 2026 2025 2026 2025 2026 2025 

分部收入:       

源自外部客戶 19,201,513 — 74 — 19,201,587 — 

 19,201,513  74  19,201,587  

收入明細:       

主要地理市場       

中國 — -— 52 — 52 — 

香港 19,201,513 — 22 — 19,201,535 — 

總計 19,201,513 — 74 — 19,201,587 — 

       

 截至六月三十日止六個月 

 化妝品銷售 財務服務 總計 

 2026 2025 2026 2025 2026 2025 

確認收入時點       

於某一時點 19,201,513 — — — 19,201,513 — 

隨時間轉移 — — 74 — 74 — 

 19,201,513 — 74 — 19,201,587 — 

       

分部業績:       

分部(虧損)╱收益 (9,034,288) — 1,568,329 (6,717,281) (6,968,478) (6,717,281) 

利息收益      74 — 

利息開支     (248,740) — 

稅前虧損     (7,217,144) (6,717,281) 

分部業績代表各可呈報分部在未分配利息開支及利息收入前的（虧損）／收益。該數據呈報主要營運

決策者，以便其作為資源分配及業績評估的計量基準。 

(ii) 分部資產及負債 

主要營運決策者並無為向各分部分配資源及評估其業績之目的而審閱各分部之資產及負債。因此，概

無呈列分部資產及負債。 
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中期簡明合併財務資料附註 
二零二六年六月三十日 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

6. 稅前虧損 

本集團稅前虧損乃經扣除： 

 
截至六月三十日止六個月 

 二零二六年 二零二五年 

員工成本：   

薪金、獎金及津貼 1,146,000 965,000 

其他社會福利 64,788 13,890 

服務費 991,797 182,940 

7. 所得稅開支 

 
截至六月三十日止六個月 

 二零二六年 二零二五年 

當期所得稅 129,387 — 

就截至二零二六年六月三十日止六個月期間於香港產生之估計應課稅利潤，已按兩級稅率計提香港利得稅撥備，

其中首 2百萬元部分按 8.25%計，其餘部分則按 16.5%計。由於本公司於截至二零二五年六月三十日止六個月期

間並無應課稅利潤，故未就香港利得稅計提撥備。 

使用本公司及其附屬公司註冊地司法權區的法定稅率計算的稅前虧損的適用稅項開支按實際稅率計算的稅項開支

的對賬如下： 

 
截至六月三十日止六個月 

 二零二六年 二零二五年 

稅前虧損 (7,217,144) (6,717,281) 

按適用稅率25%計算的稅費(二零二五年：25%) (1,804,286) (1,679,320) 

未確認稅項虧損 2,196,368 1,679,320 

其他司法管轄區不同稅率的影響 (262,695) — 

按本集團實際稅率計算的期間內稅項開支總額 129,387 — 
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中期簡明合併財務資料附註 
二零二六年六月三十日 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

8. 股息 

截至二零二六年及二零二五年六月三十日止六個月期間內無已支付或提議支付的股息。 

9. 母公司普通股權益股東應佔每股虧損 

每股基本虧損乃根據母公司普通股權益股東應佔虧損，及期內已發行普通股的加權平均數計算如下： 

 
截至六月三十日止六個月 

 二零二六年 二零二五年 

虧損 

(7,051,067) (6,694,724) 用以計算每股基本虧損的母公司普通股權益股東應佔虧損 

股份數目 

600,000,000 600,000,000 
 
用以計算每股基本虧損的期內已發行普通股加權平均數(i) 

每股基本及攤薄虧損 (0.01) (0.01) 

(i) 普通股加權平均數 

 
截至六月三十日止六個月 

二零二六年 二零二五年 

期初已發行普通股數目 600,000,000 600,000,000 

期末普通股加權平均數 600,000,000 600,000,000 

報告期內，並無具攤薄性的潛在普通股。因此，每股攤薄虧損與每股基本虧損相同。 
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中期簡明合併財務資料附註 
二零二六年六月三十日 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

10. 應收賬款 

 於二零二六年 

六月三十日 

於二零二五年 

十二月三十一日 

應收賬款 14,273,260 — 

減：減值虧損準備 — — 

應收賬款淨額 14,273,260 — 

應收貸款及賬款總額 14,273,260 — 

下表載列了基於發票日期的應收賬款賬齡分析（已扣除減值）： 

 於二零二六年 

六月三十日 

於二零二五年 

十二月三十一日 

少於三個月 14,273,260 — 

11. 物業、廠房及設備 

 

車輛 

傢具及 

辦公設備 

經營租賃 

改良支出 合計 

成本：     

於二零二五年一月一日、二零二五

年十二月三十一日及二零二六年六

月三十日 1,911,877 1,822,718 10,788,879 14,523,474 

累計折舊：     

於二零二五年一月一日、二零二五

年十二月三十一日及二零二六年六

月三十日 1,911,877 1,822,718 10,788,879 14,523,474 

賬面淨值：     

於二零二五年十二月三十一日 — — — — 

於二零二六年六月三十日 — — — — 

 

 



2026中期報告 

32 

中期簡明合併財務資料附註 
二零二六年六月三十日 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

12. 其他資產 

 

附註 

於二零二六年 

六月三十日 

於二零二五年 

十二月三十一日 

預付款項  1,509,871 491,992 

其他應收款項 (i) 6,790,794 6,570,041 

小計 8,300,665 7,062,033 

減：其他應收款項準備 (175,265) (175,265) 

合計 8,125,400 6,886,768 

附註： 

(i) 於二零二五年七月二十日，本集團根據與一家中國內地商業顧問公司訂立的合約，向指定帳戶支付了人民幣 6.5百萬元的

可退還按金。該商業顧問公司獲委聘就本集團擬對一家生物科技公司（「目標實體」）進行的股權投資進行盡職調查。該

筆按金不計息，且僅可用於收購目標實體。 

該筆按金將於下列較早發生之日期退還予本集團：(a)自協議日期起計 18 個月合約期屆滿之日；或(b)擬議投資終止後 10

日。倘本集團決定不繼續進行該項投資，或擬議交易未能依照合約條款完成，則該筆按金將予退還。 

壞賬準備變動如下： 

 

截至二零二六年 

六月三十日止 

六個月 

截至二零二五年 

十二月三十一日止

年度 

於期╱年初 175,265 55,689 

期╱年內支出 — 119,576 

於期╱年末 175,265 175,265 

由於大多數作為交易對手的可比較公司的信用評級難以識別，因此預期信用損失是基於其他應收款項的賬齡分析

參考本集團的歷史損失記錄採用虧損率法進行估計。損失率已被酌情調整，以便反映當前狀況和對未來經濟狀況

的預測（如適用）。 
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中期簡明合併財務資料附註 
二零二六年六月三十日 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

12. 其他資產（續） 

下表載列了基於賬齡分析法分類列示的信貸風險最大敞口和其他應收款預期信用損失。 

 
二零二六年六月三十日 

賬齡分析法 總賬面金額 預期信用損失 

 金額 百分比 金額 預期信用損失率 

90天以內 219,962 3.24% — 0.00% 

91至365天內 15,143 0.22% — 0.00% 

365天以上 6,555,689 96.54% 175,265 2.67% 

合計 6,790,794 100.00% 175,265 2.58% 

 

 
二零二五年十二月三十一日 

賬齡分析法 總賬面金額 預期信用損失 

 金額 百分比 金額 預期信用損失率 

90天以內 4,902 0.07% — 0.00% 

91至365天內 6,509,450 99.08% 119,576 1.84% 

365天以上 55,689 0.85% 55.689 100.00% 

合計 6,570,041 100.00% 175,265 2.67% 

13. 以公平值計入損益的金融資產 

本集團於二零二五年七月二十五日]向中國內地一間獨立貴金屬交易公司（「經理人」）支付人民幣 3 百萬元，以在

上海黃金交易所執行符合監管規定的貴金屬投資管理安排。合約期限為自合約日期起計二十四個月。該合約保證

償還本金，並就本金提供每年 8%的保證回報。任何超出每年 8%保證回報的投資收益，由本公司與經理人按

60:40比例分配（本公司 60%，經理人 40%）。根據合約條款，公司不承擔本金虧損風險。 

該投資被分類為以公平值計入損益的金融資產，其後續的公平值變動人民幣零元（截至二零二五年十二月三十一

日止年度：人民幣 732,613元）已計入本期損益中。 
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中期簡明合併財務資料附註 
二零二六年六月三十日 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

14. 擔保性負債及或有負債 

擔保性負債為為擔保作出的準備。本集團提供的擔保詳情： 

 
未經授權的擔保 

 

截至二零二六年 

六月三十日 
截至二零二五年 

十二月三十一日 

向柏泰集團及其聯營公司提供的擔保(附註) 54,500,000 54,500,000 

向其他第三方提供的擔保(附註) 89,500,000 89,500,000 

 144,000,000 144,000,000 

附註： 

若干擔保貸款由柏年斌先生、柏莉女士、陳霞女士、柏泰集團及聯泰廣場（如適用）所提供的物業抵押，或由柏泰集團所持有

的本公司股份抵押作擔保。 

截至二零二六年六月三十日，本集團就柏泰集團及其聯營公司及其他第三方獲授的銀行貸款及其他貸款，向銀行

／金融機構／企業發出財務擔保。倘若該等擔保被全數要求履行，本集團可能須支付的總金額為人民幣

144,000,000元（二零二五年十二月三十一日：人民幣 144,000,000元），該等擔保全部均已動用。 

截至報告期末，本公司董事已對獲擔保債務的逾期狀況、債務人的財務狀況、同一貸款安排中其他方提供的共同

擔保的緩解效果，以及相關訴訟進展和可獲取的外部法律意見進行了評估，並得出結論：自財務擔保合約首次確

認以來，信用風險已顯著增加。因此，本公司董事認為，該等財務擔保於本期間已出現信用減值。因此，本集團

計量整個存續期預期信用損失，並確認本期減值虧損及相應累計利息達人民幣 6.18百萬元（二零二五年：人民幣

5.56百萬元）。 

下表顯示了未履約擔保預期信用損失的變化。 

 第二階段  

 (整個存續期 

預期信用損失)  

 組合評估 合計 

於二零二四年十二月三十一日的預期信用損失 178,309,130 178,309,130 

新增 11,430,607 11,430,607 

於二零二五年十二月三十一日 189,739,737* 189,739.737 

新增 6,175,407 6,175,407 

於二零二六年六月三十日 195,915,144* 195,915,144 

* 該等金額包含本金、利息及相關法定費用分別約人民幣 144.00百萬元及人民幣 51.92百萬元（二零二五年：

人民幣 144.00百萬元及人民幣 45.74百萬元）。 

或有負債 

截至報告期末，本集團不負有任何合併財務報表未披露的或有負債（二零二五年：零）。 
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中期簡明合併財務資料附註 
二零二六年六月三十日 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

15. 其他負債 

 

附註 

於二零二六年 

六月三十日 

於二零二五年 

十二月三十一日 

應付主要管理人員款項 (i) 4,566,827 6,172,196 

第三方貸款 (ii) 28,502,139 10,241,046 

應付工資  2,980,411 1,990,911 

其他應付款項  9,027,602 8,810,893 

合計  45,076,979 27,215,046 

附註： 

(i) 該等金額無抵押、不計息且按需還款。 

(ii) 該等金額無抵押，按年利率 5%計息且於二零二七年及二零二八年還款（二零二五年十二月三十一日：二零二七年）。 

16. 股本 

 於二零二六年 

六月三十日 

於二零二五年 

十二月三十一日 

實收資本 60,000,000 60,000,000 

17. 關聯方交易 

(a) 主要管理人員薪酬 

 
截至六月三十日止六個月 

二零二六年 二零二五年 

主要管理人員薪酬 870,000 930,000 

(b) 未償還關聯方結餘 

應付關聯方款項 

於二零二六年 

六月三十日 

於二零二五年 

十二月三十一日 

主要管理人員 

4,464,227 6,069,596 張卓 

張星 102,600 102,600 

總計 4,566,827 6,172,196 
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中期簡明合併財務資料附註 
二零二六年六月三十日 

(除另有說明外，所有金額均以人民幣元為單位) 

18. 金融工具的公平值 

公平值是指市場參與者於計量日期在有序交易中出售資產可收取或轉讓負債須支付的價格。 

本集團按成本或攤銷成本列賬的金融資產主要包括銀行現金、應收賬款及其他應收款項。本集團的金融負債主要

包括擔保性負債及其他應付款項等。由於該等金融資產及負債的剩餘期限較短或定期按市價重新定價，故其賬面

值與公平值相若。 

指定為按公平值計入其他綜合收益之非上市股權投資之公平值於報告期末按經常性基準計量並分類第三級（定義

見國際財務報告準則第 13號「公平值計量」）。於二零二六年六月三十日，指定為按公平值計入其他綜合收益之非

上市股權投資之公平值已使用市場法估計。 

指定為按公平值計入損益之金融資產之公平值於報告期末按經常性基準計量並分類第二級（定義見國際財務報告

準則「公平值計量」）。於二零二六年六月三十日，公平值已參考上海黃金交易所公佈的金價，並乘以市場可觀察

的投入估計得出。 

截至二零二六年六月三十日止年度，第一級至第二級間並無轉撥，而第三級則並無轉入或轉出（二零二五年：

無）。本集團之政策為於出現轉撥之報告期末確認公平值層級間之轉撥。 

19. 報告期後事項 

除合併財務報表其他部分所披露者外，報告期後並無其他重大事項。 

20. 財務資料之批准 

於二零二六年九月三十日，本公司董事會批准並授權刊發該等中期簡明合併財務資料。 
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