
中信证券股份有限公司

关于

中国人民保险集团股份有限公司

向特定对象发行 A股股票

之

上市保荐书

保荐人（主承销商）

广东省深圳市福田区中心三路 8号卓越时代广场（二期）北座

二〇二六年九月



中国人民保险集团股份有限公司向特定对象发行 A股股票 上市保荐书

3-2-1

声 明

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”或“保荐人”）接受中国人

民保险集团股份有限公司（以下简称“中国人保”“发行人”或“公司”）的委

托，担任中国人保本次向特定对象发行 A股股票（以下简称“本次发行”）的

保荐人，为本次发行出具上市保荐书。

保荐人及其保荐代表人已根据《中华人民共和国公司法》（以下简称《公司

法》）、《中华人民共和国证券法》（以下简称《证券法》）、《上市公司证券

发行注册管理办法》（以下简称《注册管理办法》）和《证券发行上市保荐业务

管理办法》（以下简称《保荐办法》）等有关法律、法规和中国证券监督管理委

员会（以下简称“中国证监会”）及上海证券交易所（以下简称“上交所”）的

有关规定，诚实守信，勤勉尽责，严格按照依法制定的业务规则、行业执业规范

和道德准则出具上市保荐书，并保证所出具文件真实、准确和完整。

本文件所有简称释义，如无特别说明，均与《中国人民保险集团股份有限公

司向特定对象发行 A股股票募集说明书》一致。
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第一节 本次证券发行基本情况

一、发行人基本情况

（一）发行人基本情况概览

公司名称（中文） 中国人民保险集团股份有限公司

公司名称（英文）
THE PEOPLE'S INSURANCE COMPANY (GROUP) OF CHINA
LIMITED

统一社会信用代

码
911000001000237368

注册资本 4,422,399.0583万元

成立日期 1996年 8月 22日

注册地址 北京市西城区西长安街 88号 1至 13层

办公地址 北京市西城区西长安街 88号

邮政编码 100031

公司网址 www.picc.com.cn

电子邮箱 picc_group@picc.com.cn

A股股票上市地 上海证券交易所

A股股票简称 中国人保

A股股票代码 601319

H股股票上市地 香港联合交易所有限公司

H股股票简称 中国人民保险集团

H股股票代码 1339

经营范围

（一）投资并持有上市公司、保险机构和其他金融机构的股份；（二）

监督管理控股投资企业的各种国内、国际业务；（三）国家授权或委托

的政策性保险业务；（四）经中国保监会和国家有关部门批准的其他业

务。（市场主体依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准

的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事国家

和本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。）

（二）主营业务介绍

公司为新中国第一家全国性保险公司，成立于 1949年 10月，目前已成长为

国内领先的大型综合性保险金融集团，于 2012年 12月在香港联交所上市，2018

年 11月在上交所上市。公司在 2026年《财富》杂志刊发的世界 500强中排名第
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123位。

作为国内领先的大型综合性保险金融集团，公司的主要业务包括财产保险业

务、人身保险业务、再保险业务及资产管理业务。

（三）主要经营和财务数据及监管指标

1、主要财务数据

单位：百万元

项目 2026年 1-6月 2025年 2024年 2023年

营业收入 355,115 669,044 621,972 553,097

营业利润 62,480 74,937 70,644 34,293

利润总额 61,579 74,506 70,618 34,430

归属于母公司所有者的净利润 36,745 46,646 42,869 22,773

项目
2026年
6月 30日

2025年
12月 31日

2024年
12月 31日

2023年
12月 31日

资产总计 2,125,333 2,027,683 1,766,384 1,557,159

负债合计 1,663,901 1,607,494 1,399,158 1,225,490

所有者权益合计 461,432 420,189 367,226 331,669

归属于母公司所有者权益合计 340,139 308,991 268,733 242,355

2、主要财务和监管指标情况

单位：百万元、%

项目
2026年 1-6月
/2026年 6月末

2025年度
/2025年末

2024年度
/2024年末

2023年度
/2023年末

加权平均净资产收益率
（1） 11.2 16.1 16.7 9.6

总投资收益率
（2） 3.7 5.7 5.6 3.3

资产负债率（3） 78.3 79.3 79.2 78.7

实际资本 601,660 557,698 533,773 416,669

核心资本 482,273 449,227 427,564 323,015

最低资本 243,943 223,166 190,100 166,206

综合偿付能力充足率
（4） 246.6 249.9 281.0 251.0

核心偿付能力充足率（4） 197.7 201.3 225.0 194.0

注：

（1） 加权平均净资产收益率＝归属于母公司所有者（普通股股东）的净利润÷归属于母公
司所有者（普通股股东）权益加权平均余额×100%。根据中国证监会《公开发行证券的公司
信息披露编报规则第 9号—净资产收益率和每股收益的计算及披露（2010年修订）》（证
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监会公告[2010]2号）的规定计算；
（2） 2025年度及 2026年上半年总投资收益率＝（总投资收益－卖出回购证券利息支出）
／（期初及期末平均总投资资产－期初及期末平均卖出回购金融资产款－期初及期末平均其

他债权投资公允价值变动额）；2023年度及 2024年度总投资收益率＝（总投资收益－卖出
回购证券利息支出）／（期初及期末平均总投资资产－期初及期末平均卖出回购金融资产款）；

（3） 资产负债率＝期末总负债÷期末总资产×100%；
（4）综合偿付能力充足率＝实际资本÷最低资本×100%；核心偿付能力充足率＝核心资本÷
最低资本×100%。

3、非经常性损益

2023年、2024年、2025年和 2026年 1-6月，发行人非经常性损益明细情况

如下：

单位：百万元

项目 2026年 1-6月 2025年 2024年 2023年

非流动性资产处置收益 43 72 105 166

计入当期损益的政府补助 30 272 330 406

采用公允价值模式进行后

续计量的投资性房地产公

允价值变动产生的损益

(64) (880) (472) (463)

与公司正常经营无关的或

有事项产生的损益
(820) - - -

除上述各项之外的其他营

业外收支净额
(87) (490) (124) (22)

其他符合非经常性损益定

义的损益项目
56 75 58 (5)

非经常性损益的所得税影

响额
204 161 5 (36)

合计 (638) (790) (98) 46

其中：

归属于母公司股东的非经

常性损益影响净额
(445) (575) (59) 21

归属于少数股东非经常性

损益的影响数
(193) (215) (39) 25

注：

（1）根据中国证监会颁布的《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第 1号—非经常性
损益（2023年修订）》的规定，非经常性损益是指与公司正常经营业务无直接关系，以及
虽与正常经营业务相关，但由于其性质特殊和偶发性，影响报表使用人对公司经营业绩和盈

利能力作出正确判断的各项交易和事项产生的损益；

（2）发行人作为保险集团公司，保险资金的投资运用为其主要经营业务之一，持有的交易
性金融资产、其他债权投资等金融工具属于发行人的正常经营业务，故持有交易性金融资产、
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其他债权投资等金融工具取得的投资收益以及公允价值变动损益不作为非经常性损益。

（四）发行人存在的主要风险

1、政策和市场风险

（1）宏观经济环境变化的风险

保险业经营发展与国内外经济金融形势密切相关，上述因素的变化将对保险

业产生较大影响。发行人大部分业务在国内开展，绝大部分资产位于国内，且绝

大部分收益来源于国内业务，因此，我国经济、社会条件的变化均会对发行人的

财务状况、经营业绩及前景产生影响。此外，当发行人投资资产所属主要行业受

经济环境影响出现经营状况恶化时，也可能会对发行人的资产质量、经营业绩、

财务状况和发展前景产生不利影响。

（2）保险业监管政策变化的风险

发行人的业务直接受到中国法律法规和中国保险业监管政策变化影响，发行

人保险产品的条款及保险费率受制于多项法规，这些法规的变动可能影响发行人

保险产品的销售及盈利能力。发行人无法保证保险业的法律法规和监管政策日后

不会发生重大改变以及任何该等改变不会对发行人的业务开展、经营业绩和财务

状况产生不利影响。发行人亦无法保证能够及时调整以充分适应这些变化。如果

发行人未能完全遵守这些法律、法规或政策，可能导致发行人遭受处罚或使发行

人的业务受到限制，从而对发行人的业务开展、经营业绩和财务状况产生不利影

响。

（3）行业竞争风险

保险行业竞争逐年加剧，保险公司的竞争优势取决于很多因素，包括知识、

信誉、市场知识与经验、保险条款与条件、服务、理赔速度以及发行人整体实力

等。发行人的主要竞争对手是其他大型保险集团及各类保险公司。如果发行人未

能有效应对前述各类竞争压力，发行人的市场份额将可能下降，业务增速可能放

缓，进而可能对发行人的财务状况、经营业绩及前景造成不利影响。
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2、经营相关风险

（1）保险风险

保险风险是指由于死亡率、疾病发生率、赔付率、退保率、费用率等假设的

实际经验与预期发生不利偏离而造成损失的风险。

1）所用假设与实际经营状况差异较大的风险

保险产品定价、各项准备金计提、内含价值及新业务价值的确定均依赖于各

项假设。发行人根据自身积累的历史经验数据、行业数据、监管要求和管理层判

断等因素，综合设定产品定价、准备金评估有关假设，但未来的实际经营状况仍

可能与这些假设存在一定程度的差异。若发行人相关产品定价过低或准备金计提

比例过低，则可能因此形成额外成本或导致需要增加计提准备金的情况发生，从

而对发行人的财务状况造成较大不利影响。

2）重大灾害或事故频发的风险

发行人保险业务涉及重大灾害或事故的承保。重大灾害或事故的起因各异，

既可能由包括地震、台风、洪水、干旱、风暴、雹灾、严寒天气等自然灾害引起，

也可能由工业或工程事故、火灾及爆炸、重大疾病或病毒传播等其他因素造成。

重大灾害或事故发生的频率及严重程度与发行人的赔付支出直接相关。虽然发行

人对保险覆盖范围内的重大灾害或事故潜在损失进行了合理评估并相应提取了

准备金，同时也通过再保险安排以降低潜在损失，但重大灾害或事故发生频率及

严重程度是不可预见的，且再保险市场承保能力有限。因此，如果未来发行人保

险范围涵盖的重大灾害或事故频发，可能会对发行人的经营业绩、流动性和偿付

能力造成较大不利影响。

（2）市场风险

市场风险是指由于利率、权益价格、房地产价格、汇率等不利变动导致发行

人遭受非预期损失的风险。

1）证券市场波动的风险

证券市场受政治、经济和社会等多种因素变动的影响，可能出现大幅的证券

价格波动、难以预期的亏损等情况，例如，股票及债券市场的下跌可能导致相关
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资产的浮动收益减少或产生浮动亏损，并可能导致出售相关资产时产生实际亏损

等情况。若涉及发行人所持证券的境内外市场发生上述不利情况，将有可能导致

发行人所持证券的收益减少甚至遭受损失，从而对发行人的财务状况、经营业绩

产生较大不利影响。

2）利率和汇率变动的风险

利率变动会引起发行人资产负债表中保险合同负债科目变动，以及利润表中

利息收入的变动，从而影响发行人净资产和净利润。当利率变动导致保险产品准

备金实际投资回报持续低于保险产品的定价预定利率时，将对发行人人身险板块

盈利能力、偿付能力带来较大不利影响。尽管通过调低保险产品定价预定利率一

定程度上有助于抵消部分上述不利影响，然而，发行人调低相关利率的能力可能

受到竞争状况及最低保证利率的限制，且可能与实际投资回报率变动的时间或幅

度不匹配，从而降低发行人的产品盈利情况。汇率方面，发行人的若干资产以外

币计价，同时发行人在境外向海外客户提供保险产品和服务，也以外币计价。因

此，外汇汇率的波动可能会对发行人的财务状况、经营业绩造成不利影响。

（3）信用风险

信用风险是指由于交易对手不能履行或不能按时履行其合同义务，或者发行

人的交易对手信用状况的不利变动，导致发行人遭受非预期损失的风险。债券投

资方面，发行人持有的在交易所市场上交易的债券，其公允价值参考各结算日营

业结束之时的市场价格评估确定；银行间市场上交易的债券，其公允价值通常根

据中央国债登记结算有限责任公司的估值而定。尽管发行人持有的大部分债券为

国债、政策性金融债等豁免评级的债券或具有由国家金融业监督管理机构认可的

国内评级机构所认定的不低于“AA”的信用评级，但发行人在债券投资方面仍

可能面临高于预期的信用风险，这将可能导致发行人所持有债券的公允价值下降，

并产生减值损失。虽然发行人加强信用风险敞口的评估、严格执行相关的投资风

险限额，但仍然无法保证能够成功识别及降低相关信用风险。

其他投资方面，发行人的交易对手，包括发行人所持证券的发行人及其承销

商等中介服务机构、发行人的存款商业银行、发行人所持债权的债务人及发行人

私募股权投资的对象等，也可能因破产、缺乏流动资金、经济衰退、经营不善、
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欺诈或其他原因而无法向发行人履行其责任。尽管发行人在部分情况下有权向出

现财务困难的交易对手要求提供更多抵押物，但发行人有权获得的抵押物金额以

及所抵押资产的价值可能无法匹配投资的信用风险，且发行人对上述交易对手享

有的权利也可能无法强制执行。因此，发行人相关投资资产的评级可能大幅调低，

投资可能产生浮亏或出现实际损失。

（4）流动性风险

流动性风险是指发行人无法及时获得充足资金或无法及时以合理成本获得

充足资金，以支付到期债务或履行其他支付义务的风险。投资资产的流动性受市

场活跃程度、交易制度、信贷获取成本等因素的影响。正常情况下，保险公司一

般可以预计某一期间的整体退保金额并预留适当的流动性以应对退保需求。然而，

当发生重大或影响力持久的异常事件时，可能引发集中退保。若发生集中退保，

则发行人将可能需要集中出售投资资产以支付巨额退保款项，届时可能因为流动

性原因而导致被迫以低于账面价值的价格出售上述资产，进而对发行人的经营业

绩造成不利影响。

（5）操作风险

操作风险是指由于不完善的内部操作流程、人员、系统或外部事件而导致直

接或间接损失的风险。发行人已对各项管理操作制定了严格的内部控制及风险管

理制度，但仍存在因外界环境变化、制度执行不够严格等导致操作风险产生的可

能性，从而对发行人的业务、声誉产生不利影响。

（6）声誉风险

声誉风险主要指由经营、管理及其他行为或突发事件导致媒体关注或形成报

道，可能或已经对发行人形象、声誉、品牌价值造成负面影响或损害的风险。发

行人持续加强内部控制和合规管理，但仍可能因发行人或员工行为、外部事件等，

导致利益相关方、社会公众、媒体等对发行人形成负面评价，从而损害品牌价值，

影响发行人业务经营。

（7）信息科技风险

信息科技风险是指信息科技在保险公司运用过程中产生的操作、法律和声誉
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等风险。发行人持续健全信息科技风险管理体系，但仍可能因自然因素、人为因

素、技术漏洞、管理缺陷导致信息科技风险事件发生。

（8）战略风险

战略风险是指因经营策略不适当或外部经营环境变化而导致的风险。若发行

人战略制定和实施的流程无效或经营环境发生变化，可能导致发展战略与市场环

境及发行人的能力不相匹配。

（9）新型风险

近年来，数字化转型和金融科技应用推动各类风险相互交织和加快转化，风

险隐匿性增强、形态更加复杂、传播速度更快，管控难度持续增大。发行人面临

数字化时代的各类新型风险和传统风险新形态，若不能持续提升新型风险管理能

力，可能对发行人经营发展带来不利影响。

3、集团特有风险

（1）风险传染

集团风险传染是指集团成员公司的风险通过内部关联交易或其他方式传染

到其他成员公司，使其他成员公司或集团整体遭受非预期损失的风险。发行人严

格规范关联交易和内部交易管理，持续完善优化防火墙运行机制，不断强化交叉

销售、外包及品牌宣传管理，但如果未能实现有效隔离，风险仍可能通过品牌效

应传递等由一家成员公司传染至其他成员公司甚至全集团，从而对发行人的经营

状况产生不利影响。

（2）集中度风险

集中度风险是指集团及成员公司单个风险或风险组合在集团或成员公司层

面聚合后，可能对集团造成非预期损失的风险。发行人集中度管理按照监管要求

细化为多个维度，截至目前未发生过重大集中度风险事件。但集中度风险不仅是

管理各维度下具体资产或业务的集中度状况，更体现在相应资产或业务所涉及的

市场、信用等风险变化影响，及相关变化对集团带来的影响，且涉及集中度风险

的资产持仓或业务量相对较大，及时处置可能需要一定时间，因此，当骤然发生
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影响发行人的重大市场或信用风险时，即使发行人各类资产持仓、各类业务均符

合发行人集中度风险限额管控要求，也可能对发行人的经营状况产生不利影响。

（3）组织结构不透明风险

组织结构不透明风险是指集团股权结构、管理结构、运作流程、业务类型等

过度复杂和不透明，从而导致保险集团产生损失的风险。发行人的保险、资产管

理及其他业务均由成员公司开展。由于发行人的成员公司及分支机构数目众多、

分布地区广泛且信息系统存在一定局限性，发行人可能无法及时发现或有效防范

成员公司在运营或管理方面的问题。如果发行人无法对成员公司进行有效的管理

及监督，或无法在集团内贯彻执行政策，将可能会对发行人的经营状况产生不利

影响。

4、其他风险

（1）本次发行未能获得批准或注册的风险

本次发行尚需经上交所审核通过以及中国证监会同意注册后方可实施，能否

取得监管机构的批准或注册，以及最终取得批准或注册的时间存在不确定性。

（2）即期回报摊薄风险

本次发行募集资金在扣除发行费用后拟全部用于充实发行人的资本金。本次

发行完成后，发行人股本数量和净资产规模将会有所增加，而募集资金从投入到

产生效益需要一定的时间周期，若发行人净利润增速未能达到或超过总股本和净

资产的增长速度，则短期内发行人的每股收益和加权平均净资产收益率等指标可

能有所下降。

（3）股票价格波动风险

股票价格除受发行人经营状况和发展前景影响外，还会受国内外政治经济形

势、宏观经济政策、股票市场供求状况、投资者心理预期、可比同业交易情况及

突发事件等因素的影响。因此，发行人股票价格可能因为上述因素而出现波动。
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二、本次发行情况

（一）发行的证券种类和面值

本次发行的股票为发行人境内上市人民币普通股（A股），每股面值人民币

1.00元。

（二）发行方式和发行时间

本次发行采取向特定对象发行的方式，将在经上交所审核通过并获得中国证

监会同意注册的批复有效期内择机发行。若国家法律、法规及规范性文件等制度

对此有新的规定，发行人将按新的规定进行调整。

（三）募集资金规模及用途

本次发行的募集资金规模不超过人民币 150亿元（含本数），在扣除相关发

行费用后将全部用于充实发行人的资本金。募集资金规模以经相关监管机构最终

审核批准的发行方案为准。

（四）发行对象及认购方式

本次发行的发行对象为财政部。发行对象拟以现金方式认购发行人本次发行

的 A股股票。

（五）定价基准日、发行价格及定价方式

本次发行的定价基准日为发行期首日。本次发行股票的价格原则上不低于定

价基准日前 20个交易日（不含定价基准日，下同）发行人 A股股票交易均价（按

“进一法”保留两位小数）。

定价基准日前 20个交易日发行人 A股股票交易均价=定价基准日前 20个交

易日发行人 A股股票交易总额/定价基准日前 20个交易日发行人 A股股票交易

总量。若在该 20个交易日内发生因除权、除息引起股价调整的情形，则对调整

前交易日的交易价按经过相应除权、除息调整后的价格计算。

最终发行价格将在本次发行申请获得上交所审核通过并经中国证监会作出

予以注册决定后，由发行人董事会或董事会授权人士根据股东会授权与保荐人
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（主承销商）按照相关法律法规的规定和监管部门的要求并结合市场情况确定。

在董事会决议日至发行日期间，如有关法律、法规及规范性文件或中国证监

会对发行价格、定价方式等事项进行政策调整并适用于本次发行的，则本次发行

的每股发行价格将作相应调整。

（六）发行数量

本次拟发行的 A股股票的数量按照募集资金总额除以发行价格确定，且不

超过本次发行前发行人总股本的 10%。认购对象的拟认购股份数量=拟认购金额

/发行价格，对认购股份数量不足 1股的尾数作舍去处理，不足 1股的部分对应

的金额计入发行人资本公积。

本次发行的最终发行数量将由股东会授权董事会或董事会授权人士，在发行

人取得上交所审核通过及中国证监会对本次发行予以注册的决定后，与保荐人

（主承销商）按照相关法律、法规和规范性文件的规定协商确定。

如本次发行拟募集资金总额或发行股份总数因监管政策变化或审核注册文

件的要求等情况予以调整的，发行对象的拟认购金额、认购数量将按照有关部门

的要求作相应调整。

（七）限售期

根据附条件生效的股份认购协议约定，财政部所认购的本次发行的股份自取

得股权之日（指本次发行的股份在中证登上海分公司完成登记之日）起五年内不

得转让。财政部所认购股份因发行人分配股票股利、资本公积转增股本等情形所

衍生取得的股份亦应遵守上述股份限售安排。

相关监管机构对认购股份的限售期和到期转让股份另有规定的，从其规定。

若限售期与相关监管机构的最新监管意见不相符，将根据相关监管机构的监管意

见进行相应调整。

发行对象所认购股份在上述限售期届满后，其转让和交易依照届时有效的法

律、法规以及中国证监会、金融监管总局和上交所的有关规定执行。
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（八）上市地点

本次发行的 A股股票将在上交所上市交易。

（九）发行完成前滚存未分配利润安排

本次发行完成前的滚存未分配利润将由本次发行完成后的股东按照所持发

行人股份比例共同享有。

（十）决议有效期

本次发行决议自发行人股东会审议通过之日起 12个月内有效。

三、保荐代表人、项目协办人及其他项目组成员情况

（一）保荐代表人

石国平先生，保荐代表人，证券执业编号 S1010723070004，现任中信证券

全球投资银行管理委员会高级副总裁。石国平先生曾主持或参与建设银行向特定

对象发行 A股股票项目、农业银行非公开发行 A股股票项目、长沙银行非公开

发行股票项目、北斗星通向特定对象发行股票项目、民生银行向不特定对象发行

可转债项目、浙能迈领 H股 IPO项目、渤海银行 H股 IPO项目、众淼控股 H股

IPO项目、阳光保险 H股 IPO项目、翼菲科技 H股 IPO项目、中信集团战略投

资中国华融项目、长安责任保险增资扩股项目、紫金保险增资扩股项目、内蒙古

银行定向发行项目等。石国平先生最近 3年内未被中国证监会采取过监管措施，

未受到过证券交易所公开谴责和中国证券业协会自律处分，在保荐业务执业过程

中严格遵守《保荐办法》等相关规定，执业记录良好。联系电话：021-20262003。

姚崇先生，保荐代表人，证券执业编号 S1010723040001，现任中信证券全

球投资银行管理委员会副总裁。姚崇先生曾主持或参与中银证券 A股 IPO项目、

沪农商行 A股 IPO项目、泽景股份 H股 IPO项目、全国社会保障基金理事会财

务顾问项目等。姚崇先生最近 3年内未被中国证监会采取过监管措施，未受到过

证券交易所公开谴责和中国证券业协会自律处分，在保荐业务执业过程中严格遵

守《保荐办法》等相关规定，执业记录良好。联系电话：021-20262003。
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（二）项目协办人

高原女士，证券执业编号 S1010112010075，现任中信证券全球投资银行管

理委员会执行总经理，曾主持或参与中国人民保险集团股份有限公司（主板）A

股首次公开发行项目、湖北银行股份有限公司（主板）A股首次公开发行项目、

英国保诚集团新股配售及香港公开发行项目、中国再保险（集团）股份有限公司

H股 IPO项目、华工科技产业股份有限公司 H股 IPO项目、湖北鼎龙控股股份

有限公司 H股 IPO项目。联系电话：010-60838955。

（三）项目组其他成员

其他参与发行人本次向特定对象发行 A股股票项目的成员还包括：韩日康、

林春升、左丁亮、陈姝祎、赵晓辉、刘源、何治奇、李璟瑞、张慧童、李建蓬。

本次发行项目组其他成员联系方式如下：

姓名 证券执业编号 联系地址 联系电话

韩日康 S1010719020004 北京市朝阳区亮马桥路 48号中信证券大厦 010-60836972

林春升 S1010115100132 北京市朝阳区亮马桥路 48号中信证券大厦 010-60838584

左丁亮 S1010115100176 北京市朝阳区亮马桥路 48号中信证券大厦 010-60833639

陈姝祎 S1010114080091 北京市朝阳区亮马桥路 48号中信证券大厦 010-60837538

赵晓辉 S1010120100085 北京市朝阳区亮马桥路 48号中信证券大厦 010-60833846

刘 源 S1010121040040 北京市朝阳区亮马桥路 48号中信证券大厦 010-60833846

何治奇 S1010121040059 北京市朝阳区亮马桥路 48号中信证券大厦 010-60834518

李璟瑞 S1010122030295 北京市朝阳区亮马桥路 48号中信证券大厦 010-60834368

张慧童 S1010123020041 北京市朝阳区亮马桥路 48号中信证券大厦 010-60833145

李建蓬 S1010123070107 北京市朝阳区亮马桥路 48号中信证券大厦 010-60833145

上述人员最近三年内未被中国证监会采取过监管措施，未受到过证券交易所

公开谴责和中国证券业协会的自律处分。
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四、保荐人与发行人的关联关系、保荐人及其保荐代表人是否可能影

响公正履行保荐职责情形的说明

（一）保荐人或其控股股东、实际控制人、重要关联方持有发行人或其控

股股东、实际控制人、重要关联方股份的情况

截至 2026年 6月 30日，中信证券及其重要关联方持有发行人或其控股股东、

实际控制人、重要关联方的股份情况如下：

单位：股

股票

名称

股票代

码

中信证券各类账户持股数量 中信证券

重要关联

方持股合

计

合计自营业务

股票账户

信用融

券专户

资产管理业

务股票账户

中信证券持

股合计

中国人保 601319 1,993,801 65,900 200,573,163 202,632,864 34,127,674 236,760,538

中国人民

保险集团
1339 2,598,000 - - 2,598,000 27,012,996 29,610,996

合计 266,371,534

截至 2026 年 6 月 30 日，中信证券及其重要关联方合计持有发行人

266,371,534股普通股股票，持股比例为 0.60%。

除上述情况外，中信证券或其控股股东、实际控制人、重要关联方不存在持

有发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方股份的情况。

（二）发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方持有保荐人或其控

股股东、实际控制人、重要关联方股份的情况

由于中信证券为 A+H股上市公司，除少量、正常的二级市场证券投资外，

发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方不存在持有中信证券或其控股股

东、实际控制人、重要关联方股份的情形。

（三）保荐人的保荐代表人及其配偶，董事、监事、高级管理人员，持有

发行人或其控股股东、实际控制人及重要关联方股份，以及在发行人或其控股

股东、实际控制人及重要关联方任职的情况

截至 2026年 6月 30日，中信证券的保荐代表人及其配偶，董事、监事、高
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级管理人员不存在拥有发行人或其控股股东及重要关联方股份、在发行人或其控

股股东及重要关联方任职等情况。

（四）保荐人的控股股东、实际控制人、重要关联方与发行人的控股股东、

实际控制人、重要关联方相互提供担保或者融资等情况

截至 2026年 6月 30日，除正常开展的保险业务外，不存在中信证券的控股

股东、实际控制人、重要关联方与发行人控股股东、实际控制人、重要关联方相

互提供异于正常商业条件的担保或者融资等情况。

（五）保荐人与发行人之间的其他关联关系

经核查，除上述情况外，中信证券与发行人之间不存在可能影响保荐人公正

履行保荐职责的其他关联关系。
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第二节 保荐人承诺事项

保荐人承诺，已按照法律、行政法规和中国证监会、上交所的规定，对发行

人及其控股股东进行了尽职调查、审慎核查，充分了解发行人经营状况及其面临

的风险和问题，履行了相应的内部审核程序，组织编制了申请文件，同意推荐发

行人证券发行上市，并据此出具本上市保荐书。

保荐人承诺，自愿接受上交所的自律监管。

保荐人依据《保荐办法》第二十五条规定，遵循行业公认的勤勉尽责精神和

业务标准，履行了充分的尽职调查程序，并对申请文件进行审慎核查后，做出如

下承诺：

（一）保荐人有充分理由确信发行人符合法律法规及中国证监会有关证券发

行上市的相关规定。

（二）保荐人有充分理由确信发行人申请文件和信息披露资料不存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏。

（三）保荐人有充分理由确信发行人及其董事在申请文件和信息披露资料中

表达意见的依据充分合理。

（四）保荐人有充分理由确信申请文件和信息披露资料与证券服务机构发表

的意见不存在实质性差异。

（五）保荐人保证所指定的保荐代表人及本保荐人的相关人员已勤勉尽责，

对发行人申请文件和信息披露资料进行了尽职调查、审慎核查。

（六）保荐人保证保荐书、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏。

（七）保荐人保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、行

政法规、中国证监会的规定和行业规范。

（八）保荐人自愿接受中国证监会依照《保荐办法》采取的监管措施。
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（九）中国证监会、上交所规定的其他事项。
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第三节 保荐人对本次证券发行上市的保荐结论

一、发行人本次发行履行了必要的决策程序

保荐人对发行人本次发行履行决策程序的情况进行了核查。经核查，保荐人

认为，发行人本次发行已履行了《公司法》《证券法》和中国证监会及上交所规

定的决策程序。具体情况如下：

（一）董事会决策程序

2026年 9月 6日，发行人第五届董事会第二十二次会议审议通过了《中国

人民保险集团股份有限公司向特定对象发行 A股股票方案》等与本次发行相关

的议案。发行人董事会决议以及相关文件均在上交所网站及指定的信息披露媒体

上进行披露，履行了必要的审议程序和信息披露程序。

保荐人经核查后认为，发行人该次董事会会议的召集、召开、表决程序及决

议内容符合《公司法》《证券法》和发行人《公司章程》的有关规定，决议程序

及内容合法、有效。

（二）股东会决策程序

2026年 9月 29日，发行人 2026年第二次临时股东会审议批准了《中国人

民保险集团股份有限公司向特定对象发行 A股股票方案》等与本次发行相关的

议案，股东会决议以及相关文件均在上交所网站及指定的信息披露媒体上进行披

露，履行了必要的审议程序和信息披露程序。

保荐人经核查后认为，上述股东会已经依照法定程序批准本次发行的决议，

股东会决议的内容合法、有效。

本次发行方案尚需上交所审核通过，并经中国证监会同意注册后方可实施。

在完成上述审批程序后，发行人将依法向上交所和中证登上海分公司申请办理股

票发行、登记与上市等事宜。

综上，保荐人认为，发行人上述决策行为均符合《公司法》《证券法》《注

册管理办法》等有关法律法规、规章及规范性文件的相关规定。
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二、保荐人对本次证券上市的推荐结论

保荐人中信证券遵循诚实守信、勤勉尽责的原则，按照《保荐人尽职调查工

作准则》等证监会对保荐人尽职调查工作的要求，对发行人进行了全面调查，充

分了解发行人的经营状况及其面临的风险和问题后，有充分理由确信发行人符合

《公司法》《证券法》《注册管理办法》等法律法规中有关向特定对象发行 A

股股票并在上交所主板上市的条件。发行人本次发行募集资金在扣除相关发行费

用后，将全部用于充实发行人的资本金，支持未来业务发展，募集资金投向符合

国家产业政策，符合发行人经营发展战略，有利于促进发行人持续稳健发展。因

此，同意作为保荐人推荐其向特定对象发行 A股股票并在上交所主板上市。
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第四节 持续督导期间的工作安排

事项 工作安排

1、督促上市公司建立
和执行信息披露、规

范运作、承诺履行、

分红回报等制度

1、协助和督促上市公司建立相应的内部制度、决策程序及内控机制，
以符合法律法规和上市规则的要求；

2、确保上市公司及其控股股东、董事、监事和高级管理人员知晓其
各项义务；

3、督促上市公司积极回报投资者，建立健全并有效执行符合公司发
展阶段的现金分红和股份回购制度；

4、持续关注上市公司对信息披露、规范运作、承诺履行、分红回报
等制度的执行情况。

2、识别并督促上市公
司披露对公司持续经

营能力、核心竞争力

或者控制权稳定有重

大不利影响的风险或

者负面事项，并发表

意见

1、持续关注上市公司运作，对上市公司及其业务充分了解；
2、关注主要业务环境是否出现重大不利变化；关注主要业务经营状
况；关注核心竞争力的保持情况及其他竞争者的竞争情况；

3、关注控股股东及其一致行动人所持上市公司股权被质押、冻结情
况；

4、核实上市公司重大风险披露是否真实、准确、完整。

3、关注上市公司股票
交易异常波动情况，

督促上市公司按照上

市规则规定履行核

查、信息披露等义务

1、通过日常沟通、定期回访、调阅资料、列席股东会等方式，关注
上市公司日常经营和股票交易情况，有效识别并督促上市公司披露

重大风险或者重大负面事项；

2、关注上市公司股票交易情况，若存在异常波动情况，督促上市公
司按照上交所规定履行核查、信息披露等义务。

4、对上市公司存在的
可能严重影响公司或

者投资者合法权益的

事项开展专项核查，

并出具现场核查报告

1、上市公司出现下列情形之一的，自知道或者应当知道之日起 15
日内进行专项现场核查：（一）存在重大财务造假嫌疑；（二）控

股股东及其关联人涉嫌资金占用；（三）可能存在重大违规担保；

（四）控股股东及其关联人、董事或者高级管理人员涉嫌侵占上市

公司利益；（五）资金往来或者现金流存在重大异常；（六）上交

所或者保荐人认为应当进行现场核查的其他事项；

2、现场检查结束后的 5个交易日内，以书面方式将现场检查结果及
提请公司注意的事项告知上市公司，并对存在的问题提出整改建议；

3、现场检查结束后的 5个交易日内，完成《现场检查报告》并报送
上交所备案。

5、定期出具并披露持
续督导年度报告书

在上市公司年度报告披露后 5个交易日内，向上交所提交《持续督
导年度报告书》。

6、出具保荐总结报告
书

持续督导工作结束后，在上市公司年度报告披露之日起的 10个交易
日内依据中国证监会和上交所相关规定，向中国证监会和上交所报

送保荐总结报告书并披露。

7、持续督导期限
在本次发行证券上市当年的剩余时间及以后 1个完整会计年度内对
发行人进行持续督导。

（以下无正文）



中国人民保险集团股份有限公司向特定对象发行 A股股票 上市保荐书

3-2-23

（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于中国人民保险集团股份有限公司

向特定对象发行A股股票之上市保荐书》之签章页）

保荐代表人：

石国平

姚 崇

项目协办人：

高 原

中信证券股份有限公司

年 月 日
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于中国人民保险集团股份有限公司

向特定对象发行A股股票之上市保荐书》之签章页）

内核负责人：

邱志千

中信证券股份有限公司

年 月 日
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于中国人民保险集团股份有限公司

向特定对象发行A股股票之上市保荐书》之签章页）

保荐业务负责人：

孙 毅

中信证券股份有限公司

年 月 日
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于中国人民保险集团股份有限公司

向特定对象发行A股股票之上市保荐书》之签章页）

董事长：

邹迎光

中信证券股份有限公司

年 月 日
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于中国人民保险集团股份有限公司

向特定对象发行A股股票之上市保荐书》之签章页）

法定代表人：

张佑君

中信证券股份有限公司

年 月 日


