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投资者关系

活动类别

特定对象调研 分析师会议

媒体采访 业绩说明会

新闻发布会 路演活动

现场参观

其他

参与人员姓

名

董事会办公室相关人员

时间 2026-10-22（周四） - 20:00-21:00

地点/方式
线上会议

投资者关系

活动主要内

容介绍

投资者关系活动主要内容

10 月 22 日晚，公司披露 2026 年第三季度报告，面对行业下行

压力，公司持续优化产品结构，稳步提高高端制造用钢占比；同时

海外焦炭基地、铁矿“探转采”等多板块协同发力，对冲周期波动。

2026 年前三季度，公司营业收入 478.77 亿元，同比增长 10.61%；

归属于上市公司股东的净利润 17.99 亿元，同比下降 17.35%；归属

于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 15.13 亿元，同比下

降 16.62%。行业短期盈利压力并未改变公司长期发展主线，产品“高

端化”布局、上游资源拓展、精益经营等各项工作持续落地。

互动交流环节，公司就生产经营、产品结构转型升级、海外业

务等投资者关注的重点问题逐一回应。问答整理如下。

Q1：前三季度出口表现较好，三季度中东局势有所缓和后，

四季度出口景气度能否延续？
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答：公司出口市场包括中东、东南亚和欧洲。受地缘冲突扰

动，中东部分项目受影响。2026 年前三季度，公司出口业务整体

稳定增长。公司将中东市场作为国际化重要战略，预计后续项目需

求将逐步恢复。

Q2：行业盈利率连续 6 周低于 10%，行业是否出现自发性减

产？力度如何？

答：2026 年 1-8 月黑色金属冶炼和压延加工业利润总额同比

下滑 62.4%，但日均铁水产量仍维持在 230 万吨水平。行业供需矛

盾的缓解，有赖于行业强化自律，同时也需要扩内需政策持续发

力。

Q3：公司分红率去年从 50%提高至 55%，今年是否有最新指

引？

答：公司 2025 年实施两次分红，其中上半年分红金额占当期

归母净利润的 50%，下半年分红金额占当期归母净利润的 60%，全

年分红金额占 2025 年度归母净利润的 55%。今年上半年分红金额

占当期归母净利润的 50%。公司现金流状况良好，充分理解投资者

对于现金分红率稳定的诉求。

Q4：当前行业盈利压力较大，盈利水平处于历史低位。对后

续钢铁行业政策有何看法？行业如何走出困境？

答：当前行业供需矛盾仍未化解，传统旺季需求并未出现明显

增量。供给端，钢铁产能置换规则调整，明确：提高置换比例，全

国炼铁、炼钢产能置换比例均不低于 1.5∶1；兼并重组置换比例

提高至不低于 1.25∶1；2 年后取消跨企业产能交易。产能置换规

则收紧将强化供给收缩预期。后续或粗钢产量压减成常态化，环

保、能耗、碳排形成约束，低效高炉电炉出清。需求端，需求总量

难有大幅反弹，但进一步下行的空间有限，结构上看制造业用钢占
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比持续提升。近期，国家相关部门均释放扩大内需的政策信号，对

后续需求改善有一定期待。

Q5：双焦价格短期上涨的原因是什么？原料上涨是否已完全

传导，若原料压力缓解是否较大改善四季度利润？

答：受国内煤矿安全强监管等因素影响，焦煤、焦炭市场价格

同比出现大幅上涨，直接推高生产成本，对钢铁企业当期经营利润

形成阶段性挤压。公司焦煤焦炭以长协定价为主，在原料价格上涨

过程中可以平滑波动。四季度开始，焦炭已两轮提降，长协定价也

有望下调。

Q6：未来印尼焦炭、金安矿业盈利预期？

答：印尼焦炭项目、金安矿业是公司重要的国际化、资源化战

略平台。焦炭方面，公司在印尼建设合计产能 650 万吨的海外焦炭

基地，一期项目权益 80%、二期项目权益 53%。2026 年，随着印度

市场配额政策放开，印尼焦炭项目效益明显改善。公司看好该项

目，未来有望成为营收和利润的重要增量。铁矿方面，金安矿业草

楼矿具备年产 100 万吨铁精粉配供能力，范桥矿已进入建设期，

公司坚持在资源端做强。

Q7：公司船板三季度盈利情况如何？毛利率如何？

答：公司船板三季度销量占板材销量的 45%，有利于稳定公司

盈利。船板毛利率高于钢材整体平均毛利率水平。


