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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告之內容概不
負責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告
全部或任何部分內容而產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責
任。

Asia Cement (China) Holdings Corporation
亞洲水泥（中國）控股公司
（於開曼群島註冊成立的有限公司）

（股份代號：743）

截至二零二六年九月三十日止九個月之
未經審核業績公告

摘要

亞洲水泥（中國）控股公司（「本公司」）之董事會（「董事會」）公告本公司及其附
屬公司（「本集團」）截至二零二六年九月三十日止九個月之未經審核綜合業
績。本公告乃就本公司每季公告其財務業績之慣例及根據香港聯合交易所
有限公司證券上市規則（「上市規則」）第13.09條而刊發。

截至二零二六年九月三十日止九個月，未經審核的權益持有人應佔虧損約
為人民幣300,854,000元。
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本公司董事乃根據本集團每季公告財務業績之慣例及根據上市規則第13.09 條
公告本集團截至二零二六年九月三十日止九個月之未經審核綜合業績而刊發
本公告。

簡明綜合損益表

截至九月三十日止九個月
二零二六年 二零二五年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

收益 3,329,248 3,731,711
銷售成本 (3,195,359) (3,167,780)  

毛利 133,889 563,931
其他收入 158,644 145,968
交易應收款項信貸損失撥回淨額 12,854 6,854
其他費用，其他收益及虧損 (18,731) 6,227
分銷及銷售開支 (302,698) (258,673)
行政開支 (209,970) (212,680)
應佔合營企業虧損 (7,084) (4,285)
應佔聯營公司虧損 (7,085) (3,355)
融資成本 (33,490) (30,464)  

除稅前（虧損）盈利 (273,671) 213,523
所得稅開支 (35,476) (63,750)  

期內（虧損）盈利 (309,147) 149,773  

其他綜合費用
後續可能重新分類為損益的項目：
境外業務折算產生的匯兌差額 (315) –  

期內（虧損）盈利及總綜合費用 (309,462) 149,773  

期內應佔（虧損）盈利歸屬於：
本公司擁有人 (300,854) 146,272
非控股權益 (8,293) 3,501  

(309,147) 149,773  
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截至九月三十日止九個月
二零二六年 二零二五年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

總綜合費用歸屬於：
本公司擁有人 (315) –
非控股權益 – –  

(315) –  

期內（虧損）盈利和總綜合費用歸屬於：
本公司擁有人 (301,169) 146,272
非控股權益 (8,293) 3,501  

(309,462) 149,773  

人民幣 人民幣

每股（虧損）盈利：
基本 (0.192) 0.093  
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簡明綜合財務狀況表

於二零二六年
九月三十日

於二零二五年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

非流動資產
物業、廠房及設備 5,921,281 5,756,833
礦場 1,085,410 716,651
使用權資產 686,177 696,403
投資性不動產 110,564 113,616
商譽 554,241 554,241
無形資產 2,429 2,448
於合營企業之權益 79,720 69,104
於聯營公司之權益 683,288 690,373
受限制銀行存款 29,917 27,917
原始到期日超過三個月之定期存款 4,383,000 4,211,000
遞延稅項資產 147,674 144,002  

13,683,701 12,982,588  

流動資產
存貨 532,591 550,638
交易及其他應收款項 829,977 1,126,764
透過損益按公允價值衡量之金融資產 51,263 81,172
可收回稅款 2,428 617
應收合營企業款項 21,082 15,859
應收最終控股公司款項 10,408 14,572
應收關聯公司款項 43,577 –
受限制銀行存款 208,710 286,231
原始到期日超過三個月之定期存款 3,270,315 3,787,769
現金及現金等價物 1,113,938 955,630  

6,084,289 6,819,252  

流動負債
交易及其他應付款項 798,618 809,689
應付合營企業款項 11,403 13,093
應付關聯公司款項 47,295 3,266
應付稅項 12,477 31,967
借貸 — 一年內到期 1,523,379 1,452,117
租賃負債 7,383 5,334
合同負債 129,097 150,452
遞延收益 4,997 4,997  

2,534,649 2,470,915  

流動資產淨值 3,549,640 4,348,337  

資產總值減流動負債 17,233,341 17,330,925  
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於二零二六年
九月三十日

於二零二五年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

非流動負債
長期應付款 225,536 –
租賃負債 93,326 83,444
環境恢復撥備 77,796 74,648
遞延收益 63,581 52,128
遞延稅項負債 164,646 155,782  

624,885 366,002  

資產淨值 16,608,456 16,964,923  

資本及儲備
股本 140,390 140,390
儲備 16,112,081 16,460,254  

本公司擁有人應佔權益 16,252,471 16,600,644
非控股權益 355,985 364,279  

權益總額 16,608,456 16,964,923  

簡明綜合現金流量表

截至九月三十日止九個月
二零二六年 二零二五年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

經營業務所得現金淨額 232,953 423,121
投資活動所用現金淨額 (113,360) (694,665)
融資活動所得現金淨額 40,064 195,775  

現金及現金等價物增加（減少）淨額 159,657 (75,769)
年初現金及現金等價物 955,630 1,294,559
匯率變動的影響 (1,349) –  

於九月三十日之現金及現金等價物 1,113,938 1,218,790  
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本集團截至二零二六年九月三十日止九個月之未經審核綜合業績已根據本集
團於截至二零二五年十二月三十一日止年度之上一份年報披露所採納之相同
會計政策編製。

董事會不建議就二零二六年前九個月派付股息（二零二五年：無）。

業務回顧與展望

二零二六年前三季度，國內經濟延續恢復態勢，但有效需求不足，投資與地產
深度調整仍在持續，回升向好的基礎尚需鞏固。1–9月全國固定資產投資（不含
農戶）人民幣334,115億元、同比下降7.2%；其中基礎設施投資下降4.2%，房地產
開發投資下降20.6%，房屋新開工面積下降24.9%，房地產領域水泥需求持續偏
弱（數據來源：國家統計局）。總體而言，投資端持續承壓是三季度水泥需求走
弱的核心原因，也倒逼行業加快供給調節與自律協同。

從行業看，水泥需求繼續築底，產量降幅較上半年進一步擴大。1–9月全國水
泥產量11.31億噸、同比下降8.6%，其中9月單月下降5.3%，降幅較7、8月明顯收
窄，累計產量仍處於近十八年同期低位（數據來源：國家統計局）。價格呈「淡
季深跌、季末修復」走勢：7月延續下行，8月進一步下探至年內低位，9月隨錯
峰加碼止跌回升，修復態勢初步顯現。成本端則反向承壓，動力煤價格持續走
高，與水泥價格走勢明顯背離，成本壓力向盈利端傳導，企業修復盈利的訴求
明顯增強。

本集團核心佈局長江中下游與四川兩大區域。三季度，兩地均經歷了「深度下
探、季末修復」的過程，但驅動邏輯與修復節奏明顯不同：

A、 長江中下游地區：7、8月高溫多雨、下游需求疲弱，價格回落至年內低位，
江蘇、江西、湖北同比均明顯走弱。9月中下旬，在成本倒逼與供給收縮共
同作用下，長三角及兩湖、江西企業集中推漲，長江水泥價格指數出現單
日大幅上調。供給端，長三角熟料綫按錯峰計劃於9月25日至10月24日停窯
12天，沿江日均減產約4萬噸，實際執行存在一定折扣。綜合看，本輪上漲
主要由成本倒逼與供給收縮驅動、需求端支撐有限，區域內企業雖普遍跟
進，但實際兌現幅度與節奏不一，呈「喊漲積極、落地分化」格局，但區域
價格底部已明顯抬升。
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B、 四川地區：7、8月受外圍低價水泥衝擊，市場連續下行。9月在煤炭成本上
升與「20+X天」錯峰共同推動下，全省推漲，成都市場成交價同步上調，啟
動時間早於長江中下游地區、落地節奏相對更快；但月末外圍低價水泥衝
擊再現，西南地區價格指數回落，漲價後的實際成交仍需鞏固。

展望四季度，房地產仍處深度調整，需求端改善空間有限；基建投資與年末趕
工形成托底，錯峰生產常態化疊加煤價高位運行，對價格構成支撐，預計水泥
價格震盪上行，但漲幅落地仍將分化。全年看，水泥價格雖在9月止跌回升，但
整體價位已明顯低於上年，行業呈「先抑後穩、年末修復、區域分化」走勢，產
能過剩的矛盾有待通過常態化錯峰與產能管控逐步化解。本集團仍將堅持「高
效率、高品質、高服務、高環保」的經營策略，深耕終端客戶與重點工程，發揮
長江水道儲運與沿江基地協同優勢，強化煤耗、電耗及物流成本管控，力爭四
季度經營業績環比改善。

未來，本集團將堅持高效率、高品質、高服務、高環保的經營策略，繼續發揮本
集團綜合儲運優勢，推進降本增效，同時繼續精進客戶服務水平以維繫核心市
場份額，並積極響應國家「反內捲」政策，加強行業溝通，努力在激烈的市場競
爭中把握機遇、有所作為。基於以上對市場的判斷與策略，本集團將力爭在四
季度實現業績改善。

承董事會命
亞洲水泥（中國）控股公司

主席
徐旭東

香港，二零二六年十月二十七日

於本公告日期，執行董事為徐旭平先生、張振崑先生及林昇章先生；非執行董
事為徐旭東先生（主席）、李坤炎先生、陳瑞隆先生及吳玲綾女士；獨立非執行
董事為詹德隆先生、王偉先生、吳均龐先生及林美雪女士。


