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宏景科技股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-007

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

√现场参观

√其他（“深圳证券交易所走进广发基金创业板算力 ETF成

分股”活动）

参与单位名称
深圳证券交易所、国金证券、广发基金等，以及参加此次活

动的投资者

时间 2026年 10月 28日（星期三）15:00~16:30

地点 公司会议室

上市公司接待人

员姓名

1、董事、执行总裁 许驰

2、深圳元动智启科技有限公司总经理 邱志斌

3、董事会秘书 张铁舰

投资者关系活动

主要内容介绍

公司领导对公司算力服务与 token 业务、公司的技术能

力、推理研发与多卡型适配等方面的工作做介绍，之后投资

者提出的问题及公司回复情况如下：

公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了回复：

1、面对当前北美模型厂商的发展趋势及隐藏思维链的形

式，国内模型厂商的现状及与公司的合作形式？

当前，北美模型厂商从传统生成式 AI向推理增强、复杂

任务执行和 Agent 演进，思维链成为模型产品设计的重要部

分。推理能力成为了重要的竞争维度，模型通过更多内部推

理计算解决数学、编程、科研和复杂决策问题；模型也从单



轮问答走向 Agent，开始承担多步骤任务；推理成本与服务效

率更加重要，需要模型调用的同时优化单位 token成本、响应

延迟、吞吐量等指标。

国内模型厂商面临模型能力、推理效率、算力适配与商

业化能力的多维竞争，需要统筹预训练、后训练和推理系统

优化，持续提升模型能力与算力使用效率。随着大模型应用

从能力验证走向规模化落地，如何通过软硬件协同优化，将

算力资源转化为低成本、高效率、可持续交付的智能服务，

有望成为产业链竞争的重要方向。DeepSeek的 DeepInfer 推理

框架，为大规模推理系统的效率优化提供了新的技术参考，

也进一步凸显了推理优化与算力运营能力的商业价值。公司

也将进一步向推理优化、token供应等方面发展。

2、针对当前市场具备推理优化、AI infra的人才，请问

公司是怎么留存或激励人才的呢？

在 AI时代，核心技术人才、团队是公司最宝贵的资产，

对人才的投入具备较高的投入产出效益。公司算力业务具备

清晰、可量化的业务指标，能够客观衡量核心人才的工作成

果，据此落地短期精准激励。在此基础上，公司也在规划长

期激励安排，后续会考虑择时推出员工持股计划、股权激励

等工具，进一步绑定核心团队，与公司长期共同成长。

3、请问公司是否有较大的财务压力？打算如何优化现阶

段较高的资产负债率？

算力业务属于典型的资本密集型业务，算力设备采购、

集群建设，使得公司固定资产和使用权资产持续增加。受益

于算力业务商业模式的闭环以及相关资产实际残值的表现，

公司获得了市场较多资金方的支持，融资门槛大幅下降，相

应推升了负债规模与资产负债率。这是公司抢抓行业窗口、

扩大业务规模过程中阶段性的特点。

针对现阶段资产负债率，公司主要从两方面着手优化：

一是强化全流程现金流管理，加快算力项目交付验收，将回



款责任和考核落实到业务一线，持续改善经营性现金流，以

经营现金流覆盖利息及到期债务，并有序进行扩大再生产；

二是持续优化客户结构，优先选择信用资质良好、付款条款

清晰、支付能力强的客户，压降应收账款回收风险。但因算

力行业资本投入大、硬件迭代快，如果下游算力需求不及预

期、算力资产利用率下滑，会对公司偿债、盈利水平带来压

力，上述各项措施实施效果受宏观环境、行业景气度、客户

订单落地情况影响，存在不确定性。请各位投资者充分关注

相关风险。

附件清单（如有） 无

日期 2026年 10月 28日
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