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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告之內容概不負責，對

其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不就因本公告全部或任何部份內

容而產生或因倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。  

 

 

 
 

開拓藥業有限公司＊ 

KINTOR PHARMACEUTICAL LIMITED 
( 於 開 曼 群 島 註 冊 成 立 的 有 限 公 司 )   

( 股份代號 : 9939)  
 

有關就解決截至 2 0 2 5 年 1 2 月 3 1 日止年度的  
年度報告內無法表示意見所採取措施及行動的最新進展  

茲提述開拓藥業有限公司*（「本公司」，連同其附屬公司統稱「本集團」）於

2026 年 4 月 29 日刊發之截至 2025 年 12 月 31 日止年度（「2025 財政年度」）

的年報（「2025年年報」）。如 2025 年年報所披露，由於涉及本集團持續經營

能力不確定因素，本公司前任核數師對本集團 2025 財政年度之綜合財務報表出

具了無法表示意見（「無法表示意見」）。除文義另有所指外，本公告所用詞

彙與 2025 年年報所界定者具有相同涵義。 

如 2025 年年報、本公司日期為 2026 年 7 月 31 日的公告、本公司日期為 2026 年

8 月 19 日的中期業績公告及本公司於 2026 年 9 月 29 日刊發的截至 2026 年 6 月

30 日止六個月的中期報告所披露，本公司一直實施並將繼續實施 2025 年年報所

載之計劃及措施（「計劃及措施」），以解決無法表示意見問題。為解決無法

表示意見，本集團擬採取以下措施：(i)改善經營現金流量的詳細計劃;(ii)與供應

商磋商延遲償還逾期應付款項;(iii)額外信貸額度;(iv)現有融資額度再融資; 及(v)

股權融資。 
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本公司謹此提供截至本公告日期計劃及措施之最新進展如下： 

(i) 改善經營現金流量的詳細計劃 

(a) KX-826 藥品商業化及化妝品產品業務 

基於公佈的全球首創藥物 KX-826 的 III 期臨床試驗正向結果，本集

團計劃於 2026 年下半年正式向中國內地藥品監管機構提交新藥上市

申請（NDA），有望於 2027 年下半年取得監管批准。於本公告日期，

新藥上市申請的準備工作正在順利進行中。獲批後，KX-826 作為外

用創新藥的商業化預期將成為本集團具備變革性的收益來源，顯著

改善其經營現金流量狀況。 

自本公司公佈 KX-826 III 期臨床試驗結果後 ,KX-826 獲得國內外許

多藥企的重點關注。目前 KX-826 的海外權益和國內藥品銷售權益

正在談判中。由於 KX-826 為具有巨大巿場潛力的雄激素性脫髮創

新藥，任何商務拓展協議的達成預期將改善本公司的資金狀況。 

KX-826 作為外用創新藥商業化前，本集團已透過各種全球電商渠道

銷售含有 KX-826 的化妝品，其商業化已取得非常積極的進展，包

括銷售團隊的搭建和運營、KOSHINÉ(科欣)品牌的建立和產品銷售

的快速增長。本集團將透過優化成本結構及提高毛利率持續改善經

營現金流量。 

根據本公司 2026 年中期報告，截至 2026 年 6 月 30 日止六個月，本

集團收益由上年同期人民幣 600 萬元增至約人民幣 5,200 萬元，增

幅約 766.7%。該等收益增加主要由於直播電商帶動 KOSHINÉ 化妝

品全球銷售增長。2026 年 9 月，KOSHINÉ 首次攜手抖音超頭部達

人劉媛媛開展達人直播帶貨，單場商品交易總額（「GMV」）突破

人民幣 910 萬元，售出逾 87,000 瓶，刷新品牌抖音單場歷史最高銷

售紀錄，並登頂個人護理榜 No.1，標誌著品牌在超頭部直播電商賽

道的首次佈局取得實質突破。在渠道層面，KOSHINÉ 目前以抖音

為主，多平臺協同推進，未來計劃進一步深耕天貓、小紅書及亞馬

遜等海內外渠道，穩步打開增量空間。 
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(b) KT-939 商業化 

根據 2021 年施行的《化妝品監督管理條例》規定，祛斑美白等功效

性化妝品新原料，需經中國國家藥品監督管理局（「國家藥監局」）

註冊批准後方可上市，申報時須提交安全評估、功效研究、製備工

藝及品質控制等全套技術資料。 

本公司於 2026 年 9 月 18 日將 KT-939 作為功效性化妝品原料的全部

註冊申報資料遞交給國家藥監局，並將爭取儘早獲得國家藥監局批

准，以實現中國功效性化妝品創新原料的新突破。本公司目前預期

將於 2026 年底前後取得有關批准。本集團於 2026 年 10 月 21 日就

KT-939 收到中國國家知識產權局下發的授予發明專利權通知書。該

專 利 是 關 於 一 種 酪 氨 酸 酶 抑 制 劑 及 其 用 途 （ 申 請 號 ：

202580002670.3）。KT-939 的發明專利在中國獲得授權，預期將

有助於加強 KT-939 在美白祛斑高端化妝品原料市場的競爭優勢。此

外，本公司正在研發 KT-939 的類似物作為外用創新藥物治療色素異

常相關的疾病，比如黃褐斑。 

考慮同靶點同機制美白化妝品原料的巨大銷售市場和其定價及銷售

費用，KT-939 獲批後將迅速為本集團帶來穩定的收入和現金流量。

本公司正在全面推進與國際和國內的化妝品品牌方、化妝品原料供

應商和化妝品終端產品開發商等合作。相關合作所產生的資金亦為

本公司的現金流帶來積極改善。 

(c) 管線的對外許可及/或共同開發 

本集團持續與多家全球性及區域製藥公司就管線項目（包括但不限

於 KX-826 及其他外用創新藥）的商業化及開發進行討論，並積極

尋求潛在合作機會，以期透過對外許可及╱或共同開發，推動其產

品管線的進一步商業化及全球開發。隨著 Endeavor BioMedicines 宣
佈其 IPF 候選藥 taladegib（ENV-101）IIb 期研究取得積極結果，本

集團作為同靶點 Hedgehog 通路抑制劑的 GT1708F 也受到業界廣泛

關注。 
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(d) 若干股權投資處置 

本集團一直積極與潛在購買方磋商，擬出售本集團持有的若干股權

投資。擬出售的股權投資涉及本公司全資附屬公司蘇州拓創創業投

資有限公司於蘇州工業園區開拓致道股權投資合夥企業（有限合夥）

中所持有的權益。本集團正與潛在購買方就有關出售事項進行磋商

並推進盡職調查，預期將於 2026 年下半年完成出售事項。本公司將

於適當時候就建議出售事項遵守上市規則項下的適用規定。 

(ii) 與供應商磋商延遲償還逾期應付款項 

逾期應付款項主要與本公司過往的腫瘤項目（GT0918）有關，本公司就

該項目已結算大部分相應合同金額。鑒於 GT0918 項目隨後已暫停，未付

應付款項為該項目合同項下的剩餘餘額。本公司目前正與相關供應商就延

期支付該未付餘額進行磋商。 

(iii) 額外信貸額度 

基於公佈的 KX-826 III 期臨床試驗正向結果，本集團一直與多家銀行及金

融機構就額外信貸額度進行磋商。自 2026 年 4 月 1 日起至本公告日期，本

公司以一般商業條款及現行市場利率，取得額外信貸額度人民幣 10,000 萬

元，並從中提取新貸款合計人民幣 4,990 萬元。 

(iv) 現有融資額度再融資 

本集團一直與部分貸款銀行及金融機構積極磋商，於現有融資額度到期時

按相近條款及條件進行再融資。自 2026 年 4 月 1 日起至本公告日期，本公

司現有銀行貸款額度人民幣 2,800 萬元已獲續期。此外，六筆合計人民幣

8,500 萬元的銀行和金融機構貸款成功續期。 
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(v) 股權融資 

股權融資是本公司的重要資金籌集方式。於 2025 財政年度，本集團通過

配售新股份籌集約 1 億港元支持本公司發展。於 2026 年 3 月公佈 KX-826 
III 期臨床試驗積極結果後，本公司獲悉一家主要行業參與者針對本公司

及其核心產品 KT-939 採取了不利商業行為，本公司認為該行為造成本公

司股價大幅下跌並持續被低估。鑑於上述情況，董事會認為，這並非利用

上一年度獲授的一般授權的剩餘額度進行額外股權融資的適當時機。現本

公司已於 2026 年 6 月 18 日的股東週年大會上獲得新的一般授權，據此可

發行最多 99,732,020 股股份。 

自 KX-826 III 期臨床試驗的正面結果公佈以來，本公司一直與多家對本公

司業務轉型發展有興趣的境內外投資者進行磋商。其中，於本公告日期，

若干家投資機構就配售事項已與本公司進行多輪磋商及溝通。本集團將綜

合權衡資金來源成本及本公司整體利益，適時決定配售時機。 

董事會將繼續積極落實計劃及措施，旨在解決無法表示意見所基於的持續經營

相關不確定性，並將適時作出進一步公告，以向本公司股東及潛在投資者通報

計劃及措施的落實情況。 

本公司股東及潛在投資者應注意，計劃及措施的實施情況取決於（其中包括）

當前的市況及其他相關因素。概不保證計劃及措施將成功實施或將予實施，亦

不保證將能達致預期效益或成果。因此，本公司股東及潛在投資者在買賣本公

司證券時務請審慎行事。  

承董事會命 
KINTOR PHARMACEUTICAL LIMITED 

董事會主席、執行董事及行政總裁 
童友之博士  

香港，2026 年 10 月 30 日  

於本公告日期，執行董事為童友之博士及倪翔博士；非執行董事為陳雲飛先生

及衛舸琪女士；及獨立非執行董事為徐敏博士、楊懷嚴先生及童亮教授。  

*     僅供識別  

 


