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中国人民保险集团股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-002

投资者关系

活动类别

☑投资者说明会

☐路演与推荐

☐资本市场开放日与接待日

☐投资者接待

☐其他

参与活动

人员

外部：投资者和分析师

内部：人保集团董事会秘书和部分管理层

时间 2026 年 10 月 30 日 18:00-19:00

形式

☐现场

□现场+线上

☑线上

☐书面

投资者关系

活动主要内

容

投资者和分析师关注的主要问题及回答口径：

一、股票市场今年波动比较大，今年公司的投资策

略如何？

尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！新准

则后实施，保险公司投资收益受资本市场波动影响的幅

度有所加大。面对上述挑战，公司主动适应新会计准则

要求，“多措并举”稳定投资业绩波动。

固收投资“精益求精”，在加强利率走势研判、做

好传统固收资产配置的同时，积极推进投资品种创新，
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丰富投资收益来源，持续夯实投资收益“基本盘”；权

益投资坚持“稳中求进”，稳步加大 OCI 股票投资力度，

增厚股息分红等稳定收益贡献，同时加强主动管理和投

资标的筛选能力，二级权益投资业绩持续跑赢市场；另

类投资深化转型，在重点项目上取得较好成效，充分发

挥了另类投资对冲标品投资风险，提升组合整体收益的

积极作用。2026 年前三季度，集团净投资收益保持稳定

增长，体现出“稳收益”的管理举措已逐步见效，投资

业绩的长期稳定性持续提升。

二、集团第三季度净利润大幅下降的原因是什么？

尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！新准

则实施以来，投资资产以及保险合同负债计量方式的变

化使得保险行业的业绩对资本市场波动的反应更为敏

感，三季度净利润波动属于行业性投资波动在财务端的

正常传导，保险行业负债经营具有长期性的特征，季度

间的短期波动不能完全代表公司经营情况的基本面。公

司长期向好的态势未发生变化。

下一步，人保集团将采取多种举措尽可能地减少新

准则的业绩波动：

坚持承保与投资协同发力的“双轮驱动”发展格局，

着力筑牢长期稳健盈利基本盘，积极应对短期市场波动。

在承保端，通过精细化运营管理夯实盈利基础。财产险

板块强化风险定价，持续提升承保与理赔服务质效，着

力构建风险减量服务价值链，优化再保安排，夯实巨灾
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风险保障机制。人身险板块持续优化保险产品结构，不

断提升业务品质，合理控制负债资金成本。在投资端，

合理配置 OCI 与 TPL 资产比例，持续提升主动资产管理

能力，平滑投资端业绩波动。

三、请问公司净利润下降，会不会影响全年分红？

尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！今年

前三季度，公司净利润出现负增长，主要源于第三季度

权益市场波动对当季净利润的阶段性影响，保险行业负

债经营具有长期性的特征，季度间的短期波动不能完全

代表公司经营情况的基本面。公司长期向好的态势未发

生变化。

2026 年，公司将继续坚持“每股分红长期稳定增长”

的核心策略，同时综合考虑盈利情况、偿付能力、业务

发展需要等因素，统筹平衡公司健康发展和股东长期利

益，持续与投资者共享高质量发展成果。

四、3 季度台风比较多，公司怎么做到综合成本率

不受太大影响？全年综合成本率怎么看？

尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！2026

年前三季度，公司实现承保利润 165.45 亿元人民币，同

比增长 11.3%，综合成本率 95.8%，同比下降 0.3 个百分

点。在前三季度自然灾害损失增加的情况下，公司仍实

现综合成本率的同比改善，主要是公司不断优化业务结

构，提升风险定价水平，加强承保理赔管理，严格费用

管控，深化降本增效，做实风险减量服务。
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公司 2026 年全年目标与年初一致，努力实现业务发

展与市场同步、承保盈利能力稳步增强，综合成本率保

持稳定并持续领先行业，承保利润保持稳定增长。

附件清单

（如有）
无其他演示文件


