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西部矿业股份有限公司

关于 2026 年第三季度业绩说明会召开情况的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

公司于2026年11月9日下午15:00-16:00在上海证券交易所上证路演中心采用

网络互动方式召开“2026年第三季度业绩说明会”。关于本次业绩说明会的召开

事项，公司已于2026年10月31日在《上海证券报》《中国证券报》《证券时报》

及上海证券交易所网站上披露了《西部矿业关于召开2026年第三季度业绩说明会

的公告》（详见临时公告2026-049号）。现将有关事项公告如下：

一、投资者说明会召开情况

2026年11月9日，公司董事长王海丰先生，总裁周华荣先生，独立董事王正

文先生出席了本次业绩说明会。公司就2026年第三季度经营成果、财务状况等事

项与投资者进行互动交流和沟通，在信息披露允许的范围内就投资者普遍关注的

问题进行了回答。

二、本次说明会投资者提出的主要问题及公司回复情况

公司就投资者在本次说明会提出的普遍关心的问题给予了回答，投资者提出

的主要问题及回答整理如下：

1. 请问，玉龙铜矿是公司的核心资产，也是市场跟踪最紧的指标。请问目

前的产量与成本水平如何，明年的产量指引大概是什么水平，扩产的进度怎么安

排？

答复：尊敬的投资者，您好！玉龙铜业 2026年计划生产矿产铜 15.67万吨，

阴极铜 0.93万吨。目前正在推进玉龙三期扩建工程项目建设，预计于 2027年二

季度试生产。

2. 公司由于茶亭矿业和玉龙三期四期项目的建设，后面的资本开支相较于

前几年还是比较大的，同时要兼顾分红等，对资金面的规划需求要求很高，会否

考虑通过多融资渠道再融资？



答复：尊敬的投资者，您好！目前公司现金流充足，未来如有大额资本开支

需求，不排除通过资本市场进行再融资的可能。

3. 当前铜价处在实际价格峰值公司是否有套期保值？比例多少？是否考虑

锁定部分 2027年产量？

答复：尊敬的投资者，您好！公司套期保值比例根据市场情况进行适时调整。

4. 请问董事长，三季度铜产量为什么这么低，是否能完成全年目标？

答复：尊敬的投资者，您好！三季度矿产铜产量环比下降，主要受玉龙铜业

停产检修影响，不影响全年矿产铜产量。

5. 请问目前公司股价已经处于上次大股东增持区间内了，基于对未来公司

发展的信心，请问大股东是否会考虑增持或回购注销？

答复：尊敬的投资者，您好！公司控股股东及其一致行动人的增持计划已于

2026年 10月完成并公告，本次累计增持公司总股本的 1.6277%。如后续公司控

股股东及其一致行动人有新的增持计划，公司将及时履行公告义务。

6. 公司对未来几年的分红有什么安排吗？是否会制定最低分红比例？

答复：尊敬的投资者，您好！公司严格按照《上市公司分红指引》及公司股

东回报规划安排分红，在当年盈利且未分配利润为正的情况下，近三年现金累计

分红不少于近三年实现的可分配平均利润的 30%。

7. 公司 2026年 8月表示将稳妥开展矿业并购，重点关注央企主业剥离及地

方国企资源整合机会。请问目前在成熟铜矿、铅锌矿及优质多金属矿领域，是否

存在明确的外部控股并购需求？对资源储量、产能及盈利有何要求？

答复：尊敬的投资者，您好！公司如有重大资源并购进展，将及时进行公告。

8. 现在市场担心的是贵公司前三个季度的业绩是建立在“量减价增”的局

面上，后面一旦产量达不到目标或者全球 AI数据中心建设停滞，传导到铜价下

跌会对贵公司业绩产生明显的影响，所以市场主力在担心这些不确定因素，贵公

司为应对这些不确定和不利因素，会采取哪些措施？

答复：尊敬的投资者，您好！公司前三季度业绩大幅增长主要受益于铜、锌、

含金含银产品、稀散金属及硫酸、硫磺价格上涨。公司将持续加强经营管理，提

升工艺指标，夯实经营根基，培育核心竞争力，构建长效盈利机制，筑牢企业可

持续发展基础。



9. 此前施工的 2000 米深钻没有穿透矿体底部边界, 目前正在进行的茶亭

3000米深钻的科学试验结束后，会否继续增加茶亭矿业的矿产储量？

答复：尊敬的投资者，您好！目前已完成的 2000米钻探工作，未来随着开

采进度，将逐步开展深边部探矿工作。

10. 玉龙基建年底完工的延期风险是否存在以及与之配套的尾矿加工、供电

配套等是否同步跟上？西藏资源税正式文件是否落地？所得税是否受资源税调

整影响还是同时推进，或者说所得税继续执行原税率，不会随之同步调整？对公

司净利润影响多大？矿产铜三季度环比下降 18%，那么四季度是否有望回升？预

估比例？以及截止目前全年目标产量的完成进度比例？2027 年玉龙铜矿产量预

计 18万吨是保底还是上限？产能爬坡的进度以及矿石品位下行的可能性？

答复：尊敬的投资者，您好！玉龙三期项目正在建设中，预计于 2027年二

季度进行试生产。西藏资源税正式文件尚未公布，所得税率目前未收到变动或调

整相关通知。公司主要产品产量以年度生产计划为准，单季度产量浮动不影响全

年产量。2027年度的生产计划及相关数据，请关注年度报告。

关于本次业绩说明会的全部内容，详见上海证券交易所上证路演中心（网址：

https://roadshow.sseinfo.com/）。

感谢各位投资者积极参与本次业绩说明会，公司对长期以来关注、支持公司

发展的投资者表示衷心感谢！

特此公告。

西部矿业股份有限公司

董事会

2026年 11月 10日
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