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◆ 大趋势上，国开债和国债到期收益率延续从2018年1月开始的下降趋

势；小的波段来看，最近到期收益率有所上升，十年期国开债收于
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◆ 大宗商品本周涨跌各异，涨幅较大的有鸡蛋,铁矿石,沪银等品种，跌

幅较大的有焦煤,沪铝,镍等品种。本周涨幅最高商品为鸡蛋，涨幅为
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1. 本周市场回顾 

1.1. 股票市场 

在本周全球股票市场表现中，道琼斯工业平均下跌0.61%，法国CAC40下跌

0.12%，英国富时100上涨0.37%，德国DAX下跌0.58%，恒生指数下跌1.82%，韩

国综合指数下跌3.6%，纳斯达克上涨0.2%，标普500下跌0.21%，上证指数上涨

4.21%，上证50上涨2.52%，沪深300上涨4.06%，中证500上涨6.7%，创业板指上

涨7.61%，深证综指上涨6.54%。在成交金额方面，市场延续之前风格成交金额

在2月底3月初的指数反弹中达到顶点，逐渐下降，目前有再次走高的迹象。 

 

图表 1：本周A股涨跌幅 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所，数据截至：2020-02-21     

 

图表 2：沪深两市日成交额（亿元） 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所，数据截至：2020-02-21   
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在行业方面，本周涨幅最大的为电子行业,涨幅为13.4%,上周涨幅为4.52%,

本周涨幅最小的为房地产行业，涨幅为0.22%,上周涨幅为7.51%。 

 

图表 3：申万一级行业涨跌幅前五  图表 4：申万一级行业涨跌幅后五 

 

 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所，数据截至：2020-02-21    资料来源：Choice，东方财富证券研究所，数据截至：2020-02-21   

 

融资余额延续2019年2月开始的一波上涨趋势，在5月达到9800的顶点，随

后小幅回落，本周收于10756亿。融券余额延续从5月开始的一波上涨，本周收

于142亿。北上资金和南下资金保持持续净流入的水平，从2016年12月5日起，

北上资金持续净流入9916.68亿，南下资金持续净流入8928.33亿。  

本周基差缩小。中证500，沪深300股指期货，上证50股指期货的基差分别

收于9.03,-9.11,-1.46的水平。   
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图表 5：上证50基差  图表 6：沪深300基差 

 

 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所，数据截至：2020-02-21    资料来源：Choice，东方财富证券研究所，数据截至：2020-02-21   
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图表 7：中证500基差 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所，数据截至：2020-02-21   

 

1.2. 固定收益市场 

大趋势上，国开债和国债到期收益率延续从2018年1月开始的下降趋势；小

的波段来看，最近到期收益率有所上升，十年期国开债收于3.57%,十年期国债

收于3.17%的水平。   

 

图表 8：各期限国债到期收益率走势 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所，数据截至：2020-02-21   

 

期限利差和信用利差在2019年6月结束了之前震荡的趋势，现在开始走窄。 
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图表 9：期限利差  图表 10：信用利差 

 

 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所，数据截至：2020-02-21    资料来源：Choice，东方财富证券研究所，数据截至：2020-02-21   

 

1.3. 商品期货市场 

大宗商品本周涨跌各异，涨幅较大的有鸡蛋,铁矿石,沪银等品种，跌幅较

大的有焦煤,沪铝,镍等品种。本周涨幅最高商品为鸡蛋，涨幅为9.74%，本周跌

幅最大商品为镍，跌幅为3.05%。    

 

图表 11：商品期货市场涨跌一览 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所，数据截至：2020-02-21   
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基金相对公募债券型基金跑输1.10%。今年以来,私募股票多头基金相对公募股

票型基金跑输1.87%，私募债券基金相对公募债券型基金跑输0.77%。 

 

图表 12：私募基金各大策略指数表现（统计日期：2020-02-14) 

策略 近一周收益率 近一月收益率 今年以来收益率 

股票多头 2.08% 1.25% 3.72% 

债券基金 0.27% -0.38% 0.19% 

股票市场中性 0.72% 1.59% 2.20% 

CTA趋势 0.18% 1.67% 0.71% 

套利策略 0.65% -0.90% -0.22% 

宏观策略 0.50% 0.76% 1.30% 

事件驱动 0.36% -2.96% -2.38% 
 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所，数据截至：2020-02-14   

 

图表 13：公募基金各大策略指数表现（统计日期：2020-02-14) 

策略 近一周收益率 近一月收益率 今年以来收益率 

股票型基金 2.25% -1.69% 1.85% 

混合型基金 1.91% 1.44% 4.63% 

债券型基金 0.19% 0.72% 0.96% 

货币市场型基金 0.05% 0.22% 0.32% 

其他基金 1.19% -1.51% -0.28% 
 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所，数据截至：2020-02-14 

 

 
 

3. 近期私募要闻 

3.1. 又一家外资私募注册，罗素投资进入中国 

中国证券投资基金业协会备案信息显示，2月14日，全球知名投资解决方案

专家罗素投资旗下子公司—罗素投资管理（上海）在协会完成备案，成为第24

家在境内备案的外资证券私募管理人，也是今年首家备案的外资私募管理人。

官网显示，罗素投资全球资产管理规模达3070亿美元，资产咨询规模达2.4 万

亿美元。 

（来源：证券时报） 

 

3.2. 违规承诺私募产品最低收益，久银控股子公司珠海久银投资被

监管责令改正  

近日，广东证监局发布针对珠海久银股权投资基金管理有限公司（以下简

称为“珠海久银投资”）的行政监管措施决定书显示，珠海久银投资因在私募基

金产品合同中向投资者承诺最低收益、未按约定向投资者披露基金相关信息，

为此，广东证监局对其采取责令改正的行政监管措施。 
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经查，广东证监局发现珠海久银投资存在以下问题： 

珠海久银投资在某私募基金产品的基金合同及补充协议中向投资者承诺

最低收益，该行为不符合《私募投资基金监督管理暂行办法》(以下简称《办法》）

第十五条的规定。 

珠海久银投资在管理某私募基金产品过程中，未按照协议约定向投资者披

露基金相关信息。上述行为不符合《办法》第二十四条的规定。 

（来源：和讯财经） 

 

3.3.中基协倡议私募行业为抗疫类企业提供资金和技术支持 

中国基金业协会18日向全体私募基金管理人发出倡议，为抗疫类企业提供

资金支持和技术支撑、做好支持被投企业复产复工的生力军等。这是该协会1月

27日倡议基金业向湖北等地区捐赠后的第二次倡议。 

（来源：新华社） 
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中性：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对同期相关证券市场代表性指数跌幅10%以上。 
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