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2021 年 3 月私募基金月报 
 

 
2021 年 3 月，A 股市场整体呈现震荡态势。上证综指、万得全 A 以及沪深
300 指数收益率分别为-1.91%、-3.14%、-5.40%。中证全债、中证国债以及
中证企业债本月收益率分别为 0.68%、0.89%、0.65%。 
 
本月，所考察私募基金的平均收益率为-2.57%。除去套利策略分类下的新
三板策略以及债券基金类型的私募基金之外，大多数类型的私募基金未能
取得为正的月收益均值，股票多头 8254 只产品 2021 年 3 月平均收益
-2.97%，月收益率最大值达到 183.33%，月收益率最小值达到-45.41%。 
 
近一个季度新三板类产品表现最好，收益率达 8.71%，其次为股票多空和管
理期货；近半年期间新三板类产品表现最好，收益率达 17.35%，其次为管
理期货和宏观策略。年初至今新三板、股票多空、管理期货和套利策略表
现较为出色。 
 
2021 年 3 月，据不完全统计，股票多头类产品新设 1836 只，股票市场中
性类产品新设 10 只，管理期货类产品新设 71 只，多策略类产品新设 43
只，债券基金类产品新设 24 只，组合基金类产品新设 28 只，套利策略类
产品新设 18 只，宏观策略类产品新设 20 只，定向增发类产品新设 5 只。
基金清盘方面，据不完全统计，股票多头类产品清盘 602 只，股票市场中
性类产品清盘 31 只，股票多空类产品清盘 5 只，管理期货类产品清盘 29
只，多策略类产品清盘 26 只，债券基金类产品清盘 13 只，组合基金类产
品清盘 9 只，套利策略类产品清盘 5 只，宏观策略类产品清盘 1 只，定向
增发类产品清盘 8 只。 
 
 
 
 
 
 
风险提示：1.本报告基于历史数据统计；2.本报告为市场情况监控，不构成
投资建议。 
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1. 市场行情回顾 

2021 年 3 月，A 股市场整体呈现震荡态势。上证综指、万得全 A 以及沪深 300 指数收
益率分别为-1.91%、-3.14%、-5.40%。中证全债、中证国债以及中证企业债本月收益率分别
为 0.68%、0.89%、0.65%。 

表 1：各主要市场指数表现 

 收盘价 单月涨跌幅 
近 3 个月涨

跌幅 

今年以来涨

跌幅 

近 1 年涨跌

幅 

上证综指 3441.91 -1.91% -0.90% -0.90% 25.15% 

万得全 A 5246.23 -3.14% -3.25% -3.25% 30.40% 

沪深 300 5048.36 -5.40% -3.13% -3.13% 36.95% 

中证 500 6254.07 -1.73% -1.78% -1.78% 24.05% 

深证成指 13778.67 -5.02% -4.78% -4.78% 38.31% 

中小板指 8890.60 -8.41% -6.86% -6.86% 36.69% 

创业板指 2758.50 -5.34% -7.00% -7.00% 47.36% 

中证全债 208.04 0.68% 0.98% 0.98% 1.11% 

中证国债 195.79 0.89% 0.85% 0.85% -0.25% 

中证企业债 234.32 0.65% 1.14% 1.14% 2.49% 

南华商品指数 1743.57 -4.68% 5.99% 5.99% 36.40% 

资料来源：Wind、天风证券研究所，数据截止时间 2021-03-31 

2. 私募基金业绩概览 

基金收益率的考察范围为最近 1 年以来至少每两周公布一次净值的私募基金1。2021 年
3 月，所考察私募基金的平均收益率为-2.57%。套利策略下的新三板类产品整体平均收益
最高，平均收益率达到 10.67%，股票策略下的新三板类产品平均收益最低，平均收益率为
-10.72%。 

表 2：2021 年 3 月各策略产品收益分布 

一级投资策略分

类 

应用投资策略分

类 

产品数

量 

月收益最小

值 

月收益中位

数 

月收益平均

值 

月收益最大

值 

正收益占

比 

股票策略 股票多头 8254 -45.41% -2.88% -2.97% 183.33% 22.62% 

股票策略 股票市场中性 310 -15.77% -0.15% -0.51% 11.37% 41.61% 

股票策略 股票多空 91 -13.17% -1.16% -1.47% 15.92% 27.47% 

股票策略 新三板 3 -21.03% -7.21% -10.72% -3.90% nan% 

管理期货 管理期货 706 -38.55% -0.68% -1.20% 40.06% 40.08% 

多策略 多策略 489 -43.63% -1.31% -1.92% 28.92% 30.27% 

债券基金 债券基金 299 -25.25% 0.44% 0.99% 39.89% 73.91% 

组合基金 组合基金 317 -28.87% -1.29% -2.38% 9.15% 21.77% 

套利策略 套利策略 176 -25.27% 0.11% -0.29% 15.68% 53.41% 

套利策略 新三板 1 10.67% 10.67% 10.67% 10.67% 100.00% 

宏观策略 宏观策略 169 -28.79% -2.90% -3.51% 30.79% 16.57% 

事件驱动 定向增发 13 -15.75% -3.19% -4.20% 4.24% 15.38% 

总计 总计 10828 -45.41% -2.29% -2.57% 183.33% 26.48% 

资料来源：朝阳永续、天风证券研究所，数据截止时间 2021-03-31 

本月，除去套利策略分类下的新三板策略以及债券基金类型的私募基金之外，大多数
 

1 在阳光私募为基金管理人或投资顾问的基金中剔除了基金净值无变化且基金状态为已终止或已清算的基金，剔除了母子关联基金中的子基金以及基金管理人或发行

通道不明的基金。 
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类型的私募基金未能取得为正的月收益均值，股票多头 8254 只产品 2021 年 3 月平均收益
-2.97%，月收益率最大值达到 183.33%，月收益率最小值达到-45.41%。下图绘制了各策略
基金收益率分布的箱线图。 

图 1：各策略产品 2021 年 3 月收益分布箱形图 

 
资料来源：朝阳永续、天风证券研究所，数据截止时间 2021-03-31 

下表统计了不同阶段各策略基金的收益中位数，近一个季度新三板类产品表现最好，
收益率达 8.71%，其次为股票多空和管理期货；近半年期间股票策略下的新三板类产品表
现最好，收益率达 17.35%，其次为管理期货和宏观策略。年初至今新三板、股票多空、管
理期货和套利策略表现较为出色。 

表 3：各策略产品各阶段收益表现 

一级投资策略分

类 
应用投资策略分类 近一季收益率 近半年收益率 年初至今收益率 过去一年收益率 

股票策略 股票多头 -0.58% 7.62% -0.58% 31.57% 

股票策略 股票市场中性 0.40% 1.81% 0.40% 8.14% 

股票策略 股票多空 1.69% 6.68% 1.69% 28.78% 

股票策略 新三板 8.71% 17.35% 8.71% 48.04% 

管理期货 管理期货 1.54% 9.65% 1.54% 20.64% 

多策略 多策略 -0.38% 3.96% -0.38% 15.29% 

债券基金 债券基金 1.25% 2.53% 1.25% 6.59% 

组合基金 组合基金 0.40% 5.25% 0.40% 17.46% 

套利策略 套利策略 1.41% 3.46% 1.41% 10.80% 

套利策略 新三板 -3.95% -10.27% -3.95% -11.59% 

宏观策略 宏观策略 0.06% 8.97% 0.06% 30.26% 

事件驱动 定向增发 -6.85% 8.18% -6.85% 20.40% 

总计 总计 -0.09% 6.80% -0.09% 27.10% 

资料来源：朝阳永续、天风证券研究所，数据截止时间 2021-03-31 

由于私募基金净值数据非强制性对外实时公布，本文筛选了至少每两周公布一次净值
的基金，以周频计算基金最近一年期间内最大回撤、波动率、下行风险以及夏普率、索丁
诺比率、卡玛比率等收益风险指标，结果如下。 

综合收益风险比来看股票策略下的新三板类产品表现最好，策略分类下基金年化夏普
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率中位数 1.66，年化索丁诺比率中位数 3.24，年化卡玛比率中位数 4.14。其次为管理期货
类基金，策略分类下基金年化夏普率中位数 1.39、年化索丁诺比率中位数 2.65、年化卡玛
比率中位数 3.23。 

表 4：各策略产品收益风险表现 

一级投资策

略分类 

应用投资策略

分类 

年化收益波

动率 
最大回撤 

年化下行风

险 

年化夏普率

(Sharpe) 

年化索丁诺

比率

(Sortino) 

年化卡玛比

率(Calmar) 

股票策略 股票多头 23.92% 14.26% 14.51% 1.25 2.08 2.40 

股票策略 股票市场中性 6.79% 4.76% 4.47% 0.87 1.43 1.96 

股票策略 股票多空 18.94% 9.75% 10.73% 1.38 2.44 2.91 

股票策略 新三板 23.95% 15.02% 12.52% 1.66 3.24 4.14 

管理期货 管理期货 14.50% 7.69% 7.59% 1.39 2.65 3.23 

多策略 多策略 16.13% 9.63% 9.46% 0.99 1.62 1.95 

债券基金 债券基金 5.83% 3.58% 3.47% 0.89 1.40 2.50 

组合基金 组合基金 11.49% 6.18% 6.77% 1.44 2.38 3.07 

套利策略 套利策略 6.10% 3.70% 3.44% 1.28 2.42 3.10 

套利策略 新三板 28.45% 29.23% 22.43% -0.40 -0.51 -0.29 

宏观策略 宏观策略 18.43% 10.26% 11.35% 1.41 2.32 2.90 

事件驱动 定向增发 37.04% 24.53% 22.61% 0.70 1.05 1.18 

总计 总计 22.16% 12.59% 13.16% 1.24 2.08 2.44 

资料来源：朝阳永续、天风证券研究所，数据截止时间 2021-03-31 

以下展示了 2016 年以来朝阳永续私募基金各策略指数表现情况，管理期货策略指数整
体表现最好，其次为宏观策略指数。 

图 2：各私募基金策略指数表现 

 

资料来源：朝阳永续，天风证券研究所 
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3. 各策略表现较好产品 

在最近 1 年以来至少每两周公布一次净值的私募基金中，选取自 2021 年 1 月至 3 月期
间各策略收益表现较好的基金如下。 

表 5：2021 年 1 月至 3 月综合表现较好的股票多头产品 

基金简称 基金管理人 成立日期 
期间收

益率 

年化收益

波动率 

最大回

撤 

年化下

行风险 

年化夏普

率

(Sharpe) 

年化索丁

诺比率

(Sortino) 

飞蚁一号 温州飞蚁投资 2016-09-23 230.40% 154.65% 6.56% 21.35% 4.04 29.27 

鸿凯智慧 1 号 鸿凯投资 2018-06-25 114.24% 96.50% 11.89% 28.58% 3.90 13.16 

通达龙腾 1 号基金 深圳通达龙腾投资 2016-02-26 92.45% 198.65% 34.54% 87.17% 2.25 5.14 

鸿基天成江龙壹号 深圳鸿基天成投资 2019-06-28 82.38% 82.96% 17.78% 39.83% 3.55 7.39 

国泓稳健 1 期 深圳前海国泓资产 2015-05-05 78.10% 236.13% 56.84% 100.37% 1.98 4.65 

赢仕安持三号 上海赢仕投资 2019-04-08 72.36% 53.13% 4.32% 9.58% 4.71 26.10 

鸿基天成七号 深圳鸿基天成投资 2019-05-09 71.25% 78.34% 16.54% 36.24% 3.35 7.24 

诚毅知行合一 福建诚毅资产 2019-12-17 67.56% 96.06% 35.18% 41.52% 2.76 6.39 

千牛稳健一号 西藏文储投资 2018-11-21 67.22% 81.23% 21.83% 51.13% 3.15 5.01 

珠光价值精选 1 号 广东珠光 2018-07-18 64.47% 74.87% 1.88% 4.62% 3.18 51.49 

资料来源：朝阳永续、天风证券研究所 

注：根据公开渠道可获数据计算，不作为投资及评价依据 

表 6：2021 年 1 月至 3 月综合表现较好的股票市场中性产品 

基金简称 基金管理人 成立日期 
期间收

益率 

年化收

益波动

率 

最大回

撤 

年化下

行风险 

年化夏普

率

(Sharpe) 

年化索丁

诺比率

(Sortino) 

钱缘量化全天候进

取二期 
钱缘基金 2017-02-24 37.90% 15.33% 0.00% 0.19% 9.07 728.05 

民生资本-博沣 1

期阿尔法策略 
民生资本投资 2019-02-11 15.63% 38.64% 8.72% 14.91% 1.72 4.46 

量旗稳进一号 上海量旗投资 2019-06-10 15.00% 48.90% 11.04% 27.18% 1.40 2.52 

科瑞菲亚麦客 1 号 北京科瑞菲亚资产 2020-03-18 14.37% 19.87% 5.39% 9.36% 2.87 6.10 

肥尾价值五号 上海务圣投资 2017-10-09 12.87% 16.34% 3.35% 7.93% 3.10 6.40 

石岭北极星一号 上海石岭资产 2020-01-08 12.53% 35.41% 4.76% 15.93% 1.52 3.37 

会世元启 CTA2 号 杭州会世资产 2020-03-16 10.76% 18.68% 4.09% 10.08% 2.29 4.25 

凯纳阿尔法 10 号 上海凯纳璞淳资产 2018-10-22 8.53% 9.78% 1.93% 4.80% 3.36 6.84 

袁艺-优美利进取

型量化 
深圳优美利投资 2017-08-09 8.38% 16.52% 5.33% 7.50% 2.00 4.40 

盈迈阿尔法一号 浙江盈迈资产 2019-07-26 8.17% 7.44% 1.64% 3.52% 4.19 8.87 

资料来源：朝阳永续、天风证券研究所 

注：根据公开渠道可获数据计算，不作为投资及评价依据 
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表 7：2021 年 1 月至 3 月综合表现较好的股票多空产品 

基金简称 基金管理人 成立日期 
期间收

益率 

年化收

益波动

率 

最大回

撤 

年化下

行风险 

年化夏普

率

(Sharpe) 

年化索丁

诺比率

(Sortino) 

高溪多空趋势 5 号 高溪资产 2018-05-18 29.31% 69.92% 17.60% 44.30% 1.89 2.98 

高溪价值中国 1 号 高溪资产 2018-02-06 18.31% 31.29% 3.73% 10.98% 2.38 6.78 

平石 T5 对冲 深圳平石资产 2015-04-10 16.17% 34.18% 7.76% 19.01% 1.97 3.55 

引力场棱镜 2 号 横琴引力场资产 2019-08-12 13.89% 20.19% 3.38% 8.33% 2.74 6.63 

旭诺成长择时对冲一

号基金 
旭诺资产 2014-10-24 11.73% 39.51% 14.77% 28.18% 1.33 1.86 

进化论稳进一号 深圳前海进化论资产 2015-07-16 10.25% 48.98% 19.71% 30.13% 1.02 1.67 

财掌柜持股宝一号 同亨投资 2016-06-23 8.92% 4.59% 0.02% 0.18% 7.42 191.56 

咏春远航 博厚咏春 2020-03-17 8.69% 18.54% 4.62% 11.07% 1.87 3.12 

豪山臻国价值精选混

合 
福建豪山投资 2018-12-11 8.43% 70.00% 22.35% 40.32% 0.77 1.33 

兴业信托-富直 2 号量

化对冲 
富直资本 2015-06-08 7.49% 23.14% 7.38% 14.65% 1.32 2.09 

资料来源：朝阳永续、天风证券研究所 

注：根据公开渠道可获数据计算，不作为投资及评价依据 

表 8：2021 年 1 月至 3 月综合表现较好的新三板产品 

基金简称 基金管理人 成立日期 
期间收

益率 

年化收

益波动

率 

最大回

撤 

年化下

行风险 

年化夏普

率

(Sharpe) 

年化索丁

诺比率

(Sortino) 

仁布财富 1 期 上海仁布投资 2015-12-16 9.29% 30.17% 5.95% 15.10% 1.31 2.62 

希瓦小牛 5 号基金 希瓦资产 2015-10-22 8.71% 36.18% 15.02% 21.61% 1.08 1.81 

融启月月盈三号量

化对冲基金 
融启投资 2016-03-18 -3.95% 53.73% 19.59% 42.00% -0.12 -0.16 

知本恒丰 3 号 
珠海横琴知本金融投

资 
2016-01-07 -33.62% 62.08% 33.62% 48.45% -2.59 -3.32 

资料来源：朝阳永续、天风证券研究所 

注：根据公开渠道可获数据计算，不作为投资及评价依据 

表 9：2021 年 1 月至 3 月综合表现较好的管理期货产品 

基金简称 基金管理人 成立日期 
期间收

益率 

年化收

益波动

率 

最大回

撤 

年化下

行风险 

年化夏普

率

(Sharpe) 

年化索丁

诺比率

(Sortino) 

一民集团 1 号-鲁创期

货投资 
浙江鲁创投资 2019-08-29 54.03% 136.90% 27.93% 34.86% 1.88 7.39 

黑石宏忠 1 号 北京黑石创富资产 2018-06-04 52.47% 67.65% 10.08% 22.56% 2.98 8.94 

韬晟清静一号期货投

资 
杭州韬晟资产 2020-03-30 49.36% 87.70% 31.41% 44.52% 2.37 4.67 

鸣石傲华九号 鸣石投资 2018-08-31 48.89% 26.51% 0.96% 2.22% 6.61 78.86 

申优水星 2 号 深圳申优资产 2019-07-10 47.64% 61.84% 10.66% 17.78% 2.98 10.36 

旭冕华鑫 1 号 上海旭冕投资 2018-09-19 43.47% 79.78% 13.05% 30.39% 2.28 5.97 

睿屹尚丰京信卓越3号 
深圳前海睿屹尚丰投

资 
2019-10-14 42.95% 54.99% 8.35% 19.14% 3.04 8.73 

正淄汇金一期 上海正淄资产 2017-09-18 40.90% 208.20% 52.78% 109.05% 1.60 3.06 

柚子东晟 柚子 2020-03-09 36.59% 62.74% 11.87% 18.94% 2.39 7.91 
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恒德天元二号 恒德资本 2018-10-15 34.30% 11.93% 0.00% 0.13% 10.63 948.22 

资料来源：朝阳永续、天风证券研究所 

注：根据公开渠道可获数据计算，不作为投资及评价依据 

表 10：2021 年 1 月至 3 月综合表现较好的多策略产品 

基金简称 基金管理人 成立日期 
期间收

益率 

年化收

益波动

率 

最大回

撤 

年化下

行风险 

年化夏普

率

(Sharpe) 

年化索丁

诺比率

(Sortino) 

万川未量长风 1 期 烟台万川投资 2019-09-24 62.72% 111.66% 21.70% 45.06% 2.36 5.85 

涌津涌发价值成长 2 号 涌津投资 2019-01-17 56.07% 80.10% 0.36% 0.99% 2.71 218.49 

第二伟强一号 第二基金 2019-11-04 33.14% 28.99% 3.24% 8.10% 4.35 15.55 

同胜量化锐智 16 号 上海同胜投资 2019-05-15 29.08% 61.07% 16.98% 26.98% 2.05 4.63 

涵元天权量化 上海涵元资产 2016-09-26 26.67% 61.41% 11.27% 30.28% 1.90 3.86 

盛运德诚价值量化 1 号 盛运德诚 2018-08-27 26.44% 55.42% 16.20% 29.67% 2.04 3.82 

宽客矢量 3 号 福建宽客投资 2017-01-20 24.47% 52.48% 4.11% 6.90% 1.97 15.00 

尚阳财富精选 武汉尚阳资产 2019-01-17 24.09% 44.89% 10.39% 21.48% 2.23 4.66 

涌津涌鑫 1 号 涌津投资 2016-07-13 23.35% 48.72% 18.33% 29.28% 2.04 3.40 

涌津涌鑫 10 号 涌津投资 2020-03-16 23.21% 84.17% 17.39% 26.38% 1.37 4.38 

资料来源：朝阳永续、天风证券研究所 

注：根据公开渠道可获数据计算，不作为投资及评价依据 

表 11：2021 年 1 月至 3 月综合表现较好的债券基金产品 

基金简称 基金管理人 成立日期 
期间收

益率 

年化收

益波动

率 

最大回

撤 

年化下

行风险 

年化夏普

率

(Sharpe) 

年化索丁

诺比率

(Sortino) 

睿亿投资大类资产5号 睿亿投资 2018-06-19 46.79% 84.85% 2.45% 5.60% 2.27 34.31 

谊恒金闰强债 1 号 成都谊恒投资 2017-11-24 35.77% 51.99% 4.14% 7.39% 2.73 19.19 

复熙债券 2 号 复熙资产 2019-03-21 35.53% 39.68% 0.00% 0.11% 3.44 1262.02 

国民信托-红土资产强

债 2 号债券 
红土资产 2019-11-08 25.28% 5.78% 0.00% 0.13% 16.53 714.30 

兴业信托-合信双翼 5

号 
合信投资 2017-01-05 21.27% 28.38% 0.03% 0.44% 2.98 193.51 

海钦可转债 宁波海钦投资 2020-03-20 20.42% 25.87% 6.47% 13.16% 3.13 6.15 

高熵稳盛3号私募固定

收益 
北京高熵资产 2019-01-28 15.28% 15.78% 1.42% 4.18% 3.79 14.34 

乐瑞匠客债券 2 号 乐瑞资产 2018-08-17 13.86% 12.71% 0.91% 2.52% 4.25 21.47 

创兆股债精选尊享1期 厦门创兆投资 2019-05-20 13.21% 7.68% 0.42% 0.99% 6.65 51.43 

引擎资本中国机会高

收益债券 1 号 
北京东方引擎投资 2018-10-19 13.08% 7.90% 1.04% 2.42% 6.41 20.91 

资料来源：朝阳永续、天风证券研究所 

注：根据公开渠道可获数据计算，不作为投资及评价依据 

表 12：2021 年 1 月至 3 月综合表现较好的组合基金产品 

基金简称 基金管理人 成立日期 
期间收

益率 

年化收

益波动

率 

最大回

撤 

年化下

行风险 

年化夏普

率

(Sharpe) 

年化索丁

诺比率

(Sortino) 

中盛晨嘉小草资本深

圳湾 1 号 
深圳中盛晨嘉财富 2020-01-20 74.80% 130.57% 36.09% 49.83% 2.40 6.28 

驻点卡方数学家八号

类 FOF 
上海驻点资产 2019-04-02 24.14% 46.98% 5.19% 10.63% 2.14 9.45 
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引擎资本远见吕晗严

选动态平衡 
北京东方引擎投资 2018-01-17 13.12% 13.91% 3.28% 6.38% 3.69 8.05 

乐瑞 FOF1 号私募资产

配置 
乐瑞资产 2020-03-26 13.04% 25.05% 4.91% 12.25% 2.12 4.33 

本利达利磐一号 FOF 深圳本利达资产 2019-11-01 12.03% 9.85% 0.81% 2.84% 4.74 16.43 

霖海远图 1 期 上海霖海投资 2020-03-27 11.94% 9.13% 0.91% 2.23% 5.07 20.76 

嘉恳芬芳 1 号 上海嘉恳资产 2019-10-18 9.34% 13.74% 2.28% 4.27% 2.66 8.54 

东航金融种子一号 东航金控 2014-03-27 9.14% 31.05% 8.45% 15.29% 1.26 2.56 

金塔灵活配置 FOF 增

强型 
吉林金塔投资 2016-09-29 8.94% 23.12% 6.97% 13.16% 1.58 2.77 

东航金融汇富 FOF2 号 东航金控 2016-07-08 8.67% 19.95% 7.29% 9.64% 1.74 3.60 

资料来源：朝阳永续、天风证券研究所 

注：根据公开渠道可获数据计算，不作为投资及评价依据 

表 13：2021 年 1 月至 3 月综合表现较好的宏观策略产品 

基金简称 基金管理人 成立日期 
期间收

益率 

年化收

益波动

率 

最大回

撤 

年化下

行风险 

年化夏普

率

(Sharpe) 

年化索丁

诺比率

(Sortino) 

金曼宏观 1 号 上海金曼投资 2018-02-01 30.58% 54.82% 0.16% 0.50% 2.29 250.06 

泓湖稳宏宏观策略 泓湖投资 2016-11-09 20.37% 38.76% 9.61% 20.13% 2.18 4.20 

兆信飞翔 2 号 兆信资产 2018-09-04 18.73% 50.08% 12.60% 19.61% 1.65 4.21 

昌远玄武一号 上海昌远资产 2017-03-27 17.18% 37.25% 8.03% 12.62% 1.93 5.70 

安源富享趣投宏观策

略 1 号 
河南安源资产 2019-07-15 17.17% 68.35% 22.67% 26.47% 1.25 3.22 

瑞达全球配置量化宏

观对冲一号 
瑞达投资 2018-12-19 15.70% 35.65% 11.95% 26.28% 1.86 2.53 

兆信飞翔 3 号 兆信资产 2018-12-12 15.54% 45.76% 11.73% 21.77% 1.50 3.16 

支点先锋二号 上海昌远资产 2017-06-05 13.64% 26.71% 6.79% 9.26% 2.08 6.01 

厚方宏观对冲三号 广东厚方投资 2018-03-14 11.97% 19.51% 3.38% 9.81% 2.45 4.86 

永隆量化趋势 呈瑞投资 2014-08-13 11.23% 32.72% 10.09% 14.37% 1.46 3.33 

资料来源：朝阳永续、天风证券研究所 

注：根据公开渠道可获数据计算，不作为投资及评价依据 

表 14：2021 年 1 月至 3 月综合表现较好的套利策略产品 

基金简称 基金管理人 成立日期 
期间收

益率 

年化收

益波动

率 

最大回

撤 

年化下

行风险 

年化夏普

率

(Sharpe) 

年化索丁

诺比率

(Sortino) 

弘茗套利稳健管理型 2

号基金 
上海弘茗资产 2015-12-07 63.36% 19.55% 0.00% 0.00% 11.02 inf 

高溪套利宝 1 号基金 高溪资产 2015-06-25 29.98% 30.55% 4.21% 12.90% 3.79 8.98 

通和量化对冲九期 通和投资 2018-07-10 16.09% 22.84% 2.24% 5.26% 2.81 12.18 

南象指数量化增强1号 杭州南象资产 2019-04-10 14.77% 27.80% 5.01% 11.17% 2.17 5.40 

明湾心智 1 号 明湾资产 2018-03-28 14.68% 4.44% 0.00% 0.00% 12.74 inf 

双隆-阿尔法隆盈 1 号 双隆投资 2018-07-12 11.91% 15.00% 2.21% 3.39% 3.12 13.82 

滨海锦慧五号 滨海天地（天津）投资 2018-09-21 11.36% 17.52% 4.81% 11.77% 2.57 3.83 

星辰之双隆隆霄 1 号 双隆投资 2017-11-07 10.99% 19.89% 5.84% 8.34% 2.21 5.27 

盈迈剡溪一号 浙江盈迈资产 2019-06-25 9.83% 11.10% 2.19% 2.61% 3.44 14.59 

滨海锦慧九号 滨海天地（天津）投资 2020-01-16 8.08% 24.23% 6.60% 17.72% 1.37 1.88 

资料来源：朝阳永续、天风证券研究所 
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注：根据公开渠道可获数据计算，不作为投资及评价依据 

表 15：2021 年 1 月至 3 月综合表现较好的定向增发产品 

基金简称 基金管理人 成立日期 
期间收

益率 

年化收

益波动

率 

最大回

撤 

年化下

行风险 

年化夏普

率

(Sharpe) 

年化索丁

诺比率

(Sortino) 

天岸马一期 广州天岸马投资 2015-06-25 10.95% 18.37% 5.33% 6.66% 2.37 6.54 

盛泉恒元定增套利多

策略 6 号 
南京盛泉恒元投资 2016-07-14 4.53% 24.20% 6.56% 15.89% 0.77 1.18 

大岩定晖 深圳嘉石大岩资本 2020-03-27 2.03% 11.09% 3.50% 7.34% 0.55 0.82 

华鑫信托-慧智投资 75

号 
德清瑞智投资 2016-09-26 -3.54% 3.51% 3.54% 4.19% -5.34 -4.47 

大岩定晟 深圳嘉石大岩资本 2020-02-20 -4.22% 18.94% 7.39% 15.72% -1.07 -1.28 

瀚信定增 1 号 瀚信资产 2015-04-23 -4.88% 58.61% 17.50% 41.94% -0.15 -0.21 

华融-盛世景定增基金

权益投资 
盛世景资产 2015-12-11 -6.85% 37.71% 16.65% 24.23% -0.73 -1.14 

富善投资-汇远量化定

增 3 期基金 
富善投资 2016-07-12 -7.09% 40.70% 17.88% 29.57% -0.67 -0.93 

玄元定增 1 号 广州玄元投资 2016-01-05 -9.01% 39.05% 20.75% 29.42% -0.95 -1.26 

华融-海西晟乾 7 号 福建海西晟乾投资 2015-06-12 -11.59% 35.72% 19.45% 33.20% -1.40 -1.51 

资料来源：朝阳永续、天风证券研究所 

注：根据公开渠道可获数据计算，不作为投资及评价依据 

4. 产品新发及清盘 

4.1. 产品新发 

过去一年中，2020/12、2021/1 以及 2020/9 单月新发基金数量均较高，分别达到单月
2482 只、2438 只以及 2283 只，2021 年 3 月私募基金新发数量达到 2055 只2。 

表 16：各策略新发产品数量 

一级投资策略

分类 

应用投资策略

分类 

2020

/4 

2020

/5 

2020

/6 

2020

/7 

2020

/8 

2020

/9 

2020

/10 

2020

/11 

2020

/12 

2021

/1 

2021

/2 

2021

/3 

股票策略 股票多头 677 853 1181 1919 1982 1959 1248 1717 2169 2157 1597 1836 

股票策略 股票市场中性 26 19 30 53 46 24 23 25 22 21 17 10 

股票策略 股票多空 3 6 6 14 13 18 10 4 10 2 1 
 

股票策略 新三板 
  

1 
         

管理期货 管理期货 37 54 48 55 47 73 33 70 90 100 63 71 

多策略 多策略 20 28 50 82 64 79 39 50 64 50 45 43 

债券基金 债券基金 19 19 20 28 23 33 21 33 46 30 17 24 

组合基金 组合基金 24 32 21 39 56 63 30 36 43 47 26 28 

套利策略 套利策略 5 10 20 21 17 18 11 17 18 15 20 18 

宏观策略 宏观策略 10 10 12 13 16 13 15 19 12 13 14 20 

事件驱动 定向增发 
 

1 1 4 3 3 1 5 8 3 2 5 

资料来源：朝阳永续、天风证券研究所，数据截止时间 2021-03-31；单位：个 

2021 年 3 月，据不完全统计，股票多头类产品新设 1836 只，股票市场中性类产品新
设 10 只，管理期货类产品新设 71 只，多策略类产品新设 43 只，债券基金类产品新设 24

只，组合基金类产品新设 28 只，套利策略类产品新设 18 只，宏观策略类产品新设 20 只，

 
2 在阳光私募为基金管理人或投资顾问的基金中剔除了母子关联基金中的子基金以及基金管理人或发行通道不明的基金。 
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定向增发类产品新设 5 只。 

图 3：各策略新发产品数量变化趋势 

 

资料来源：朝阳永续、天风证券研究所；单位：个 

4.2. 产品清盘 

过去 1 年中，2020/12、2021/3 以及 2020/4 私募基金产品清盘数量较高，清盘总数分
别达到 745 只、729 只以及 678 只。2021 年 3 月私募基金新发数量达到 729 只。 

表 17：各策略清盘数量 

一级投资策

略分类 

应用投资策

略分类 

2020

/4 

2020

/5 

2020

/6 

2020

/7 

2020

/8 

2020

/9 

2020

/10 

2020

/11 

2020

/12 

2021

/1 

2021

/2 

2021

/3 

股票策略 股票多头 517 393 499 305 496 452 279 379 584 268 399 602 

股票策略 股票市场中

性 

31 17 16 6 24 22 8 20 17 8 7 31 

股票策略 股票多空 3 
 

3 
 

7 6 1 3 2 3 1 5 

股票策略 新三板 
   

1 
        

管理期货 管理期货 39 23 28 22 39 29 16 23 37 17 25 29 

多策略 多策略 30 26 26 17 34 22 5 25 30 12 26 26 

债券基金 债券基金 22 32 29 18 20 13 14 18 19 11 8 13 

组合基金 组合基金 15 19 17 8 19 11 10 16 21 7 10 9 

套利策略 套利策略 5 11 9 12 13 6 5 7 8 7 5 5 

宏观策略 宏观策略 7 5 5 1 5 7 2 5 9 7 5 1 

事件驱动 定向增发 9 8 12 7 12 7 3 6 18 3 3 8 

资料来源：朝阳永续、天风证券研究所，数据截止时间 2021-03-31；单位：个 

2021 年 3 月，据不完全统计，股票多头类产品清盘 602 只，股票市场中性类产品清盘
31 只，股票多空类产品清盘 5 只，管理期货类产品清盘 29 只，多策略类产品清盘 26 只，
债券基金类产品清盘 13 只，组合基金类产品清盘 9 只，套利策略类产品清盘 5 只，宏观
策略类产品清盘 1 只，定向增发类产品清盘 8 只。 
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图 4：各策略清盘数量变化趋势 

 

资料来源：朝阳永续、天风证券研究所；单位：个 
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