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[table_main] 华宝财经评论类模板 

◎  投资要点： 

市场点评。A 股 12 月日均成交额稳定维持在万亿以上，北向资金成交净买

入 889.92 亿元，中证 500 指数的历史波动率单月上升了 2 个百分点，IC

合约普遍升水，大盘价值和小盘价值风格单月上涨超 5%，私募策略多数遭

遇回调。 

分策略业绩统计。股票策略共考察 12851 只基金，中位数收益 6.32%，收

益区间在【-85.44%,1382.71%】。相对价值共考察 591 只基金，中位数收

益 6.42%，收益区间在【-29.73%,194.18%】。管理期货共考察 1973 只基

金，中位数收益 6.3%，收益区间在【-79.03%,1380.90%】。宏观策略共考

察 357 只基金，中位数收益 6.82%，收益区间在【-94.82%,415.16%】。债

券策略共考察 845 只基金，中位数收益 6.04% ，收益区间在

【-32.20%,265.90%】。组合基金共考察 1149 只基金，中位数收益 4.51%，

收益区间在【-50.63%,224.97%】。 

分策略业绩分析。我们在全市场中筛选，以私募基金管理人为统计维度，将

其发行的属于该策略类别的产品等权合成为该管理人对应策略的业绩曲线，

首先以列表的形式统计过去一年该策略收益率排名前十的管理人（不足 10

家则全部展示），再将全市场中所有满足条件管理人的对应策略业绩曲线等

权合成为该策略代表全市场的业绩指数。 

产品发行与清盘。在经历了 10 月份新发数量下降之后，最近两个月新发基

金数量普遍回升。 

风险提示：市场有风险，投资须谨慎。 
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1. 市场回顾 

1.1. 市场点评 

截至 2021 年 12 月末，存续私募证券投资基金管理人 9069 家，存续私募证券投资基金

76839 只，存续规模 6.12 万亿。A 股 12 月日均成交额稳定维持在万亿以上，北向资金成交

净买入 889.92 亿元，中证 500 指数的历史波动率单月上升了 2 个百分点，IC 合约普遍升水，

大盘价值和小盘价值风格单月上涨超 5%，私募策略多数遭遇回调。 

12 月，股票市场中性策略受到超额收益回撤以及贴水收敛的影响普遍表现不佳，中证 500

股指期货持续升水至近两年高位，从对冲成本的角度来看，这个时候应适度关注股票市场中

性策略的配置机会。 

1.2. 市场行情 

全文观察期自 2021 年 12 月 1 日至 2021 年 12 月 31 日。 

表 1：2021 年 12 月各市场代表指数收益情况 

指数名称 单月收益 今年以来收益 

上证 50 3.44% -10.06% 

沪深 300 2.24% -5.20% 

中证 500 1.47% 15.58% 

中证 1000 -0.55% 20.52% 

大盘成长 0.65% 0.29% 

大盘价值 5.40% -8.29% 

小盘成长 -0.01% 23.63% 

小盘价值 5.07% 20.51% 

南华商品 5.49% 20.94% 

资料来源：华宝证券研究创新部 

2. 分策略业绩统计 

股票策略共考察 12851 只基金，中位数收益 6.33%，收益区间在【-85.44%,1382.71%】。 

相对价值共考察 591 只基金，中位数收益 6.42%，收益区间在【-29.73%,194.18%】。 

管理期货共考察 1973 只基金，中位数收益 6.3%，收益区间在【-79.03%,1380.90%】。 

宏观策略共考察 357 只基金，中位数收益 6.82%，收益区间在【-94.82%,415.16%】。 

债券策略共考察 845 只基金，中位数收益 6.04%，收益区间在【-32.20%,265.90%】。 

组合基金共考察 1149 只基金，中位数收益 4.51%，收益区间在【-50.63%,224.97%】。 
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表 2：2021 年 1-12 月各策略指标情况 

  平均数 最小数 四分之

一位 

中位数 四分之

三位 

最大数 标准差 

收

益

率 

股票策略 12.87% -85.44% -4.89% 6.33% 22.63% 1382.71% 38.31% 

相对价值 8.33% -29.73% 0.58% 6.42% 12.73% 194.18% 15.33% 

管理期货 11.83% -79.03% -0.69% 6.30% 16.90% 1380.90% 39.83% 

宏观策略 14.53% -94.82% -2.87% 6.82% 21.24% 415.16% 38.86% 

债券策略 13.06% -32.20% 3.50% 6.04% 14.67% 265.90% 21.17% 

 
组合基金 6.91% -50.63% 0.23% 4.51% 9.43% 224.97% 14.99% 

最

大

回

撤 

股票策略 -18.52% -88.11% -24.45% -16.42% -10.11% 0.00% 11.58% 

相对价值 -7.55% -45.03% -10.47% -5.66% -2.88% 0.00% 6.80% 

管理期货 -13.26% -83.50% -17.60% -10.36% -5.56% 0.00% 11.25% 

宏观策略 -15.41% -94.95% -20.57% -13.60% -7.82% 0.00% 10.83% 

债券策略 -4.41% -83.77% -5.34% -1.37% -0.24% 0.00% 8.11% 

 
组合基金 -8.62% -54.40% -12.44% -6.63% -3.17% 0.00% 7.29% 

资料来源：华宝证券研究创新部，私募排排网 

注：最大回撤的最大数由于观察期较短，出现全为 0 的情况。下同。 

 

表 3：2021 年 12 月各策略指标情况 

  平均数 最小数 四分之一

位 

中位数 四分之三

位 

最大数 标准差 

收

益

率 

股票策略 -0.35% -52.76% -3.07% -0.23% 2.22% 115.84% 6.39% 

相对价值 -0.88% -23.40% -2.13% -0.39% 0.73% 16.57% 3.59% 

管理期货 -0.42% -37.19% -2.20% -0.44% 0.89% 172.00% 6.43% 

宏观策略 -0.36% -56.67% -2.48% -0.07% 2.44% 14.65% 5.68% 

债券策略 1.31% -19.33% 0.18% 0.49% 1.08% 81.41% 5.27% 

 
组合基金 -0.61% -44.91% -1.36% -0.39% 0.23% 18.72% 2.87% 

最

大

回

撤 

股票策略 -0.35% -52.76% -3.07% -0.23% 2.22% 115.84% 6.39% 

相对价值 -4.37% -57.49% -5.93% -3.24% -1.49% 0.00% 4.34% 

管理期货 -2.43% -23.40% -3.18% -1.53% -0.37% 0.00% 3.16% 

宏观策略 -2.69% -37.19% -3.45% -1.77% -0.58% 0.00% 3.23% 

债券策略 -3.42% -56.67% -4.71% -1.98% -0.83% 0.00% 4.45% 

 
组合基金 -0.83% -20.39% -0.75% -0.09% 0.00% 0.00% 1.87% 

资料来源：华宝证券研究创新部，私募排排网 

3. 分策略业绩分析 

我们接下去对股票策略、相对价值策略、管理期货策略和复合策略这四大类进行分策略

业绩分析。股票策略和复合策略管理人要求 20 亿以上的管理规模，其他两个大类要求 10 亿

以上的管理规模（子策略中的期权策略、可转债策略和T0策略管理人要求1亿以上管理规模），

公司成立满三年，而且每个管理人至少有三支不限策略的产品正在运作（上述三个子策略的

管理人除外）。 

我们在全市场中筛选，以私募基金管理人为统计维度，将其发行的属于该策略类别的产

品等权合成为该管理人对应策略的业绩曲线，首先以列表的形式统计过去一年该策略收益率

排名前十的管理人（不足 10 家则全部展示），再将全市场中所有满足条件管理人的对应策略

业绩曲线等权合成为该策略代表全市场的业绩指数。 
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3.1. 股票策略 

3.1.1. 中证 500 指数增强策略 

中证 500 指数增强策略，过去一年收益率排名前十中有八家管理规模超百亿，12 月收益

率全为负，最高的是启林投资，录得了-0.8%的单月收益，当月中证 500 指数上涨 1.47%。

2021 年收益最高的是天演资本，录得了 56.53%的收益，夏普比 3.51 也是年内最高，最大回

撤为 5.01%也是年内最小。 

表 4：中证 500 指数增强策略私募概况 

管理人 公司规模 成立日期 12 月收益

率 

2021年收益率 2021 年最大回撤 2021 年夏

普 

2020年收益率 

天演资本 100 亿以

上 

2014/8/5 -1.36% 56.53% -5.01% 3.51  

念空数据科技 20-50 亿 2015/3/18 -2.03%     

聚宽投资 100 亿以

上 

2017/3/20 -1.95% 36.40% -10.08% 2.17 27.50% 

诚奇资产 100 亿以

上 

2013/9/24 -1.17% 35.52% -8.22% 2.15  

因诺资产 100 亿以

上 

2014/9/24 -6.00% 33.49% -9.42% 1.73 55.32% 

海浦投资 20-50 亿 2010/6/13 -5.62% 30.91% -10.24% 1.49 41.05% 

九坤投资 100 亿以

上 

2012/4/12 -4.58% 28.69% -9.77% 1.84 48.34% 

启林投资 100 亿以

上 

2015/5/28 -0.80% 28.00% -7.56% 1.91 65.54% 

赫富投资 100 亿以

上 

2016/3/21 -0.95% 27.40% -9.26% 1.61 48.39% 

黑翼资产 100 亿以

上 

2014/5/5 -1.92% 25.92% -12.39% 1.52 38.34% 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

注：根据每个管理人对应策略产品等权合成后进行业绩统计，展示过去一年该策略收益率排名前十的管理人，不代表投资建议。 

 

图 1：中证 500 指数增强策略业绩指数 

 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

注：根据全市场中所有满足条件管理人的对应策略业绩曲线等权合成，下同。 
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3.1.2. 量化多头策略 

量化多头策略，过去一年收益率排名前十中有四家管理规模超百亿，12 月收益率有四家

为正，最高的是白鹭资管，录得了 1.46%的单月收益。2021 年收益最高的是前海国恩资本，

录得了 80.62%的收益，夏普比 5.47 也是年内最高，最大回撤 2.22%也是年内最小。 

表 5：量化多头策略私募概况 

管理人 公司规模 成立日期 12 月收益

率 

2021 年收

益率 

2021 年最大回

撤 

2021 年夏

普 

2020 年收

益率 

前海国恩资本 50-100 亿 2016/4/15 1.96% 80.62% -2.22% 5.47 49.81% 

世纪前沿私募基金 100 亿以上 2015/8/24 -1.31% 48.15% -11.89% 2.4 53.65% 

念空数据科技 20-50 亿 2015/3/18 -3.35% 48.09% -6.66% 2.69 36.53% 

鸣石投资 100 亿以上 2010/12/9 -2.86% 45.75% -10.82% 2.4 31.78% 

优美利投资 20-50 亿 2014/4/28 -1.81% 44.22% -5.91% 2.54 32.20% 

白鹭资管 50-100 亿 2015/12/8 1.46% 42.01% -6.93% 2.39 31.93% 

佳期投资 100 亿以上 2014/11/28 0.92% 40.73% -6.08% 2.7 39.15% 

凡二私募证券基金 100 亿以上 2013/11/26 -1.70% 38.90% -5.00% 2.73  

宽德投资 50-100 亿 2014/11/12 -1.60% 38.26% -7.78% 2.28 46.68% 

卓识投资 50-100 亿 2016/4/22 1.10% 37.37% -7.83% 2.28 39.11% 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

 

图 2：量化多头策略业绩指数 

 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

3.1.3. 主观多头策略 

主观多头策略，过去一年收益率排名前十中有半数管理规模超五十亿，12 月收益率只有

一家为正，最高的是复胜资产，录得了 1.66%的单月收益。2021 年收益最高的是三希资本，

录得了 111.1%的收益，年内夏普比最高的是山楂树甄琢的 2.96，年内最大回撤最小的是瑞信

致远的 9.61%。 
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表 6：主观多头策略私募概况 

管理人 公司规模 成立日期 12 月收益

率 

2021 年收

益率 

2021 年最大回

撤 

2021 年夏

普 

2020 年收

益率 

三希资本 20-50 亿 2018/8/10 -13.18% 111.10% -16.40% 2.55 43.93% 

瑞信致远 20-50 亿 2015/1/26 -4.06% 95.60% -9.61% 2.89  

山楂树甄琢资产 20-50 亿 2017/6/20 -3.55% 79.68% -11.61% 2.96 60.02% 

南土资产 50-100 亿 2015/10/15 -5.21% 76.28% -14.84% 2.64 152.38% 

复胜资产 50-100 亿 2015/12/2 1.66% 75.84% -19.55% 2.4 77.95% 

天倚道投资 50-100 亿 2005/3/3 -9.98% 66.80% -12.42% 2.38  

正圆投资 100 亿以上 2015/10/28 -1.50% 66.26% -16.44% 2.14 153.32% 

博普科技 50-100 亿 2012/7/19 -3.08% 65.38% -12.97% 2.68 91.32% 

浦泓投资 20-50 亿 2015/8/25 -1.73% 65.00% -20.12% 2 64.33% 

歆享资产 20-50 亿 2013/11/6 -5.50% 64.80% -22.36% 1.98 6.89% 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

 

图 3：主观多头策略业绩指数 

 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

3.1.4. 股票多空策略 

股票多空策略，过去一年收益率排名前十家中有四家管理规模超五十亿，12 月收益率有

四家为正，最高的是盈阳资产，录得了 2.25%的单月收益。2021 年收益最高的也是盈阳资产，

录得了 25.32%的收益，年内夏普比最高的是思勰投资的 2.09，年内最大回撤最小的是九坤

投资的 3.22%。 

表 7：股票多空策略私募概况 

管理人 公司规模 成立日期 12 月收益

率 

2021 年收

益率 

2021 年最大回

撤 

2021 年夏

普 

2020 年收

益率 

盈阳资产 20-50 亿 2014/6/18 2.25% 25.32% -5.73% 1.72 42.21% 

思勰投资 100 亿以上 2016/1/28 -0.35% 17.98% -3.58% 2.09 15.83% 

华夏未来 20-50 亿 2013/6/6 -2.70% 14.13% -8.74% 0.82 47.76% 

富恩德资产 20-50 亿 2009/8/3 -13.31% 13.75% -26.94% 0.23 69.21% 

九坤投资 100 亿以上 2012/4/12 -1.73% 10.65% -3.22% 1.78 32.31% 

上海大朴资产 100 亿以上 2007/4/18 0.11% 10.40% -11.08% 0.64 37.89% 
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喜岳投资 20-50 亿 2014/10/20 0.52% 9.17% -6.97% 0.66 20.50% 

平石资产 20-50 亿 2006/5/23 -0.43% 8.96% -19.92% 0.35 14.23% 

浪石投资 20-50 亿 2009/4/7 -4.95% 6.66% -11.56% 0.35 36.38% 

拾贝能信私募基

金 

50-100 亿 2014/3/28 0.44% 6.65% -13.18% 0.35 25.47% 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

 

图 4：股票多空策略业绩指数 

 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

3.2. 相对价值策略 

3.2.1. 股票市场中性策略 

股票市场中性策略，过去一年收益率排名前十中有半数管理规模上百亿，12 月收益率仅

有一家为正，最高的是拓牌资产，录得了 0.85%的单月收益。2021 年收益最高的是拓牌资产，

录得了 44.6%的收益，年内夏普比最高的也是拓牌资产的 3.23，年内最大回撤最小的是嘉恳

资产的 2.81%。 

表 8：股票市场中性策略私募概况 

管理人 公司规模 成立日期 12 月收益

率 

2021 年收

益率 

2021 年最大回

撤 

2021 年夏

普 

2020 年收

益率 

拓牌资产 10-20 亿 2014/11/7 0.85% 44.60% -3.93% 3.23  

念空数据科技 20-50 亿 2015/3/18 -7.59% 37.37% -7.94% 1.85 31.44% 

世纪前沿私募基金 100 亿以上 2015/8/24 -1.44% 23.40% -4.20% 2.57 21.32% 

鸣石投资 100 亿以上 2010/12/9 -2.49% 22.63% -7.12% 2.71 16.80% 

凡二私募证券基金 100 亿以上 2013/11/26 -3.52% 19.09% -3.52% 2.7 11.42% 

概率投资 10-20 亿 2010/6/2 -3.78% 18.39% -4.96% 2.04  

天演资本 100 亿以上 2014/8/5 -3.29% 17.22% -10.43% 1.8 17.45% 

嘉恳资产 100 亿以上 2015/6/26 -0.97% 16.23% -2.81% 2.23 31.98% 

龙旗科技 20-50 亿 2011/10/28 -3.72% 15.27% -6.34% 1.42 20.35% 

宽德投资 50-100 亿 2014/11/12 -0.55% 13.31% -3.31% 1.57 11.65% 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 
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图 5：股票市场中性策略业绩指数 

 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

3.2.2. 期权策略 

期权策略，11 月收益率有七家为正，最高的是小黑妞资产，录得了 2.05%的单月收益。

2021 年收益最高的是平石资产，录得了 13.36%的收益，年内夏普比最高的是聊塑资产的 3.87，

年内最大回撤最小的是丰衍私募的 0.26%。 

表 9：期权策略私募概况 

管理人 公司规

模 

成立日期 12 月收益

率 

2021年收益率 2021 年最大回撤 2021 年夏

普 

2020年收益率 

平石资产 20-50 亿 2006/5/23 1.62% 13.36% -2.72% 2.07  

量客投资 1-10 亿 2013/4/10 0.08% 13.10% -2.35% 2.24  

佳岳投资 10-20 亿 2016/1/27 0.14% 11.02% -0.94% 2.72  

上海聊塑资产 1-10 亿 2015/4/21 0.64% 8.82% -0.77% 3.87 33.14% 

丰衍私募基金 10-20 亿 2015/11/17 0.06% 6.35% -0.26% 3.15 12.29% 

时代复兴 20-50 亿 2015/3/6 -0.38% 6.09% -0.75% 1.75 4.97% 

牧鑫资产 10-20 亿 2014/8/8 0.24% 5.67% -8.90% 0.47 50.23% 

小黑妞资产 10-20 亿 2015/3/5 2.05% 5.32% -3.00% 1.09 18.68% 

正瀛资产 10-20 亿 2015/7/31 -0.10% 4.30% -0.61% 1.53 16.28% 

林道资产 1-10 亿 2019/11/8 -0.10% 2.69% -1.81% 0.4  

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 
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图 6：期权策略业绩指数 

 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

3.2.3. 可转债策略 

可转债策略，12 月收益率有三家为正，最高的是万坤投资，录得了 1.84%的单月收益。

2021 年收益最高的是悬铃资产，录得了 34.27%的收益和年内最高的夏普比 3.25，年内最小

的最大回撤是纯达基金的 4%。 

表 10：可转债策略私募概况 

管理人 公司规模 成立日期 12 月收益

率 

2021 年收

益率 

2021 年最大回

撤 

2021 年夏

普 

2020 年收

益率 

悬铃资产 10-20 亿 2016/1/29 1.39% 34.27% -4.64% 3.25 37.51% 

上海达仁资产 1-10 亿 2014/10/15 -1.16% 33.21% -5.41% 2.91  

万坤投资 1-10 亿 2016/9/26 1.84% 29.74% -9.04% 2.59 5.58% 

纯达基金 20-50 亿 2016/2/17 0.71% 10.13% -4.00% 1.23 11.84% 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

 

图 7：可转债策略业绩指数 

 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 
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3.2.4. T0 策略 

T0 策略，12 月收益率半数为正，最高的是浮石投资，录得了 1.01%的单月收益。2021

年收益最高的是苏州华智汇金，录得了 14.78%的收益和年内最高的夏普比 4.58，年内最大

回撤最小的是浮石投资的 0.44%。 

表 11：T0 策略私募概况 

管理人 公司规模 成立日期 12 月收益

率 

2021 年收

益率 

2021 年最大回

撤 

2021 年夏

普 

2020 年收

益率 

华智汇金 10-20 亿 2016/3/21 0.29% 14.78% -0.60% 4.58 22.61% 

赢仕投资 1-10 亿 2014/4/11 -0.25% 10.83% -0.50% 3.57 30.63% 

希格斯投资 10-20 亿 2018/3/20 -0.80% 6.25% -1.02% 1.88 11.60% 

浮石投资 10-20 亿 2016/6/12 1.01% 5.63% -0.44% 4.39 11.85% 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

 

图 8：T0 策略业绩指数 

 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

3.3. 管理期货策略 

3.3.1. 主观 CTA 策略 

主观 CTA 策略，12 月收益率仅有两家为正，最高的是雷根资产，录得了 4.21%的单月

收益。2021 年收益最高的是明睿资本，录得了 36.92%的收益，年内最高的夏普比是景上源

投资的 3.89，年内最小的最大回撤也是景上源投资的 3.33%。 

表 12：主观 CTA 策略私募概况 

管理人 公司规模 成立日期 12 月收益

率 

2021 年收

益率 

2021 年最大回

撤 

2021 年夏

普 

2020 年收

益率 

明睿资本 20-50 亿 2015/3/5 -3.90% 36.92% -18.97% 1.2 46.05% 

景上源投资 10-20 亿 2013/12/5 0.64% 35.54% -3.33% 3.89 13.47% 

盛冠达资产 50-100 亿 2013/12/27 -0.14%     

雷根资产 20-50 亿 2014/8/25 4.21% 13.31% -6.70% 1.04  
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智领三联 10-20 亿 2016/7/12 -1.11% 13.22% -8.40% 1.16  

恒泰融安 20-50 亿 2011/5/6 -5.69%     

润洲投资 20-50 亿 2014/9/22 -1.58% 7.99% -5.38% 0.63  

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

 

图 9：主观 CTA 策略业绩指数 

 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

3.3.2. 量化趋势策略 

量化趋势策略，过去一年收益率排名前十中有六家管理规模超五十亿，12 月收益率有七

家为正，最高的是洛书投资，录得了 2.8%的单月收益。2021 年收益最高的是明汯投资，录

得了 49.82%的收益，年内夏普比最高的也是明汯投资的 2.39，九坤投资的年内最大回撤最

小，为 4.45%。 

表 13：量化趋势策略私募概况 

管理人 公司规模 成立日期 12 月收益

率 

2021 年收

益率 

2021 年最大回

撤 

2021 年夏

普 

2020 年收

益率 

明汯投资 100 亿以上 2014/4/17 1.05% 49.82% -8.40% 2.39 66.36% 

博普科技 50-100 亿 2012/7/19 1.24% 37.12% -7.64% 1.91  

洛书投资 50-100 亿 2015/2/26 2.80% 18.21% -5.93% 1.54 76.61% 

千宜投资 20-50 亿 2015/5/15 0.74%     

凡二私募证券基

金 

100 亿以上 2013/11/26 -2.98% 16.92% -5.07% 1.67 14.95% 

会世资产 20-50 亿 2018/2/8 0.22% 13.85% -11.46% 0.89 23.45% 

深圳量道投资 20-50 亿 2015/4/16 0.70% 10.60% -9.08% 0.67 93.46% 

九坤投资 100 亿以上 2012/4/12 -0.49% 10.11% -4.45% 1.36 20.02% 

富善投资 20-50 亿 2013/4/28 0.59% 9.27% -5.93% 0.75 45.23% 

黑翼资产 100 亿以上 2014/5/5 -1.56% 8.95% -4.98% 0.95 29.37% 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 
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图 10：量化趋势策略业绩指数 

 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

3.3.3. 量化套利策略 

量化套利策略，过去一年收益率排名前五中有三家管理规模超二十亿，12 月收益率三家

为正，最高的是量道投资，录得了 5.44%的单月收益。2021 年收益最高的也是量道投资，录

得了 39.62%的收益，年内夏普比最高的是燧石投资的 6.8，燧石投资的年内最大回撤最小，

为 0.27%。 

表 14：量化套利策略私募概况 

管理人 公司规模 成立日期 12 月收益

率 

2021 年收

益率 

2021 年最大回

撤 

2021 年夏

普 

2020 年收

益率 

深圳量道投

资 

20-50 亿 2015/4/16 5.44% 39.62% -20.02% 1.22 55.90% 

燧石投资 10-20 亿 2016/10/20 2.70% 30.87% -0.27% 6.8  

展弘投资 50-100 亿 2014/12/24 0.47% 8.46% -1.50% 2.42 12.17% 

博普科技 50-100 亿 2012/7/19 -1.73% 6.86% -2.89% 1.41 7.05% 

爱凡哲投资 10-20 亿 2015/9/6 -2.01% 5.01% -5.14% 0.67 17.55% 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 
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图 11：量化套利策略业绩指数 

 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

3.4. 复合策略 

复合策略，过去一年收益率排名前十中有四家管理规模超百亿，12 月收益率多数为正，

最高的是玖瀛资产，录得了 7.31%的单月收益。2021 年收益最高的也是玖瀛资产，录得了

45%的收益，年内夏普比最高的是前海国恩资本的 7.13，同时年内最大回撤也是最小。 

表 15：复合策略产品私募概况 

管理人 公司规模 成立日期 12 月收益

率 

2021 年收

益率 

2021 年最大回

撤 

2021 年夏

普 

2020 年收

益率 

玖瀛资产 100 亿以上 2015/2/4 7.31% 45.00% -0.38% 5.27 25.32% 

三度星和 20-50 亿 2012/2/17 0.89% 39.56% -3.50% 2.2 16.69% 

前海国恩资本 50-100 亿 2016/4/15 2.02% 38.64% 0.00% 7.13 42.39% 

银叶投资 100 亿以上 2009/2/24 2.83% 35.35% -4.90% 1.64 2.29% 

念空数据科技 20-50 亿 2015/3/18 -1.89% 29.14% -4.88% 2.35 22.56% 

子午投资 20-50 亿 2013/10/12 1.54% 28.80% -2.82% 2.56 34.44% 

宽德私募基金 20-50 亿 2014/9/19 -1.27% 28.19% -5.22% 2.68 12.28% 

通怡投资 100 亿以上 2015/3/23 0.97% 28.07% -4.28% 1.64  

优美利投资 20-50 亿 2014/4/28 3.10% 27.41% -4.29% 2.17 11.60% 

上汽颀臻 100 亿以上 2018/2/11 1.34% 26.58% -5.13% 2.09 29.66% 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 
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图 12：复合策略业绩指数 

 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

4. 产品发行与清盘 

从产品发行来看，2021 年 1-2 月，受春节因素影响，多数策略发行数量回落。但各策略

发行数量 3 月即出现明显回升，基本回归到正常水平。在经历了 10 月份新发数量下降之后，

最近两个月新发基金数量普遍回升。 

从产品清盘来看，各月份清盘数量基本保持稳定，2 月因为春节假期因素清盘数量较其

它月份少，管理期货策略在年中时候清盘数量有所增多，其余月份随行情波动不大。 

表 16：各策略近 12 月新发基金数量 

月份 股票策略 相对价值 管理期货 宏观策略 债券策略 组合基金 

2021年 12月 1794 71 294 212 245 106 

2021年 11月 1565 52 270 181 208 129 

2021年 10月 1005 45 193 144 119 61 

2021年 9月 1742 57 228 287 182 151 

2021年 8月 1784 50 263 289 151 109 

2021年 7月 1749 44 307 229 167 96 

2021年 6月 1502 51 338 211 179 102 

2021年 5月 1081 28 275 165 129 84 

2021年 4月 1263 39 336 172 171 90 

2021年 3月 1558 47 386 187 163 93 

2021年 2月 1052 38 187 108 102 63 

2021年 1月 1391 43 271 172 161 97 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

注：剔除了单账户形式和其他不明发行通道的私募基金； 

剔除了分级基金中的子基金； 

最新月份数据根据过往统计规律上调了数量。下同。 
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表 17：各策略近 12 月清盘基金数量 

月份 股票策略 相对价值 管理期货 宏观策略 债券策略 组合基金 

2021年 12月 92 6 36 11 5 9 

2021年 11月 150 2 61 38 13 20 

2021年 10月 159 4 66 35 13 12 

2021年 9月 214 10 97 35 24 13 

2021年 8月 216 7 99 34 22 13 

2021年 7月 277 5 100 52 43 46 

2021年 6月 198 5 78 35 16 22 

2021年 5月 190 13 60 29 16 15 

2021年 4月 191 12 33 24 13 12 

2021年 3月 334 4 49 38 30 14 

2021年 2月 203 2 20 18 18 12 

2021年 1月 299 9 47 33 22 13 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

 

 

图 13：各策略各月份新发基金数量  图 14：各策略各月份清盘基金数量 

 

 

 

资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

注：此处股票多头由于基数较大，以右侧坐标轴观察 

 资料来源：华宝证券研究创新部,私募排排网 

注：此处清盘数据包含正常到期清盘和非正常清盘 
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风险提示及免责声明 

★ 华宝证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格。 

★ 市场有风险，投资须谨慎。 

★ 本报告所载的信息均来源于已公开信息，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

★ 本报告所载的任何建议、意见及推测仅反映本公司于本报告发布当日的独立判断。本公司不保证本报告所载的信息于本报告发布后不会

发生任何更新，也不保证本公司做出的任何建议、意见及推测不会发生变化。 

★ 在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，也不构成对所述金融产品、

产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者

应自行决策，自担投资风险。 

★ 本公司秉承公平原则对待投资者，但不排除本报告被他人非法转载、不当宣传、片面解读的可能，请投资者审慎识别、谨防上当受骗。 

★ 本报告版权归本公司所有。未经本公司事先书面授权，任何组织或个人不得对本报告进行任何形式的发布、转载、复制。如合法引用、

刊发，须注明本公司出处，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 

★ 本报告对基金产品的研究分析不应被视为对所述基金产品的评价结果，本报告对所述基金产品的客观数据展示不应被视为对其排名打分

的依据。任何个人或机构不得将我方基金产品研究成果作为基金产品评价结果予以公开宣传或不当引用。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

适当性申明 

★ 根据证券投资者适当性管理有关法规，该研究报告仅适合专业机构投资者及与我司签订咨询服务协议的普通投资者，若您为非专业投资

者及未与我司签订咨询服务协议的投资者，请勿阅读、转载本报告。 
 

 


