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 基础市场回顾 

股票市场：从市场 beta端看，2022年 10月宽基指数收益率总体下降。

当前，多数宽基指数估值仍处于低位，未来 beta端收益有望继续提升。从

风格端看，市场的风格偏向小盘、高市盈率、低市净率与低股价的风格，有

利于重仓在此类风格的基金。从行业 beta 上看，2022 年 10 月计算机、国

防军工、机械设备、医药生物等行业收益率为正。量化投资方面，我们关注

波动率与换手率指标。波动率上，四大指数近 60日波动率处于下降趋势中，

其中上证 50 与沪深 300 波动率下降较为明显，而中证 500 与中证 1000 在

7 月波动率大幅下降后，近期略有提升。四大指数近 60 日换手率近期均有

所下降，中证 1000 与中证 500近 60日换手率下滑明显，而上证 50与沪深

300换收益率下降较为平缓。2022年 10月，股指期货年化基差率多数时候

处于近 5年均值之上，利于中性策略的表现。 

债券市场：2022年 10月债市价格指数全面上涨，中证国债指数、中证

全债指数和中证企业债指数分别上涨 0.84%、0.59%和 0.40%；受股票市场

低迷影响，中证转债指数下跌 1.34%。  

期货市场：2022 年 10月，南华商品指数下跌 6.10%。分品种看，贵金

属、农产品期货相对表现较好，而黑色、化工期货指数表现相对较弱。从商

品期货持仓量加权平均近 60日波动率看，10月波动率持续下降，不利于量

化 CTA表现。通过统计形成趋势上涨（或下跌）品种占比与趋势反转品种占

比，我们发现当前趋势品种占比上升，反转品种占比上升。 

10月私募业绩强于中证全指，债券基金投资性价比较高 

当前证券市场反复震荡。19582只（据朝阳永续不完全统计，截至 2022

年 10 月末）具有连续一年以上净值数据的非结构化私募产品当月平均收

益率为-1.82%，其中实现正收益的产品数量为 7802 只，占比为 39.84%，

整体表现强于中证全指。 

当月, 债券基金 885只产品全月平均表现 0.53%，收益率分布区间为

— -32.44%至 24.59%。债券基金整体走势强于基础市场。 

分策略来看，10月份所有策略大多取得负收益。其中,股票指数增强、

债券基金与其他策略表现靠前，多策略、组合基金和股票多头表现靠后。 

 过去一年债券基金表现最佳 

从过去 12 个月的收益水平来看，19582 只私募基金平均收益率为-

10.47%。近 12个月以来，少部分策略产品平均收益录得正值。其中，债券

基金、可转债策略与管理期货涨幅靠前。业绩垫底的策略为股票多头、宏观

策略与股票多空，过去 12 个月收益率分别为-17.92%、-11.36%和 10.10%。 

 上海证券私募基金评价体系 

上海证券提出以波动率作为分类标准，根据私募产品在评价区间内的

年化波动率将其分为高波动、较高波动、中等波动、较低波动和低波动五大
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类，然后在不同的波动类别中对该类别内的产品进行比较。 

以运作满 3 年 1 个月且具有连续一年以上净值数据的非结构化对冲基

金为样本。从最近一年的累积收益率来看，低波动产品表现最佳，平均收益

率为 2.26%。高波动产品表现最差，最近一年的平均累计收益率为-18.28%。

在下跌市场中，高波动产品未能给投资者带来超额补偿，而低波动产品收益

表现较好。但在上涨市中，高波动产品收益较高，相比低波动产品可以取得

更高的收益率。 

 行业数据：10 月发行数量持续上升，管理期货发行占比排名靠前 

根据基金业协会公布的数据，截至 2022 年 10 月底，已登记的私募证

券管理人为 9068家，较前期减少 32家；管理基金数量为 89390月增加 1083

只，平均单位管理人管理的基金数量扩大至 9.86只；管理规模为 5.5636万

亿元，较 9月减少 4130亿元 

剔除结构化产品后可以看到，10 月份私募证券投资产品发行量较 9 月

有所下降，共计发行 1679只,但与去年同期比较下降 22.59%。 

新发行的私募产品中，剔除其他策略与股票多头，管理期货占比较高，

其次是股票指数增强和多策略。 

 市场信息 

新规延长“公奔私”静默期 业内发生了哪些变化？发展趋势又如何？ 
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一、基础市场回顾 

1.1、股票市场概况 

9月大幅下跌之后，2022年 10月，A股仍然处于调整态势，沪指全月走

出“倒 V 型”走势。国内方面，当前经济总体处于弱复苏阶段，疫情反复对

经济形成长期约束，房地产需求低迷，同时居民消费意愿不高，消费需求也

需要较长时间修复：首先，9月金融数据明显改善，M2余额同比增长 12.1%，

前值 12.2%，同时社融规模同比增速较上月上升 0.1 个百分点。新增社融主

要来源于企业贷款与委托贷款，反映出信贷结构有所好转，经济活跃度上升。

但是居民贷款数据偏弱，消费需求、房地产需求有待进一步复苏；其次，在

9月货币供给充足的情况下，10月 MLF利率和 7天逆回购利率均与上期持平, 

LPR 1 年期、5 年期较上期均维持不变。MLF等量续作一方面是抓住了 10 月

美联储加息的窗口期，另一方面考虑到当前经济处于复苏阶段，也有助于保

持银行体系流动性处于较为充裕水平，加大商业银行贷款投放力度。海外方

面，虽然 10月是美联储加息的空窗期，但是美国通胀居高不下，同时制造业

PMI 首次下跌至荣枯线以下，为达到遏制通胀的目标，美联储 11 月加息 75

基点的概率正不断提升。美联储连续大幅加息导致国际资本加速回流美国，

我国面临资本外流压力，同时资本回流推动美元升值，人民币汇率的贬值压

力仍然存在，对此需保持警惕。收益率来看，上证综指、深证成指和沪深 300

分别下跌 4.33%、3.54%和 7.78%，创业板综上涨 2.53%。 

从市场 beta端看，2022 年 10月宽基指数收益率总体下降。当前，多数

宽基指数估值仍处于低位，未来 beta端收益有望继续提升。 

图 1: 2022 年 10 月股票宽基指数收益率 图 2: 2022 年 10 月股票宽基指数估值（PE）分位数 

  

数据来源：Wind、上海证券基金评价研究中心 

从风格端看，市场的风格偏向小盘、高市盈率、低市净率与低股价的风

格，有利于重仓在此类风格的基金。 

从行业 beta上看，2022 年 10月计算机、国防军工、机械设备、医药生

物等行业收益率为正。表现较好的行业有计算机（16.0%）、国防军工（11.6%）

与机械设备（5.7%）。从估值上看，多数行业指数当前估值处于低位，未来

有较大的估值提升空间。需要注意的是社会服务、综合、汽车、商贸零售等
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行业，当前估值水平已处理历史高位，需注意相关风险。 

图 3: 2022 年 10 月市场风格表现 图 4: 2022 年 10 月行业指数表现 

  

图 5：2022 年 10 月行业估值（PE）分位数 

 

数据来源：朝阳永续、上海证券基金评价研究中心 
 

量化投资方面，我们关注波动率与换手率指标。波动率上，四大指数近

60日波动率处于下降趋势中，其中上证 50与沪深 300波动率下降较为明显，

而中证 500与中证 1000在 7月波动率大幅下降后，近期略有提升。四大指数

近 60 日换手率近期均有所下降，中证 1000 与中证 500 近 60 日换手率下滑

明显，而上证 50与沪深 300 换收益率下降较为平缓。 
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图 6:重要指数近 60 日波动率（%） 图 7: 重要指数近 60 日换手率（%） 

  

数据来源：Wind、上海证券基金评价研究中心 

基差率水平将影响股票市场中性策略与股票多空策略的表现。2022年 10

月，股指期货年化基差率多数时候处于近 5年均值之上，利于中性策略的表

现。 

图 8：中证 1000、中证 500、沪深 300 与上证 50 期货年化基差率 

  

  

数据来源：Wind、上海证券基金评价研究中心 

 

1.2、债券市场概况 

2022 年 10 月，利率债方面，1 年期、5 年期和 10 年期国债到期收益率

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

中证1000 中证500 沪深300 上证50

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

0.0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

沪深300 上证50
中证1000 中证500（右轴）

-130

-110

-90

-70

-50

-30

-10

10

30

50

2022年9月 2022年10月

中证1000期货年化基差率

中证1000期货年化基差率成立以来均值

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

2022年9月 2022年10月

中证500期货年化基差率

中证500期货年化基差率5年均值

-20

-10

0

10

20

30

40

50

60

70

2022年9月 2022年10月

沪深300期货年化基差率

沪深300期货年化基差率5年均值

-20

-10

0

10

20

30

40

2022年9月 2022年10月

上证50期货年化基差率

上证50期货年化基差率5年均值



 私募月度报告 

 
重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺和免责条款 

 

全面下行；信用债方面，除 AA 级企业债一年期到期收益率上涨，其他期限、

等级企业债到期收益率全面下行。10月，我国内需偏弱，外需下行，对债市

有一定支撑，之后收益率下行的趋势或将延续。目前疫情反复，居民消费意

愿下降，同时居民购房信心和意愿不足，房地产需求低迷。国内货币方面，

10 月 MLF利率和 7 天逆回购利率均与上期持平，LPR 1 年期、5 年期较上期

均维持不变，意味着央行仍将维持市场流动性的合理充裕。海外流动性方面，

本月是美联储的加息空窗期，但是当前美国通胀率仍处于较高水平，同时美

联储 9月会议进一步强化其鹰派基调，美联储在 11月和 12 月的会议上继续

加息的可能性较高。美国加息将从汇率和利率两方面对我国形成压制，对此

需保持警惕。受加息影响，美债收益率走高，吸引资本流入美国国债市场，

资本外流压力仍在。从指数来看，2022 年 10 月债市价格指数全面上涨，中

证国债指数、中证全债指数和中证企业债指数分别上涨 0.84%、0.59%和 0.40%；

受股票市场低迷影响，中证转债指数下跌 1.34%。 

图 9: 2022 年 10 月债券指数收益率 图 10: 信用债违约率 

  

数据来源：Wind、上海证券基金评价研究中心 

1.3、期货市场概况 

2022年 10月，南华商品指数下跌 6.10%。分品种看，贵金属、农产品期

货相对表现较好，而黑色、化工期货指数表现相对较弱。 

表 1：各个品种 2022 年 10 月南华期货指数表现 
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黑色 化工 农产品 有色 贵金属 

动力煤（-0.2%） 原油（8.6%） 棕榈油（12.8%） 沪铜（2.9%） 白银（2.3%） 

热轧卷板（-10.0%） LPG（7.7%） 玉米（4.0%） 铅（1.1%） 黄金（0.2%） 

螺纹钢（-10.6%） 低硫燃料油（5.1%） 豆油（2.0%） 不锈钢（0.8%）   

焦煤（-11.5%） 短纤（-2.8%） 郑糖（1.3%） 镍（-1.0%）   

焦炭（-14.3%） 纸浆（-3.3%） 鸡蛋（0.8%） 沪锌（-2.1%）   

铁矿石（-15.9%） 沪燃油（-3.4%） 豆二（0.6%） 沪铝（-3.5%）   

  沥青（-5.4%） 豆粕（0.3%） 硅铁（-3.7%）   

  塑料（-6.7%） 苹果（-0.6%） 锰硅（-8.3%）   

  PTA（-6.9%） 粳米（-0.7%） 锡（-10.4%）   

  聚丙烯（-7.6%） 菜籽油（-2.5%）     

  纯碱（-9.1%） 花生（-2.5%）     

  苯乙烯（-9.3%） 生猪（-3.2%）     

  20 号胶（-10.5%） 玉米淀粉（-3.9%）     

  橡胶（-10.5%） 棉纱（-5.3%）     

  PVC（-10.6%） 红枣（-5.9%）     

  玻璃（-10.6%） 大豆（-6.1%）     

  尿素（-11.7%） 菜籽粕（-6.5%）     

  甲醇（-12.1%） 棉一（-7.0%）     

  乙二醇（-12.6%）       
 

数据来源：Wind、上海证券基金评价研究中心 

从商品期货持仓量加权平均近 60 日波动率看，10 月波动率持续下降，

不利于量化 CTA 表现。通过统计形成趋势上涨（或下跌）品种占比与趋势反

转品种占比，我们发现当前趋势品种占比上升，反转品种占比上升。 

图 11: 商品期货持仓量加权平均近 60 日波动率（%） 图 12: 商品期货趋势品种与反转品种数量占比 
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数据来源：Wind、上海证券基金评价研究中心 

注：趋势品种指期货指数涨跌幅大于 5%或小于-5%的品种；反转品种指月初至月中的收益率方向与月中至月末的收益

率方向相反的品种。 
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二、私募基金业绩分析 

2.1、10 月私募业绩强于中证全指，债券基金投资性价比较高 

当前证券市场反复震荡。19582 只（据朝阳永续不完全统计，截至 2022

年 10月末）具有连续一年以上净值数据的非结构化私募产品当月平均收益率

为-1.82%，其中实现正收益的产品数量为 7802 只，占比为 39.84%，整体表

现强于中证全指。 

当月, 债券基金 885 只产品全月平均表现 0.53%，收益率分布区间为— 

-32.44%至 24.59%。债券基金整体走势强于基础市场。 

分策略来看，10月份所有策略大多取得负收益。其中,股票指数增强、债

券基金与其他策略表现靠前，多策略、组合基金和股票多头表现靠后。 

表 2 ：各策略产品月度收益表现 

产品名称 
产品 10 月份 

正收益产品占比 
收益率 

数量 收益率 分布区间 

股票多头 9995  -3.14% 30.44% -85.19% 90.82% 

股票多空 868  -0.17% 42.74% -43.64% 205.41% 

股票市场中性 572  -0.40% 46.68% -42.81% 50.19% 

股票指数增强 1683  0.63% 62.57% -45.77% 55.26% 

沪深 300 指数增强 65  -3.59% 12.31% -13.64% 10.82% 

中证 500 指数增强 370  1.10% 78.65% -13.67% 9.21% 

中证 1000 指数增强 79  2.84% 100.00% 0.03% 5.75% 

管理期货 1945  -0.21% 50.18% -54.45% 73.02% 

债券基金 885  0.53% 70.73% -32.44% 24.59% 

可转债策略 69  -0.48% 46.38% -7.00% 3.88% 

多策略 1747  -1.54% 41.10% -49.13% 49.79% 

宏观策略 341  -1.37% 40.76% -44.69% 32.56% 

套利策略 417  -0.15% 54.20% -16.12% 21.16% 

组合基金 928  -1.83% 29.63% -45.55% 164.47% 

事件驱动 96  -0.02% 53.13% -66.15% 18.95% 

其他策略 36  0.07% 72.22% -15.86% 11.12% 

总计 19582  -1.82% 39.84% -85.19% 205.41% 

数据来源：朝阳永续、上海证券基金评价研究中心 

注：颜色标为红色的表示其收益率表现较好，颜色标为绿色的表示其收益率表现较弱 

 

从回撤的绝对值来看，10月沪深 300指数增强平均回撤幅度较大，为-

7.7%。股票多头在 10月份平均回撤-6.8%，仅次于沪深 300指数增强。此外,

组合基金的回撤表现也不尽人意，相比于其他策略，回撤幅度相对较大。债

券基金、套利策略、股票市场中性和其他策略的平均回撤幅度较低，明显低

于其他策略。 
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从投资性价比角度看，债券基金 10 月投资性价比较高，其他性价比较

高的策略有中证 1000指数增强、中证 500指数增强与债券基金。投资性价

比较弱的策略有股票多头与沪深 300指数增强。 

 

图 13: 2022 年 10 月私募产品的收益率和月内最大回撤比较 

 
 

数据来源：朝阳永续、上海证券基金评价研究中心 

2.2、过去一年债券基金表现最佳 

从过去 12个月的收益水平来看，19582只私募基金平均收益率为-10.47%。

近 12个月以来，少部分策略产品平均收益录得正值。其中，债券基金、可转

债策略与管理期货涨幅靠前。业绩垫底的策略为股票多头、宏观策略与股票

多空，过去 12个月收益率分别为-17.92%、-11.36%和 10.10%。 

表 3 ：各策略产品年度收益表现 

产品类型 
2022 年以来 过去一年 过去一年 过去一年 

收益率 收益率 年化波动率 正收益比例 

股票多头 -20.29% -17.92% 25.03% 12.64% 

股票多空 -12.97% -10.10% 24.35% 23.85% 

股票市场中性 0.32% 0.42% 10.25% 54.02% 

股票指数增强 -13.91% -9.67% 26.49% 19.67% 

沪深 300 指数增强 -16.52% -17.57% 21.03% 6.15% 

中证 500 指数增强 -12.23% -11.46% 24.76% 6.49% 

中证 1000 指数增强 -7.39% -5.56% 28.62% 17.72% 

管理期货 4.72% 4.81% 16.28% 58.77% 

债券基金 9.39% 14.50% 11.36% 81.47% 

可转债策略 -3.10% 5.18% 14.51% 71.01% 

多策略 -8.25% -6.23% 18.57% 32.23% 

宏观策略 -12.10% -11.36% 18.66% 21.41% 

套利策略 0.72% 2.96% 8.86% 71.94% 

组合基金 -10.58% -9.95% 12.94% 20.91% 

事件驱动 -16.22% -8.92% 29.89% 30.21% 
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其他策略 -4.81% -3.19% 13.55% 47.22% 

总计 -12.75% -10.47% 21.57% 26.55% 

数据来源：朝阳永续、上海证券基金评价研究中心 

注：颜色标为红色的表示其收益率表现较好，颜色标为绿色的表示其收益率表现较弱 

 2.3、从风险分类角度 

上文数据显示，不同策略甚至是同一策略下的基金产品的波动收益差异

极大，将之视为同一类产品进行评价并不合理。从理论层面上讲，只有在同

一个波动区间内，对产品收益进行比较才有意义。因此，上海证券提出以波

动率作为分类标准，根据私募产品在评价区间内的年化波动率将其分为高波

动、较高波动、中等波动、较低波动和低波动五大类，然后在不同的波动类

别中对该类别内的产品进行比较。 

以运作满 3 年 1 个月且具有连续一年以上净值数据的非结构化对冲基金

为样本。从最近一年的累积收益率来看，低波动产品表现最佳，平均收益率

为 2.26%。高波动产品表现最差，最近一年的平均累计收益率为-18.28%。在

下跌市场中，高波动产品未能给投资者带来超额补偿，而低波动产品收益表

现较好。但在上涨市中，高波动产品收益较高，相比低波动产品可以取得更

高的收益率。 

图 14: 各风险分类对冲基金 10 月份收益率分布 图 15: 各风险分类对冲基金平均累积收益率情况 

 
 

数据来源：朝阳永续、上海证券基金评价研究中心 注：样本为截至 2022 年三季度末，运作满 3 年 1 个月的对冲基金 
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三、行业数据： 10月发行数量略有回落，管理期货发行占

比排名靠前 

根据基金业协会公布的数据，截至 2022 年 10月底，已登记的私募证券

管理人为 9068 家，较前期减少 32 家；管理基金数量为 89390 月增加 1083

只，平均单位管理人管理的基金数量扩大至 9.86只；管理规模为 5.5636 万

亿元，较 9月减少 4130亿元 

剔除结构化产品后可以看到，10月份私募证券投资产品发行量较 9月有

所下降，共计发行 1679只,但与去年同期比较下降 22.59%。 

图 16: 基金业协会私募登记情况 

 

图 17: 私募证券投资基金发行情况（单位：只） 

 
 

数据来源：基金业协会、朝阳永续、上海证券基金评价研究中心  

新发行的私募产品中，剔除其他策略与股票多头，管理期货占比较高，

其次是股票指数增强和多策略。 

图 19: 10 月新发私募基金分类情况 图 19: 近一年新发对冲基金分类占比（剔除股票多头与其他策略） 
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数据来源：朝阳永续、上海证券基金评价研究中 

注:统计数据仅包含私募公司、私募证券投资基金与信托发行的非结构化、非子基金产品 

 

四、私募行业信息 

新规延长“公奔私”静默期 业内发生了哪些变化？发展趋势又

如何？ 

“公奔私”浪潮再起，明星基金经理的相关动态和“奔私”后的

募资销售情况往往是市场关注的重点。在今年市场相对较弱的情况下，

基金经理的募资销售情况也参差不齐，而随着“奔私”静默期的延长，

原公募和私募投资者的利益得到更多保护。 

多位业内人士表示，随着新规对“公奔私”静默期延长到一年，

基金经理“奔私”受到一定限制，也会进行更慎重考虑。对于有志于

私募的基金经理，这种现象依然会持续。不过，个人系公募，或许也

会成为不少基金经理的选择。 

“公奔私”引关注 

募资受多重因素影响 

明星基金经理“公奔私”的动态往往会成为多方关注的焦点，受

访者普遍表示对于基金经理的考察角度是全方位的，并不仅局限于过

往业绩。招商证券(13.12 -0.08%,诊股)金融产品研究首席、研究咨

询部执行董事贾戎莉告诉中国基金报记者，一直对“公奔私”的基金

经理保持密切关注与研究。 

贾戎莉表示，在优选推荐的私募基金中，不少是“公奔私”的基

金经理，这些基金经理的表现整体是符合定位和预期的，尤其在今年

以来的市场考验下，普遍表现相对稳健，长期而言风险调整收益突出。 

贾戎莉称说，“公奔私”的基金经理有较充分的投资业绩记录、

定期报告等信息披露，且通常而言投资策略会更加规范、成体系。但
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公奔私并不必然意味着基金经理可以轻易复制此前的业绩。转型后的

基金经理需要面临绝对收益目标、回撤管理等一系列新的挑战。她还

表示：“从尽调考察的视角来看，我们会关注基金经理的风险调整收

益、业绩一致性、稳定性、投资理念、投资策略与组合风格、风险管

理、公司治理与投研架构等具体要素。” 

好买基金研究中心研究员梅慧娟也表示，公奔私的基金经理有公

开业绩和更多公开数据，可以提前研究了解。最难的是离开了公募投

研资源是否还能继续曾经的辉煌。 

格上富信产品总监崔波向也告诉中国基金报记者，“公奔私”的

基金经理一直都是他们关注的重点，如近期正对前易方达基金知名基

金经理林森奔私后的产品进行销售推动工作。崔波表示，一些管理公

募时间很长的基金经理，往往都穿越数轮牛熊，为奔私后的投资打下

了相对坚实基础。 

雪球副总裁夏凡也表示，因为“公奔私”管理人往往具备更完备

的投研体系，更全面的市场理解力，更体系化的风控纪律，所以雪球

的私募团队也长期关注策略清晰、业绩稳健、投研能力突出的“公奔

私”管理人。 

受到市场整体环境和行情影响，今年“公奔私”后的明星基金经

理募资情况差异巨大，从几亿元到百亿元不等。针对这种情况，多家

机构相关负责人普遍认为影响募资情况的因素来自多方面。 

私募排排网财富管理合伙人汪普秀认为，影响销售情况的主要因

素有三个。首先是基金经理本人过往从业经历与业绩表现带来的市场

影响力大小，业绩持续优异的基金经理其市场号召力自然强，本身具

备庞大的客户流量，自然发行量大。其次，选择好的发行时点对基金

的募集起到关键作用，一般市场向下调整期募集资金非常困难，而在

大幅调整后的底部震荡区间和市场反弹期对基金发行有比较积极的

推动作用。最后，在发行渠道的选择上，尤其大银行和大券商发行能

力不容小觑，其市场影响力超过了绝大多数的募资机构。 

梅慧娟表示，募资情况一方面要看基金经理自身的流量效应和客

户积累，另一方面也要看私募的渠道能力，这是多方面共同作用的结

果。当然，能在整体弱市下募集到足够量的基金一定是信任积累的一

定体现。夏凡也表示，募资情况和基金经理在公募期间的名声、管理

规模，产品发行的市场时点，公司运营发展策略等相关。 

新规延长静默期 

“公奔私”有了新变化 

今年 5 月，证监会发布新规，规定基金经理等主要投研人员在离

职后 1 年内不得从事非公募基金投资管理等工作，该规定被业内视

为对“公奔私”的限制。新规过后的业内发生了变化，未来“公奔私”

的发展趋势又如何呢？ 
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对于新规带来的变化，贾戎莉表示：“静默期的设置有助于基金

管理工作的妥善交接、老产品的平稳过渡以及必要的投资相关的信息

保密，本着为投资者负责和公平交易的原则，是有其合理性和必要性

的。” 

崔波则认为，新规对静默期延长的规定更多的考虑是出于对投资

人的保护。“公奔私”对于基金经理而言毕竟是要换一种身份重新开

始，新的公司、新的投研团队、新的投资人结构，这些都需要基金经

理花时间重新梳理。而且也避免了基金经理将在公募的持仓直接平移

至私募，造成对原公募产品和未来私募产品的投资人的不公平。 

也有认为新规将对公奔私有一定影响，梅慧娟表示，公奔私的限

制、基金经理对创业的认识、自身资源、市场行情等都会影响公奔私

的数量和速度，预计今后基金经理公奔私会更加谨慎；但公私募之间

本身仍是自由流通的，一定仍会持续。夏凡说，新规对奔私提出了更

高约束，但不会完全阻断投资经理从公募向私募的转向。 

夏凡表示，个人系公募的发展也值得关注。夏凡说，类似睿远基

金陈光明，泉果基金王国斌这些投资老将，在规划自己新的事业方向

时选择了注册"个人系"公募的方式，通过发行资产管理计划的方式进

行私募模式产品的募资，也同样可以赢得市场的关注和认可。 

对于“公奔私”的接下来的发展方向，贾戎莉从四个具体方面进

行了详述。她认为，未来居民、机构的资产配置需求仍有巨大空间，

私募行业的发展方兴未艾，“公奔私”趋势或许仍会持续。就发展方

向来看，预计会围绕这几个方面的变化展开：一、从追求规模到追求

质量。二、从相对收益目标到绝对收益目标。三、从单一资产投资拓

展到多资产配置、多工具表达。四、从资产价格的方向性收益来源涵

盖至多空、对冲、套利、波动率、非线性等多样化收益来源。 

本节内容节选自：中国基金报（2022.10.24），原文标题：“又有“公奔

私”！多家私募基金经理发声：机会是跌出来的！”，见习记者：赵心怡；中

国基金报记者：刘明。 
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