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量化市场跟踪 

大类因子表现：本周（2023.01.16-2023.01.20，下同）全市场股票池中， beta

因子和成长因子取得正收益（0.32%和 0.19%），动量因子取得明显负收益

（-0.45%），市场反转效应明显；其余风格因子表现一般。 

单因子表现：沪深 300 股票池中，本周表现较好的因子有单季度总资产毛利率

(2.63%)、1 月反转(2.57%)、总资产毛利率 TTM(2.17%)。表现较差的因子有成

交量的 20 日指数移动平均(-0.97%)、20 日成交量的标准差 (-1.00%)、成交量

的 5 日指数移动平均(-1.08%)。 

中证 500 股票池中，本周表现较好的因子有 1 月反转(1.31%)、总资产增长率

(0.93%)、20 日小单涨幅剔除动量(0.81%)。表现较差的因子有 6 日成交金额的

标准差(-0.92%)、6 日成交金额的移动平均值(-1.12%)、单季度总资产毛利率

(-1.42%)。 

流动性 1500 股票池中，本周表现较好的因子有市盈率 TTM 倒数 (0.27%)、总

资产增长率(0.05%)、6 日成交金额的标准差(0.03%)。表现较差的因子有 5 日

反转(-1.36%)、单季度 ROE 同比(-1.42%)、20 日成交量的标准差(-1.58%)。 

因子行业内表现：本周，净资产增长率因子在煤炭、食品饮料行业正收益突出，

净利润增长率因子在食品饮料行业正收益突出。每股净资产因子和每股经营利

润 TTM 因子在电子、煤炭行业表现较好。5 日动量因子在非银行金融行业动量

效应显著，在传媒、轻工制造、综合行业反转效应明显；1 月动量因子在非银

行金融行业动量效应显著，在轻工制造、房地产、传媒行业表现为反转效应。

估值类因子中，BP 因子在银行、煤炭、钢铁行业正收益明显；EP 因子在煤炭、

食品饮料行业正收益明显。对数市值因子在电子、石油石化行业表现较好。残

差波动率因子和流动性因子在多数行业表现较差。 

PB-ROE-50 组合跟踪：本周 PB-ROE-50 组合在全市场股票池中超额明显。中

证 500 股票池中获得超额收益-1.75%，中证 800 股票池中超额收益-0.24%，

全市场股票池中获得超额收益 0.77%。 

机构调研跟踪：本周（2023.01.14-2023.01.20，下同）机构调研活动累计 238

场。沪市、深市和北证上市公司累计被调研 79 次、154 次和 5 次。从中信一级

行业来看，本周机械、电子和医药行业被调研次数较多。从个股来看，本周受

到机构关注程度较高的前 5 大个股依次为埃斯顿（392 家）、科博达（348 家）、

华东医药（337 家）、奇安信-U（266 家）和澳华内镜（260 家）。 

机构调研组合跟踪：本周私募调研选股策略超额明显，公募调研跟踪策略超额

出现回撤。公募调研选股策略相对中证 800 获得超额收益-0.25%，私募调研跟

踪策略相对中证 800 获得超额收益 1.54%。 

 

风险分析：报告结果均基于历史数据，历史数据存在不被重复验证的可能。 
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1、 因子表现跟踪 
1.1、 单因子表现 

下图展示了本周因子在沪深 300、中证 500 和流动性 1500 股票池中的表现，收

益为剔除行业与市值影响后多头组合相对于基准指数的超额收益。 

沪深 300 股票池中，本周（2023.01.16-2023.01.20，下同）表现较好的因子有

单季度总资产毛利率(2.63%)、1 月反转(2.57%)、总资产毛利率 TTM(2.17%)。

表现较差的因子有成交量的 20 日指数移动平均(-0.97%)、20 日成交量的标准差

 (-1.00%)、成交量的 5 日指数移动平均(-1.08%)。 

图 1：沪深 300 股票池因子表现 

因子名称 因子方向 最近1周 最近1个月 最近1年 最近10年
最近1年

净值曲线

最近10年

净值曲线

单季度总资产毛利率 正向 2.63% 1.27% 4.49% 38.73%

1月反转 负向 2.57% 2.61% 5.06% 32.38%

总资产毛利率TTM 正向 2.17% 3.11% 4.02% 5.34%

5日反转 负向 1.85% 2.57% 5.37% 105.08%

毛利率TTM 正向 1.84% 1.13% 2.62% 18.15%

3月反转 负向 1.60% 0.76% 16.59% 69.01%

EPTTM分位点 正向 1.53% 2.70% 12.42% 65.34%

单季度ROA同比 正向 1.36% -0.26% -10.73% 47.09%

20日平均换手率 负向 1.34% -0.39% 8.83% 4.24%

60日平均换手率 负向 1.30% 0.12% 12.57% 14.51%

营业利润率TTM 正向 1.29% 0.95% 4.51% -7.97%

净利润率TTM 正向 1.26% 1.08% 5.63% -10.41%

单季度净利润同比增长率 正向 1.22% -1.95% -5.25% 28.40%

单季度ROE同比 正向 1.10% -0.87% -10.57% 67.82%

单季度ROE 正向 1.06% -0.56% -3.26% 50.32%

5日平均换手率 负向 1.02% -0.56% 6.64% 50.85%

经营现金流比率 正向 0.99% 0.13% -2.58% 2.80%

单季度营业利润同比增长率 正向 0.99% -1.23% -2.09% 52.89%

6日成交金额的移动平均值 负向 0.97% -2.00% 5.75% 3.66%

市净率因子 正向 0.94% -2.86% 1.89% 55.23%

单季度EPS 正向 0.81% 3.21% -0.75% 63.87%

市盈率因子 正向 0.77% -2.78% 0.14% 46.91%

单季度ROA 正向 0.76% 0.61% 1.78% 9.85%

ROA稳定性 正向 0.76% -0.25% 8.48% 21.83%

20日成交金额的移动平均值 负向 0.76% -2.07% 7.75% -16.80%

换手率相对波动率 负向 0.73% -2.12% 4.92% 25.56%

20日成交金额的标准差 负向 0.71% -2.72% 10.11% 17.72%

总资产增长率 正向 0.67% 0.31% 7.40% 25.37%

标准化预期外收入 正向 0.66% 1.04% 0.34% 66.76%

对数市值因子 负向 0.65% -0.92% -0.96% -30.32%

标准化预期外盈利 正向 0.62% 0.15% -11.17% 106.16%

ROIC增强因子 正向 0.56% -1.21% -5.72% 88.90%

市盈率TTM倒数 正向 0.50% -1.10% 4.67% 120.71%

ROE稳定性 正向 0.50% -1.56% 1.30% 12.83%

单季度营业收入同比增长率 正向 0.47% -2.00% -4.07% 50.28%

20日小单涨幅剔除动量 负向 0.35% 0.79% 6.64% 220.67%

20日大单涨幅 正向 0.32% -0.73% 1.15% 15.65%

6日成交金额的标准差 负向 0.26% -0.14% 2.97% 66.43%

市销率TTM倒数 正向 0.24% -1.14% 2.71% 34.70%

净利润断层 正向 0.11% -0.61% 3.42% 29.50%

20日小单涨幅 负向 0.05% 0.07% 2.29% 110.50%

20日大单涨幅剔除动量 正向 -0.12% -0.60% 8.76% 28.06%

5日成交量的标准差 负向 -0.76% -1.51% 4.44% 40.77%

成交量的20日指数移动平均 负向 -0.97% -0.31% 3.25% 6.79%

20日成交量的标准差 负向 -1.00% -0.96% 2.45% 34.10%

成交量的5日指数移动平均 负向 -1.08% -1.04% 3.31% 15.70%  
资料来源：Wind，光大证券研究所；统计截至 2023.01.20 
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中证 500 股票池中，本周表现较好的因子有 1 月反转(1.31%)、总资产增长率

(0.93%)、20 日小单涨幅剔除动量(0.81%)。表现较差的因子有 6 日成交金额的

标准差(-0.92%)、6 日成交金额的移动平均值(-1.12%)、单季度总资产毛利率

(-1.42%)。 

图 2：中证 500 股票池因子表现 

因子名称 因子方向 最近1周 最近1个月 最近1年 最近10年
最近1年

净值曲线

最近10年

净值曲线

1月反转 负向 1.31% 3.97% -2.34% 46.43%

总资产增长率 正向 0.93% 1.76% 2.64% 30.60%

20日小单涨幅剔除动量 负向 0.81% 1.04% 6.91% 225.06%

20日小单涨幅 负向 0.73% 0.50% 7.39% 110.33%

EPTTM分位点 正向 0.63% 1.00% -4.14% 154.33%

单季度营业收入同比增长率 正向 0.59% 2.84% 10.19% 55.51%

市盈率因子 正向 0.58% -1.51% 5.66% 30.11%

市盈率TTM倒数 正向 0.42% -1.39% 1.25% 64.91%

3月反转 负向 0.36% 0.81% 3.94% 86.38%

经营现金流比率 正向 0.31% -0.46% 7.11% 46.75%

市净率因子 正向 0.27% -3.94% -0.79% 77.39%

单季度EPS 正向 0.23% 0.75% 4.87% 149.65%

营业利润率TTM 正向 0.21% 0.54% 1.90% 25.17%

净利润率TTM 正向 0.19% 0.80% -1.74% 10.10%

20日大单涨幅剔除动量 正向 0.18% -0.02% 8.62% 156.58%

单季度ROE 正向 0.18% 1.50% -0.31% 134.62%

20日大单涨幅 正向 0.16% 0.41% 10.11% 171.70%

对数市值因子 负向 0.07% -0.63% 3.33% -12.74%

毛利率TTM 正向 0.04% 0.82% 3.90% 14.40%

总资产毛利率TTM 正向 -0.01% 1.29% 11.00% 62.09%

市销率TTM倒数 正向 -0.22% -2.42% 7.13% 75.79%

单季度营业利润同比增长率 正向 -0.41% 0.47% 5.30% 74.20%

5日反转 负向 -0.43% -0.19% 7.80% 54.19%

单季度净利润同比增长率 正向 -0.43% 0.24% 6.59% 95.17%

20日平均换手率 负向 -0.44% -0.23% 3.60% 90.55%

ROIC增强因子 正向 -0.46% 1.58% 10.27% 289.42%

换手率相对波动率 负向 -0.47% 0.27% 4.72% 123.00%

单季度ROA 正向 -0.49% 0.62% -3.17% 138.06%

5日平均换手率 负向 -0.51% 0.66% 8.27% 149.63%

ROA稳定性 正向 -0.55% 0.55% 0.48% 98.65%

成交量的5日指数移动平均 负向 -0.56% -0.48% 10.13% 143.35%

60日平均换手率 负向 -0.56% -0.52% -0.90% 60.79%

标准化预期外盈利 正向 -0.57% 0.98% 4.96% 361.22%

标准化预期外收入 正向 -0.59% -0.54% 15.94% 178.72%

ROE稳定性 正向 -0.65% 0.67% 2.11% 84.41%

单季度ROE同比 正向 -0.68% 0.70% 3.80% 213.89%

20日成交量的标准差 负向 -0.74% -0.60% 8.26% 132.93%

20日成交金额的移动平均值 负向 -0.75% -0.41% 1.93% 58.15%

单季度ROA同比 正向 -0.75% 1.34% -0.91% 199.73%

20日成交金额的标准差 负向 -0.81% -0.14% 0.50% 108.44%

5日成交量的标准差 负向 -0.88% -0.04% 11.90% 131.51%

成交量的20日指数移动平均 负向 -0.88% -0.89% 10.84% 124.50%

净利润断层 正向 -0.92% 0.30% 5.57% 61.09%

6日成交金额的标准差 负向 -0.92% -0.10% 5.10% 124.24%

6日成交金额的移动平均值 负向 -1.12% -0.73% 5.18% 81.24%

单季度总资产毛利率 正向 -1.42% 0.99% 14.53% 118.18%  
资料来源：Wind，光大证券研究所；统计截至 2023.01.20 
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流动性 1500 股票池中，本周表现较好的因子有市盈率 TTM 倒数 (0.27%)、总资

产增长率(0.05%)、6 日成交金额的标准差(0.03%)。表现较差的因子有 5 日反转

(-1.36%)、单季度 ROE 同比(-1.42%)、20 日成交量的标准差(-1.58%)。 

图 3：流动性 1500 股票池因子表现 

因子名称 因子方向 最近1周 最近1个月 最近1年 最近10年
最近1年

净值曲线

最近10年

净值曲线

市盈率TTM倒数 正向 0.27% -0.61% -0.42% 31.48%

总资产增长率 正向 0.05% -0.22% -3.31% 7.96%

6日成交金额的标准差 负向 0.03% 1.20% 6.42% 232.89%

20日成交金额的移动平均值 负向 -0.03% 1.65% 8.61% 119.02%

净利润率TTM 正向 -0.04% 0.61% -10.31% -20.72%

20日小单涨幅剔除动量 负向 -0.05% 3.24% 9.51% 355.80%

6日成交金额的移动平均值 负向 -0.06% 0.89% 6.86% 130.60%

市盈率因子 正向 -0.09% -1.72% -4.65% 9.05%

20日大单涨幅剔除动量 正向 -0.14% 1.45% 0.94% 102.28%

5日平均换手率 负向 -0.17% 2.61% -10.87% 56.50%

20日成交金额的标准差 负向 -0.21% 1.74% 9.61% 256.69%

毛利率TTM 正向 -0.22% 0.91% -9.59% 8.63%

20日大单涨幅 正向 -0.22% 1.08% -1.26% 100.17%

EPTTM分位点 正向 -0.25% 1.71% -8.69% 71.61%

3月反转 负向 -0.26% 1.44% 12.33% 144.37%

单季度营业收入同比增长率 正向 -0.31% -1.08% -1.23% 26.36%

经营现金流比率 正向 -0.33% 1.23% -4.59% 9.18%

市销率TTM倒数 正向 -0.36% 0.33% 2.56% 39.19%

单季度EPS 正向 -0.40% 1.78% -3.78% 64.78%

净利润断层 正向 -0.43% 1.69% -8.77% 23.56%

标准化预期外收入 正向 -0.46% 0.80% 1.54% 83.24%

单季度ROE 正向 -0.47% 2.19% -3.35% 38.19%

营业利润率TTM 正向 -0.49% 0.35% -12.00% -26.41%

ROA稳定性 正向 -0.50% 0.94% -3.36% 31.69%

标准化预期外盈利 正向 -0.52% 1.30% -0.94% 170.24%

20日小单涨幅 负向 -0.56% 1.48% 1.81% 124.18%

ROE稳定性 正向 -0.56% 1.19% -4.29% 21.47%

市净率因子 正向 -0.56% -2.15% 0.56% 48.94%

60日平均换手率 负向 -0.58% 3.90% -8.17% 44.36%

ROIC增强因子 正向 -0.65% 0.81% -1.69% 129.73%

换手率相对波动率 负向 -0.69% 4.79% -6.58% 84.14%

单季度ROA 正向 -0.75% 1.99% -3.12% 48.70%

总资产毛利率TTM 正向 -0.76% 1.05% -10.78% -6.08%

单季度总资产毛利率 正向 -0.86% 2.36% -7.29% 48.11%

单季度净利润同比增长率 正向 -0.90% -0.69% -2.69% 49.82%

单季度营业利润同比增长率 正向 -0.93% -0.96% -5.71% 37.80%

20日平均换手率 负向 -0.94% 4.23% -9.21% 35.42%

成交量的5日指数移动平均 负向 -1.14% 1.17% 0.33% 52.02%

成交量的20日指数移动平均 负向 -1.20% 0.84% -0.51% 42.23%

1月反转 负向 -1.26% -0.48% 2.43% 125.57%

单季度ROA同比 正向 -1.29% -0.38% -1.53% 56.89%

5日成交量的标准差 负向 -1.32% 0.37% -1.35% 115.95%

对数市值因子 负向 -1.36% -3.83% -2.71% 13.03%

5日反转 负向 -1.36% -4.56% -3.18% 71.75%

单季度ROE同比 正向 -1.42% -0.68% -2.48% 44.47%

20日成交量的标准差 负向 -1.58% 1.41% 1.29% 111.95%  
资料来源：Wind，光大证券研究所；统计截至 2023.01.20 
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1.2、 大类因子表现 

本周全市场股票池中，beta 因子和成长因子取得正收益（0.32%和 0.19%），

动量因子取得明显负收益（-0.45%），市场反转效应明显；其余风格因子表现

一般。 

图 4：风格因子表现 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所；统计区间为 2023.01.16-2023.01.20 
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1.3、 行业内因子表现  

本周，净资产增长率因子在煤炭、食品饮料行业正收益突出，净利润增长率因子

在食品饮料行业正收益突出。每股净资产因子和每股经营利润 TTM 因子在电子、

煤炭行业表现较好。5 日动量因子在非银行金融行业动量效应显著，在传媒、轻

工制造、综合行业反转效应明显；1 月动量因子在非银行金融行业动量效应显著，

在轻工制造、房地产、传媒行业表现为反转效应。估值类因子中，BP 因子在银

行、煤炭、钢铁行业正收益明显；EP 因子在煤炭、食品饮料行业正收益明显。

对数市值因子在电子、石油石化行业表现较好。残差波动率因子和流动性因子在

多数行业表现较差。 

图 5：行业内因子表现 

净资产

增长率

净利润

增长率

5日动

量

1月动

量

每股净

资产

每股经

营利润

TTM

BP EP 成长
残差波

动率
流动性

对数市

值

国防军工 -0.08% -0.01% -0.42% -0.62% 0.21% 0.01% 0.38% -0.02% -0.20% 0.09% 0.13% -0.50%

家用电器 -0.10% -0.31% -0.16% -1.73% -1.32% -1.36% 0.56% -0.92% -0.34% -0.36% -0.07% -1.23%

公用事业 -0.53% 0.05% -0.57% -0.84% 0.11% 0.04% 0.29% 0.14% -0.52% -0.44% -0.67% -0.42%

通信 0.28% 0.80% -0.32% -1.11% 1.10% 0.63% 0.85% 0.75% 0.73% -1.58% -0.91% 0.17%

农林牧渔 0.24% -0.55% 0.15% 0.22% -0.15% 0.61% 0.25% 0.69% -0.07% -1.08% -1.25% -0.19%

食品饮料 1.08% 2.03% 0.71% -0.50% -0.19% 0.73% -0.06% 1.21% 0.91% -1.69% -1.84% 0.13%

计算机 0.67% 0.28% -0.59% -0.24% 0.80% 0.91% -1.00% 0.52% 0.59% 0.41% 0.59% 1.08%

有色金属 0.35% 0.38% -0.45% -0.98% -0.15% 0.42% -0.02% 0.47% 0.56% -0.36% -0.01% 0.60%

机械设备 0.03% 0.07% -0.65% -0.77% 0.48% 0.14% 0.10% -0.02% 0.21% -0.13% -0.61% -0.18%

煤炭 1.30% -0.19% 0.03% 0.54% 1.13% 1.22% 1.49% 1.87% 0.60% -0.12% 0.52% 0.92%

美容护理 0.61% 0.61% -0.05% 0.50% 0.02% 0.23% 0.04% 0.13% -0.16% 0.16% -0.26% -0.53%

环保 0.39% 0.25% -0.51% -0.67% 0.33% 0.21% 0.29% 0.17% -0.34% -0.27% -0.31% -0.77%

交通运输 0.44% -0.57% -0.73% -1.03% -0.02% 0.17% 0.78% 0.36% 0.45% -0.03% -0.06% -0.62%

建筑材料 -0.63% 0.26% -1.14% -1.84% -0.12% -0.36% 1.39% 0.04% -0.74% -1.03% -1.19% -0.90%

银行 -0.12% -0.38% 0.23% 0.13% -0.66% -1.28% 1.50% -0.37% 0.20% 0.07% 0.36% -1.23%

石油石化 0.15% -0.38% -0.41% 0.12% 0.01% 0.58% 0.27% 0.58% 0.01% -0.38% -0.65% 1.10%

纺织服装 0.22% -0.26% -0.66% -0.86% -0.15% 0.81% 0.92% 0.99% 0.64% -1.24% -1.76% -0.25%

房地产 -0.25% 0.23% -1.09% -2.37% -0.33% -0.32% 1.01% -0.24% -0.56% -0.69% -0.92% -0.43%

传媒 0.25% 0.44% -1.89% -2.08% -0.38% 0.18% 0.11% 0.25% -0.37% -1.02% -0.57% 0.32%

商业贸易 0.72% 0.24% 0.16% -0.81% -0.06% 0.43% 0.74% 0.71% 0.32% -1.92% -1.44% 0.19%

综合 0.71% 0.77% -1.59% -1.45% 0.94% -0.07% 0.93% 0.19% -0.52% 0.10% -0.50% -0.43%

汽车 -0.43% -0.44% -0.27% -1.11% -0.12% -0.37% 1.26% 0.44% -0.44% -1.19% -0.91% -1.00%

轻工制造 -0.18% 0.63% -1.69% -2.71% -0.99% -0.47% 0.86% -0.28% -0.56% -1.26% -0.99% -1.54%

建筑装饰 0.88% 0.11% -0.18% -0.60% 0.36% 0.88% 0.42% 0.91% 0.57% -0.82% -0.48% 0.82%

电子 0.40% -0.49% 0.00% -0.63% 1.27% 0.80% -0.91% -0.08% 0.96% 0.35% 0.34% 1.41%

非银金融 -1.15% 0.14% 1.37% 1.05% -0.39% 0.16% -0.24% 0.16% 0.35% -0.45% -0.25% 1.00%

化工 -0.07% -0.28% -0.30% -0.64% -0.07% -0.11% 0.04% -0.03% -0.01% -0.34% -0.49% -0.12%

休闲服务 -0.31% -0.94% 0.48% -0.24% 0.20% 0.49% 0.50% 0.26% -1.18% -1.62% -1.35% 0.17%

医药生物 0.15% 0.25% 0.05% 0.14% 0.29% 0.11% 0.08% 0.22% 0.22% -0.67% -0.74% 0.09%

电气设备 0.23% 0.20% -0.66% -0.96% -0.01% -0.06% 0.40% 0.15% -0.02% -0.35% -0.40% -0.01%

钢铁 0.33% -0.30% -0.05% -0.27% -0.25% -0.19% 1.49% 0.00% 0.23% -0.11% -0.03% 0.44%  
资料来源：Wind，光大证券研究所；注：采用申万一级行业分类，统计区间为 2023.01.16-2023.01.20 
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2、 组合跟踪 
2.1、 PB-ROE-50 组合表现  

本周 PB-ROE-50 组合在全市场股票池中超额明显。中证 500 股票池中获得超额

收益-1.75%，中证 800 股票池中超额收益-0.24%，全市场股票池中获得超额收

益 0.77%。 

表 1：PB-ROE-50 业绩表现 

  本周超越基准收益率 今年以来超额收益率 本周绝对收益率 今年以来绝对收益率 

中证 500 -1.75% 0.30% 1.45% 6.90% 

中证 800 -0.24% -0.32% 2.53% 7.33% 

全市场 0.77% 1.60% 3.54% 8.75% 

资料来源：Wind，光大证券研究所，统计区间为 2023.01.03-2023.01.20 

图 6：PB-ROE-50 组合样本外超额净值曲线 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所；注：回测区间为 2021.01.04-2023.01.20 

 

2.2、 机构调研跟踪 

本章仅统计有机构投资者参与的调研。考虑到调研日期与公告日期存在滞后关

系，为保证机构调研信息的及时性，本章仅以最近 7 日内已公告的机构调研事件

为样本，简称为“本周”。 

2.2.1、 总量维度 

本周（2023.01.14-2023.01.20，下同），机构调研活动累计 238 场。从三地上

市公司被调研次数来看，沪市上市公司累计被调研 79 次，深市上市公司累计被

调研 154 次，北证上市公司累计被调研 5 次。 

从被调研股票市值来看，市值小于等于 100 亿、100 亿至 200 亿、200 亿至 500

亿以及大于 500 亿的上市公司累计被调研 103 次、44 次、80 次和 11 次。 

从调研类型来看，特定对象调研和其他为本周主要调研类型，占比分别为 82%

和 12%。从机构类型来看，投资公司、基金公司和证券公司的调研次数占比依

次为 9%、29%和 46%。 
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图 7：沪市、深市和北证上市公司被调研次数  图 8：不同市值范围股票被调研次数 

 

 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所；统计区间为 2023.01.14-2023.01.20 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所；统计区间为 2023.01.14-2023.01.20 

 

图 9：各类型调研活动占比  图 10：各类型机构投资者调研次数占比 

 

 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所；统计区间为 2023.01.14-2023.01.20 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所；统计区间为 2023.01.14-2023.01.20 

从中信一级行业来看，本周机械、电子和医药行业被调研次数较多，本周涨跌幅

依次为 3.40%、6.36%和 2.49%，房地产、消费者服务和通信行业被调研次数

较少，本周涨跌幅依次为 0.84%、1.48%和 4.03%。 

图 11：本周中信一级行业被调研次数 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所；注：统计区间为 2023.01.14-2023.01.20，未出现一级行业表示未有公司被调研 
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从个股来看，本周受到机构关注程度最高的前 5 大个股依次为埃斯顿（392 家）、

科博达（348 家）、华东医药（337 家）、奇安信-U（266 家）和澳华内镜（260

家）。 

表 2：本周最受机构关注前 10 大个股 

股票代码 股票简称 
调研机构家

数 
上市日期 上市板块 总市值(亿元) 

中信一级行

业 

本周涨跌幅

（%） 

002747.SZ 埃斯顿 392 2015/3/20 主板 218.23  机械 14.66  

603786.SH 科博达 348 2019/10/15 主板 269.13  汽车 -2.73  

000963.SZ 华东医药 337 2000/1/27 主板 850.86  医药 -1.89  

688561.SH 奇安信-U 266 2020/7/22 科创板 476.23  计算机 16.30  

688212.SH 澳华内镜 260 2021/11/15 科创板 100.85  医药 0.37  

002049.SZ 紫光国微 253 2005/6/6 主板 1053.51  电子 6.68  

301029.SZ 怡合达 219 2021/7/23 创业板 289.66  机械 8.35  

688778.SH 厦钨新能 170 2021/8/5 科创板 255.77  基础化工 6.54  

002139.SZ 拓邦股份 161 2007/6/29 主板 142.19  电子 8.38  

300537.SZ 广信材料 142 2016/8/30 创业板 33.37  基础化工 -3.80  

资料来源：Wind，光大证券研究所；统计区间为 2023.01.14-2023.01.20；注：调研机构家数与实际调研机构家数存在误

差；总市值以上市公司发布公告时为准 

 

2.2.2、组合表现 

本周私募调研选股策略超额明显，公募调研跟踪策略超额出现回撤。公募调研选

股策略相对中证 800 获得超额收益-0.25%，私募调研跟踪策略相对中证 800 获

得超额收益 1.54%。 

表 3：机构调研组合业绩表现 

  本周超越基准收益率 今年以来超额收益率 本周绝对收益率 今年以来绝对收益率 

公募调研选股 -0.25% 3.10% 2.52% 10.98% 

私募调研跟踪 1.54% -1.31% 4.36% 6.24% 

资料来源：Wind，光大证券研究所，统计区间为 2023.01.03-2023.01.20 

图 12：机构调研组合超额净值曲线 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所；注：回测区间为 2021.01.04-2023.01.20 

 

3、 风险提示 

报告结果均基于历史数据，历史数据存在不被重复验证的可能。 
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