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[Table_Summary] ►   重点聚焦 
3 月 17 日，央行决定于 2023 年 3 月 27 日降低金融机构存款准备

金率 0.25 个百分点，我们认为一方面在经济恢复尚不牢固阶

段，为宽信用提供中长期资金支持；另一方面在海外金融风险事

件发酵背景下，呵护国内资金面和银行流动性。 

►   行业和公司动态 
1）3 月 16 日，中共中央、国务院印发《党和国家机构改革方

案》, 提到组建中央金融委员会和中央金融工作委员会。2）金

稳会及国常会召开，强调坚持稳字当头、稳中求进，加强金融风

险处置机制和能力建设。3）自硅谷银行破产倒闭，多家欧美银

行相继爆雷, 硅谷银行和签名银行已被 FDIC 接管，瑞信银行及

第一共和银行仍在寻求解决方案。4）本周，上海银行披露 2022

年度业绩快报，已有 22 家上市银行披露业绩快报。5）本周，光

大银行可转债到期兑付；常熟银行可转债将开始转股；长沙银行

股东减持股份；光大银行股东增持股份；杭州银行股份遭中国人

寿减持，受杭州城投增持；青农商行股东减持股份等。 

►   数据跟踪 
本周 A 股银行指数上升 0.49%，跑赢沪深 300 指数 0.70pct，板

块 涨 跌 幅排 名 12/30， 中 国银 行（ +5.45% ）、 邮 储银 行

（+5.10%）、建设银行（+4.51%）涨幅居前。 

公开市场操作：本周央行公开市场共 320 亿元逆回购和 2000 亿

元 MLF 到期，累计进行 4630 亿元逆回购和 4810 亿元 MLF 操作，

全口径净投放 7120 亿元。 

SHIBOR：本周上海银行间拆借利率走势上行，隔夜和 7 天 SHIBOR

利率分别较上周五上升 43.3BP 和 7.3BP 至 2.26%、2.09%。 

房地产：本周 30 大中城市商品房成交套数和销售面积分别同比

+58.3%/+63.1%，周环比+4.9%/+5.0%，销售环比继续回升。 

转贴现：本周票据市场利率走势略微上行，国股足年和城商足年

转贴现利率较上周五均上升 4BP，分别报收 2.34%和 2.49% 

投资建议 
本周监管会议密集召开，除了机构改革以外，金稳会和国常会继

续强调“稳经济”，巩固经济增长企稳回升势头。在 MLF 超额续

作后周五接续宣布降准，也旨在“稳增长+防风险”，呵护国内资

金面和银行流动性。配合政策和宏观经济景气修复预期，我们认

为行业估值中枢仍有回升空间，目前板块指数静态 PB 仅 0.55 倍

左右，关注年报业绩超预期个股，继续推荐：招商，宁波，成

都，杭州，无锡，常熟，青岛银行等。 

风险提示 
1）经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）中小银行经营分化，个别银行的重大经营风险等。 
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1.本周重点聚焦 

3 月 17 日，央行公告决定于 2023 年 3 月 27 日降低金融机构存款准备金率 0.25

个百分点（不含已执行 5%存款准备金率的金融机构）。 

简评： 

继 3 月 15 日 MLF 再次超额续作后，2023 年内首次降准落地，旨在“稳增长+防

风险”，一方面在经济恢复尚不牢固阶段，为宽信用提供中长期资金支持；另一方面

在海外金融风险事件发酵背景下，呵护国内资金面和银行流动性。 

对银行行业的影响：1）降准释放的长期资金可以降低银行资金成本和改善负债

结构、缓释息差收窄的压力。考虑到此次为全面降准，按整体释放 5000 亿元左右长

期资金规模粗略测算，节约银行负债成本每年 57 亿元左右。2）进一步提升银行信贷

投放意愿、助力宽信用，通过传导达到降低实体融资成本的目的，巩固经济向好趋势，

也进而从宏观经济层面支撑银行资产质量的改善。3）对冲流动性缺口，稳定银行资

金面和信用环境，缓解海外风险事件引发的市场对于银行流动性风险的担忧。 

（具体分析参见点评报告《降准解读：呵护流动性，巩固经济修复态势》） 

图 1  全面降准 0.25pct 呵护流动性，巩固经济修复态势  

 

 
 
 

资料来源：公司公告、华西证券研究所  

 

 

     

2.行业和公司动态 

【金融监管变革：组建中央金融委员会】3 月 16 日，中共中央、国务院印发

《党和国家机构改革方案》，其中提到，组建中央金融委员会和中央金融工作委员会，

不再保留国务院金融稳定发展委员会及其办事机构。 

具体来看： 

1）从《方案》深化改革的方向来看，强调金融监管间的统筹协调，注重提升监

管效能。我国金融监管部门将形成“一行一总局一会一局”（人民银行、国家金融监

督管理总局、证监会、外汇管理局）的架构。其中，央行主要负责货币政策执行和宏

观审慎监管，国家金融监督管理总局主要负责微观审慎监管和消费者权益保护，证监

会主要负责资本市场监管，监管体系上进一步统一监管标准，实现业务集中监管。 
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人民币存款准备金率:中小型存款类金融机构(变动日期)%
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2）在国务院金融委基础上组建的中央金融委员会，升格为中央决策议事协调机

构，是金融领域最高层面的决策机构，一方面加强了党中央的统一领导，另一方面在

金融业实质性综合经营步伐加快的背景下，加强金融监管层面的协调。 

 

【关注国常会、金稳会政策定调】 

3 月 14 日，新一届国常会主要提到；今年中国经济预期增长目标定为 5%左右，

有关具体政策措施，基本取向是坚持稳字当头、稳中求进，推动经济运行整体好转。

稳，重点是稳增长、稳就业、稳物价；进，关键是在高质量发展上取得新进步。具体

要打好组合拳，包括宏观政策、扩大需求、改革创新、防范化解风险几方面。 

3 月 15 日，央行 2023 年金稳会：1）我国金融运行整体稳健，风险可控。特别

是大型银行评级一直优良，是我国金融体系的“压舱石”。少数问题中小金融机构改

革化险取得重要进展，非法金融活动得到有力整治。2）要加强金融风险处置机制和

能力建设，强化监测、预警、评估，推动金融风险早发现、早纠正、早处置；要加

快推进金融稳定保障体系建设，完善金融稳定立法和金融稳定保障基金制度等。 

 

【海外银行风险事件跟踪】自硅谷银行破产倒闭，多家欧美银行相继爆雷： 

1）硅谷银行：3 月 10 日，硅谷银行宣布破产倒闭。13 日，美国财政部、美联

储、联邦存款保险公司(FDIC)发表联合声明，当天开始储户可支取他们所有的资金，

与硅谷银行破产有关的任何损失不由纳税人承担。同日，汇丰控股宣布，其英国子公

司（HSBC UK Bank plc）以 1 英镑收购硅谷银行英国子公司（SVB UK）。16 日，FDIC

要求有意收购硅谷银行的机构不迟于 3 月 17 日提交投标书。17 日，硅谷银行的母公

司 SVB 金融集团已根据《美国破产法》申请在法院监督下进行破产重组，以寻求潜在

的买家收购该集团旗下未被联邦接管的资产。 

2）签名银行：3 月 12 日，美国纽约州金融服务部门以“系统性风险”为由，宣

布关闭签名银行，并指定 FDIC 作为接管人。美政府宣布将为银行存款提供担保，以

确保储户取回资金。16 日，FDIC 要求有意收购签名银行的机构不迟于 3 月 17 日提交

投标书。 

3）瑞信银行：3 月 14 日，瑞信银行发布报告称，该行对财务报告的内部控制存

在“重大缺陷”。15 日，瑞信大股东沙特国家银行回应瑞信，出于监管要求等原因，

将不会增持瑞信股票，随后瑞信的欧股及美股均大跌。15 日，瑞士央行发布声明，

如有必要，将向瑞士信贷提供必要援助，以支持公司渡过难关。16 日，瑞士信贷公

告称计划向瑞士央行借款最多 500 亿瑞郎，并提出以最多约 30 亿瑞郎的现金回购部

分债券。17 日，欧股开盘后，瑞信重回下跌。据英国金融时报消息，瑞银集团正就

部分或整体收购瑞信一事进行磋商，双方将在周末会谈。 

4）第一共和银行：3 月 16 日，受到第一共和银行正在考虑包括出售在内的战略

选项消息影响，市场恐慌情绪上升，该公司股票暴跌超 36%，并触及熔断。随后，公

司获美国 11 家大型银行存入总计 300 亿美元的无保险存款。受该消息影响，公司股

价又大幅拉升，一度涨近 30%。17 日，投资者担忧情绪再起，第一共和银行跌 33%。 

 

【上市银行业绩快报】本周，上海银行披露 2022 年业绩快报，业绩增速有所下

降，扩表和资产质量整体稳定。截至本周已有 22 家上市银行披露快报。 

1）上海银行：全年营收同比下降 5.54%，环比前三季度降低 6.06pct，营收端

增速转负，全年贷款增速 6.61%，稍低于存款 8.34%的增幅，整体资产端存在一定投

放压力。归母净利润同比增长 1.08%，环比前三季度增速下降 2.06pct。全年加权平
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均 ROE 为 11.00%，同比下降 0.80pct。资产质量方面，2022 年不良贷款率 1.25%，与

前三季度相同；拨备覆盖率 291.61%，环比下降 11.18pct。 

2）行业整体：22 家上市银行 2022 年合计实现营收和归母净利润同比分别增长

3.93%/14.85%，较 Q1-3 降低 2.43pct/0.78pct，Q4 营收降速但业绩增速相对平稳，

单季归母净利润增速+14.85%。其中，业绩表现优秀主要是江浙地区优质农商行。22

家银行整体资产增速达 9.45%，整体扩表增速保持稳健。资产质量披露指标整体稳健

向好，安全边际进一步加固。 

图 2  上市银行 2022 年业绩快报概览  

 

 
 
 

资料来源：公司公告、华西证券研究所  

图 3  上市银行 2022 年报预计披露时间  

 

 
 
 

资料来源：公司公告、华西证券研究所；1）公告一般在预计披露日前一天发出，因此我们将预计披露时间提前一天，遇周末则提至前一 

周五；2）披露时间会有调整，具体以公司实际披露时间为准。 

 

 

 2021A 2022Q1-3 2022A 22Q3 22Q4单季 2021A 2022Q1-3 2022A 22Q3 22Q4单季 2021A 2022Q3 2022A 2021A 2022Q3 2022A 2021A 2022Q3 2022A

招商银行 14.04% 5.34% 4.08% 3.73% 0.14% 23.20% 14.21% 15.08% 15.52% 18.18% 0.91% 0.95% 0.96% 483.87% 455.67% 450.79% 10.62% 4.95% 9.60%

中信银行 5.05% 3.37% 3.34% 4.89% 3.24% 13.60% 12.81% 11.61% 14.57% 8.03% 1.39% 1.27% 1.27% 180.07% 201.88% 201.33% 7.08% 7.21% 6.29%

兴业银行 8.91% 4.15% 0.51% -0.17% -9.91% 24.10% 12.13% 10.52% 12.52% 4.97% 1.10% 1.10% 1.09% 268.73% 251.99% 236.44% 8.98% 5.65% 7.77%

平安银行 10.30% 8.71% 6.21% 8.78% -1.33% 25.60% 25.82% 25.26% 26.13% 23.00% 1.02% 1.03% 1.05% 288.42% 290.27% 290.28% 10.13% 5.56% 8.10%

华夏银行 0.59% 0.65% -2.15% 0.54% -10.83% 10.62% 5.44% 6.37% 6.35% 8.43% 1.77% 1.78% 1.75% 150.99% 153.46% 159.88% 8.13% 4.51% 6.09%

上海银行 10.81% 0.52% -5.54% -0.14% -22.58% 5.54% 3.14% 1.08% 2.90% 5.28% 1.25% 1.25% 1.25% 301.13% 302.79% 291.61% 7.76% 8.63% 8.49%

江苏银行 22.58% 14.88% 10.66% 16.15% -0.97% 30.72% 31.31% 29.45% 31.51% 22.36% 1.08% 0.96% 0.94% 307.72% 360.05% 362.07% 12.02% 11.60% 13.80%

宁波银行 28.37% 15.21% 9.67% 10.97% -5.82% 29.87% 20.16% 18.05% 23.71% 12.31% 0.77% 0.77% 0.75% 525.52% 520.22% 505.17% 23.90% 14.89% 17.40%

杭州银行 18.36% 16.47% 12.16% 16.78% -1.64% 29.77% 31.82% 26.11% 32.19% 8.05% 0.86% 0.77% 0.77% 567.71% 583.67% 565.10% 18.93% 12.43% 16.25%

长沙银行 15.79% 10.21% 9.58% 13.13% 7.69% 18.09% 6.19% 8.04% 13.51% 15.42% 1.20% 1.16% 1.16% 297.87% 309.94% 311.09% 13.05% 10.37% 13.64%

成都银行 22.54% 16.07% 13.14% 14.31% 5.03% 29.98% 31.60% 28.20% 31.75% 21.75% 0.98% 0.81% 0.78% 402.88% 498.18% 501.57% 17.77% 18.12% 19.44%

苏州银行 4.49% 11.49% 8.62% 18.85% 0.11% 20.79% 25.92% 26.10% 27.93% 26.87% 1.11% 0.88% 0.88% 422.91% 532.50% 530.81% 16.74% 12.48% 15.79%

厦门银行 -4.32% 15.41% 10.60% 10.76% -2.09% 18.99% 19.00% 15.47% 28.41% 7.31% 0.91% 0.86% 0.86% 370.64% 385.02% 387.96% 15.55% 10.38% 12.67%

齐鲁银行 28.11% 17.21% 8.82% 13.86% -11.25% 20.52% 19.93% 18.17% 24.40% 14.18% 1.35% 1.32% 1.29% 253.95% 266.27% 281.06% 20.32% 13.25% 16.73%

常熟银行 16.13% 18.61% 15.06% 18.15% 5.15% 21.34% 25.23% 25.41% 33.22% 25.96% 0.81% 0.78% 0.81% 531.82% 542.02% 536.86% 18.16% 15.21% 16.72%

无锡银行 11.63% 6.62% 3.04% 6.46% -7.55% 20.47% 20.73% 26.65% 2.61% 45.01% 0.93% 0.86% 0.81% 477.19% 539.05% 552.74% 12.08% 4.19% 4.85%

苏农银行 2.17% 6.72% 5.00% 7.48% -0.05% 21.96% 20.65% 29.36% 20.16% 103.25% 1.00% 0.94% 0.95% 412.22% 437.22% 440.58% 13.83% 10.98% 13.90%

张家港行 10.05% 7.03% 4.27% 9.41% -3.71% 30.30% 30.10% 29.50% 33.78% 27.73% 0.95% 0.90% 0.89% 475.35% 541.02% 519.71% 14.44% 12.30% 14.00%

紫金银行 0.57% 2.04% 0.11% 0.85% -5.24% 5.11% 7.23% 5.65% 2.40% -0.06% 1.45% 1.17% 1.20% 232.00% 263.61% 246.65% -5.05% 8.01% 8.73%

江阴银行 0.46% 21.88% 12.20% 13.81% -13.03% 20.51% 22.38% 26.88% 22.84% 33.31% 1.32% 0.98% 0.98% 330.62% 496.19% 470.55% 7.26% 6.65% 10.16%

瑞丰银行 10.02% 10.65% 6.49% 5.89% -5.27% 15.08% 21.31% 20.99% 22.56% 20.27% 1.25% 1.15% 1.08% 252.90% 272.28% 282.65% 5.68% 15.69% 16.62%

沪农商行 9.64% 7.63% 6.05% 8.80% 1.30% 18.84% 17.11% 13.16% 22.85% -1.75% 0.95% 0.96% 0.94% 442.50% 439.15% 445.32% 9.59% 6.28% 10.62%

营收（YoY） 归母净利润（YoY） 不良率 拨备覆盖率 资产增速（较上年末）

星期一 星期二 星期三 星期四 星期五
20 21 22 23

中信银行
常熟银行

24

招商银行
光大银行

27

民生银行
浙商银行
张家港行
江阴银行

28

瑞丰银行

29

建设银行
无锡银行

30

工商银行
农业银行
中国银行
邮储银行
交通银行
兴业银行
重庆银行
郑州银行
渝农商行

31

青岛银行

3 4 5

宁波银行

6 7

北京银行

10 11 12 13 14

17 18 19 20 21

24

苏州银行

25

成都银行
杭州银行

26 27

浦发银行
华夏银行
江苏银行
上海银行
齐鲁银行
厦门银行
西安银行
苏农银行
沪农商行

28

南京银行
长沙银行
贵阳银行
兰州银行
紫金银行
青农商行

三月

四月
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【上市银行动态】 

本周，除了上海银行发布 2022 年度业绩快报外，债权方面，光大银行可转债到

期兑付；重庆银行通知可转债付息；常熟银行通知可转债将开始转股；江苏银行发行

500 亿金融债获董事会通过；中信银行发行 1100 亿金融债及杭州银行发行 300 亿金

融债获央行批准。 

股权方面，长沙银行公告股份被司法拍卖进展与被股东兴业投资减持进展；光大

银行股份获中国华融和光大集团增持；华夏银行拟进行优先股派息及赎回；杭州银行

股份遭中国人寿减持，受杭州市城市建设投资集团增持；青农商行股东巴龙建设被动

减持公司股份。 

高管变动方面，光大银行王志恒先生执行董事、行长的任职资格获准；江苏银行

召开董事会提名周爱国先生为副行长；杭州银行虞利明先生担任董事、行长的任职资

格获准。此外，沪农商行投资参股杭州联合农村商业银行获批，青农商行公布诉讼进

展，长沙、光大、厦门、华夏银行等审议相关议案。 

图 4  上市银行一周重点动态  

 

 

资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所  

 

银行 类别 事件

长沙银行

1）股份司法拍卖

2）股份减持

3）审议议案

1）股东湖南新华联建设工程有限公司部分股份被司法拍卖，竞买人长投控股已收到裁定书，法院解除拍卖部分股

票的冻结、质押措施。长投控股可持《裁定书》办理股票过户等手续，过户后长投控股将持有本行股份3.69%。

2）截至2023年3月16日，股东湖南兴业投资有限公司已实施完成公司股份减持计划，累计减持本行股份400万股，

占本行总股本的0.0995%。

3）临时股东大会通过了发行可转债论证分析报告等议案。

光大银行

1）审议议案

2）高管变动

3）转债到期兑付

4)股份增持

5)股份增持

1）董事会会议通过关于中国华融资产管理股份有限公司拟成为公司主要股东的议案。

2）王志恒先生担任光大银行执行董事、行长的任职资格获中国银保监会核准。

3）发布“光大转债”到期兑付结果暨股份变动公告。2023年3月17日，公司赎回光大转债面值总额为人民币72.69

亿元，占发行总额的24.23%。

4）中国华融资产管理股份有限公司将其持有的约1.40亿张可转债转为光大银行A股普通股，转股价3.35元/股。权

益变动后，中国华融持有公司普通股41.85亿股，占公司普通股总额7.08%。

5）股东中国光大集团股份公司其持有的约0.29亿张可转债转为光大银行A股普通股，转股价3.35元/股。转股前，

光大集团共持有本行约270.15亿股；转股后，光大集团共持有本行约278.84亿股，占本行普通股总额47.19%。

厦门银行 审议议案 临时股东大会通过厦门银行股份有限公司关于未来三年（2023-2025年）股东回报规划等议案。

中信银行 监管核准 中国人民银行同意公司在全国银行间市场及境外市场发行金融债券，2023年金融债券新增余额不超过1100亿元。

常熟银行 转债转股 发布“常银转债”开始转股的公告，转股价格为8.08元/股，转股期起止日期为2023年3月21日至2028年9月14日。

建设银行 高管变动 李璐正式就任公司非执行董事，中国银行保险监督管理委员会现已核准李璐女士的任职资格。

江苏银行 审议议案 董事会会议通过公司发行总额不超过500亿元普通金融债券、聘任周爱国先生为江苏银行副行长等议案。

渝农商行 审议议案 监事会会议通过公司2022年内部审计工作报告等议案。

华夏银行

1）优先股派息

2）优先股赎回

3）审议议案

1）公司优先股股息派发，本次股息计息起始日为2022年3月28日，按照华夏优1票面股息率4.68%计算。

2）公司拟于2023年3月28日赎回全部2亿股本次优先股，总规模人民币200亿元，赎回价格为本次优先股的票面金额

加当期已宣告且尚未发放的优先股股息。

3）董事会会议通过公司主要股东承诺管理办法等议案。

杭州银行

1）监管核准

2）股份增持

3）股份减持

4）高管变动

1）公司获准发行金融债券，2023年金融债券新增余额不超过300亿元。

2）公司股东杭州市城市建设投资集团拟于六个月内增持公司股份约1.19亿股；增持计划实施前该股东及其子公司

合计持股约3.14亿股，占公司普通股总股本5.30%。

3）公司股东中国人寿拟在六个月内减持公司股份，合计不超过约1.19亿股，即不超过公司普通股总股本2.00%。

4）虞利明先生担任杭州银行董事、行长的任职资格获中国银保监会核准。
沪农商行 监管核准 上海银保监局批复同意公司投资参股杭州联合农村商业银行股份有限公司。

邮储商行 高管变动 唐志宏先生担任邮储商行独立非执行董事的任职资格获中国银保监会核准。

招商银行 审议议案 监事会会议通过了董事履行职务情况评价报告等议案。

青农商行
1）诉讼进展

2）股份减持

1）青农商行黄岛薛家岛支行就与中海外房地产（青岛）有限公司、中国海外控股集团有限公司金融借款合同纠纷

一案，向青岛市中级人民法院提起诉讼。该案被告未按照合同约定偿还借款本金及利息，涉案金额约14.30亿元。

2）股东巴龙国际建设集团有限公司被动减持本行数量不超过14.46万股，占本行总股本的0.0026%，目前减持数已

过半。同时，本行近日通过中证登系统获悉巴龙国际集团有限公司、巴龙建设持有的本行股份被轮候冻结。

上海银行
1）发布业绩快报

2）审议议案

1）公司发布2022年度业绩快报，详细信息参考业绩快报。

2）董事会会议通过了2023年度市场风险限额方案等议案。

兴业银行
1）高管变动

2）审议议案

1）公司收到董事李祝用先生的辞职函，李祝用先生因工作安排辞去本公司董事。

2）董事会会议通过了提名乔利剑女士、朱坤先生、陈躬仙先生为第十届董事会董事候选人的议案。

重庆银行 可转债兑息
发布“重银转债”2023年付息公告，本次可转债兑息日为2023年3月23日，每张面值100元人民币可转债利息金额为

0.20元人民币（税前），实际派发利息金额为0.16元人民币（税后）。

中国银行 审议议案 监事会会议通过关于本行声誉风险管理履职情况的监督评价意见等议案。
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3.数据跟踪 

本周 A 股银行指数上升 0.49%，跑赢沪深 300 指数 0.70pct，板块涨跌幅排名

12/30，中国银行（+5.45%）、邮储银行（+5.10%）、建设银行（+4.51%）涨幅居前；

兰州银行（-4.24%）、常熟银行（-3.02%）、平安银行（-2.97%）跌幅居前。 

公开市场操作：本周央行公开市场共 320 亿元逆回购和 2000 亿元 MLF 到期，累

计进行 4630 亿元逆回购和 4810 亿元 MLF 操作，全口径净投放 7120亿元。 

SHIBOR：本周上海银行间拆借利率走势上行，隔夜和 7 天 SHIBOR 利率分别较上

周五上升 43.3BP 和 7.3BP 至 2.26%、2.09%。 

房地产：本周 30 大中城市商品房成交套数和销售面积分别同比+58.3%/+63.1%，

周环比+4.9%/+5.0%，商品房销售环比继续回升。 

转贴现：本周票据市场利率走势略微上行，国股足年和城商足年转贴现利率较

上周五均上升 4BP，分别报收 2.34%和 2.49%。 

图 5  A 股银行指数涨跌幅跑赢沪深 300  图 6  上周涨跌幅排名前十个股 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

图 7  隔夜/7 天 SHIBOR 利率走势上行  图 8  央行公开市场操作（不含国库定存和 MLF） 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 
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图 9  30 大中城市商品房销售环比延续回升  图 10  转贴现利率走势上行 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所；注：周累计成交规模

取上周六至本周五数据。 

 资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

 

 

 

4.投资建议 

本周监管会议密集召开，除了机构改革以外，金稳会和国常会继续强调“稳经

济”，巩固经济增长企稳回升势头。在 MLF 超额续作后周五接续宣布降准，也旨在

“稳增长+防风险”，呵护国内资金面和银行流动性。配合政策和宏观经济景气修复预

期，我们认为行业估值中枢仍有回升空间，目前板块指数静态 PB 仅 0.55 倍左右，关

注年报业绩超预期个股，继续推荐：招商，宁波，成都，杭州，无锡，常熟，青岛银

行等。 

 

 

5.风险提示 

1）经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）中小银行经营分化，个别银行的重大经营风险等。 
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