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板块市场回顾 
本周（3/13-3/17）交运指数上涨 0.6%，沪深 300 指数下跌 0.2%，跑赢大盘 0.8%，排名 9/29。交运子板块中港口板
块涨幅最大(+3.3%)，航运板块跌幅最大(-3.2%)。 

行业观点 

快递：1-2 月全国快递业务量同比小幅上涨，2022 年中通快递净利大幅增长。本周（3 月 11 日-3月 17 日）全国快递

揽收量日均 3.59 亿件，环比-4.8%；全国快递投递量日均 3.66 亿件，环比-1%。剔除春节假期因素影响，2023年 1-2

月，全国快递业务量完成 164 亿件，同比增长 5%；快递单票收入 9.9 元，同比-2%。2023 年 2 月，顺丰、韵达、圆通、

申通快递业务量市场份额分别为 9.6%、15.0%、17.0%、13.4%, 环比分别-3.7%、1.2%、1.5%、2.2%。2022 年中通实

现收入 353.8 亿元，同比增长 16.3%；实现调整后净利润 68.1 亿元，同比增长 37.6%。业务量同比增长 9.4%，市场份

额提升至 22.1%。转运环节数字化工具的广泛应用，以及给末端网络合作伙伴提供更多资料能见度和工具抓手，使得

公司净利润增速远高于业务量增速。预计 2023 年公司全年包裹量增速在 18%~22%之间，市场份额至少提升 1.5pct。

伴随全国多地优化疫情防控措施，消费潜力释放，将刺激快递业务量的强劲复苏。价格战监管持续，叠加资本开支高

峰或已过去，产能跟业务量更加匹配，盈利有望持续释放。推荐顺丰控股，关注圆通速递。 

物流：盛航股份 2022 年营收同比大增，拟发行可转债。盛航股份披露 2022 年年报，公司实现营业收入 8.7 亿元，同

比增长 41.7%，实现归母净利润 1.7 亿元，同比增长 30.1%。2022 年公司水路运输单位运价同比增长，叠加运力扩张

驱动营收增长。截至 2022 年底公司控制的内外贸船舶合计 30 艘，总运力 20.1 万载重吨，同比+40%。3月 9 日盛航股

份公告发行可转换公司债券预案，拟募集资金不超过 7.4 亿元主要用于船舶购建和置换。危化品航运市场龙头份额有

望持续提升，高盈利能力可持续：1、需求端：多个沿海大型炼化一体项目陆续投产，运输需求维持稳定增长；2、供

给端：行业新增运力实行严格审批制度，行业有序竞争，龙头企业高盈利能力可持续，业绩增长确定性强。制造业升

级对 ToB 生产性供应链物流需求增加，重视系统投入、强管理的企业将胜出。推荐宏川智慧、密尔克卫。 

航空机场：航班量持续恢复，2023 年夏秋航季将启动。本周（3月 11 日-3 月 17 日）全国日均执飞航班量 12158班，

恢复至 2019 年 88%（+4pct）；其中国内线日均 11598 班，为 2019 年 103%（+5pct）；国际线日均 373 班，为 2019 年

18%（+1pct）；地区线日均 187 班，为 2019 年 39%（+1pct）。2023 年夏秋航季将于 2023 年 3 月 26 日开始执行至 10

月 28 日为止。据统计，国内航司客运航班量为 117810 班/周（不含国际），同比+0.1%，其中国内线、地区线客运航

班量分别为 116376 班/周和 1434 班/周，同比分别-0.6%、+101.1%。近期航班量持续复苏，国际增班加速，预期 2023

年起航司机场业绩将持续改善；中长期航空需求终将恢复增长，且航空业将出现供需增速差，叠加票价市场化业绩将

大幅反弹。国际客流恢复后，国际枢纽机场投资价值亦将凸显。推荐吉祥航空。  

航运：BDI 指数环比继续上涨，油运长期供需好转逻辑不改。集运：本周 CCFI 环比-2.75%，同比-70.7%；SCFI环比

-0.35%，同比-80.84%。油运：本周 BDTI 环比+6.2%，同比+23.5%；BCTI 环比+18.2%，同比+3.7%。干散货运输：本周

BDI 环比+7.8%，同比-42.9%。伴随全球经济复苏，油运需求逐步恢复，供给端受老旧船舶拆船、环保政策、新订单有

限、船台产能等影响受限，建议关注油运复苏机会。 

风险提示 

疫情影响超预期风险，油价上涨风险，汇率波动风险，价格战超预期风险。 
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一、本周交运板块行情回顾 

本周（3/13-3/17）交运指数上涨 0.6%，沪深 300 指数下跌 0.2%，跑赢大盘 0.8%，排名 9/29。交运子板块中港口板
块涨幅最大(+3.3%)，航运板块跌幅最大(-3.2%)。 

图表1：本周各行业涨跌幅 

 

来源：wind，国金证券研究所  注：日期区间为 2023 年 3 月 13 日-2023 年 3 月 17 日 

 

图表2：本周交运子板块涨跌幅 

 
来源：wind，国金证券研究所  注：日期区间为 2023 年 3 月 13 日-2023 年 3 月 17 日 

交运板块涨幅前五的个股为三羊马（+12.5%）、嘉友国际（+12.3%）、申通快递（+9.3%）、青岛港（+7.2%）、中储股份
（+7.1%）；跌幅前五的个股为中远海能（-11.3%）、招商南油（-10.6%）、招商轮船（-8.3%）、蔚蓝锂芯（-7.7%）、兴
通股份（-7.4%）。 
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图表3：A 股交运板块周涨幅排名前十公司  图表4：A 股交运板块周涨跌幅排名后十公司 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

二、行业基本面状况跟踪 

2.1 航运港口 

集运：本周中国出口集装箱运价指数 CCFI 为 992.5 点，环比-2.8%，同比-70.7%。上海出口集装箱运价指数 SCFI 为
909.72 点，环比+0.3%，同比-80.8%。CCFI 美东航线运价指数为 1065.24 点，环比+1.6%，同比-58.9%；CCFI 美西航
线运价指数为 738.04 点，环比-1.2%，同比-71.3%。CCFI 欧洲航线运价指数为 1234.78 点，环比-5.1%，同比-77.4%；
CCFI 地中海航线运价指数 1766.54 点，环比-2.0%，同比-71.8%。 

上周中国内贸集装箱运价指数 PDCI 为 1569 点，环比+1.0%，同比-6.4%；PDCI 东北指数为 1477 点，环比-0.1%，同比
-8.8%；PDCI 华北指数为 1373 点，环比+3.5%，同比-10.7%；PDCI 华南指数为 1737 点，环比-0.1%，同比-7.4%。 

图表5：出口集运 CCFI 走势  图表6：出口集运 SCFI 走势 

  

 

  

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 
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图表7：CCFI 美东航线运价指数  图表8：CCFI 美西航线运价指数 

  

 

  

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

图表9：CCFI 欧洲航线运价指数  图表10：CCFI 地中海航线运价指数 

  

 

  

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

图表11：内贸集运 PDCI 走势  图表12：PDCI 东北运价指数 

  

 

  

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 
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图表13：PDCI 华北运价指数  图表14：PDCI 华南运价指数 

  

 

  

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

油运：本周原油运输指数 BDTI收于 1579点，环比+6.2%，同比+23.5%；成品油运输指数 BCTI收于 1070点，环比+18.2%，
同比+3.7%。 

图表15：原油运输 BDTI 走势  图表16：成品油运输 BCTI 走势 

  

 

  

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

干散货运输：本周 BDI 指数为 1535 点，环比+7.8%，同比-42.9%。分船型，BPI为 1723 点，环比+4.2%，同比-41.5%；
BCI 为 1913 点，环比+9.7%，同比-32.2%；BSI 为 1318 点，环比+9.0%，同比-54.6%。 

图表17：波罗的海干散货 BDI 走势  图表18：巴拿马型 BPI走势 

  

 

  

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 
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图表19：好望角型 BCI走势  图表20：超级大灵便型 BSI 走势 

  

 

  

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

港口：2022 年 12 月，沿海主要港口货物吞吐量为 8.59 亿吨，同比上升 3.08%，外贸货物吞吐量为 3.91 亿吨，同比
上升 4.76%。 

图表21：沿海主要港口货物吞吐量  图表22：外贸货物吞吐量 

  

 

  

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

2.2 航空机场 

民航业：2023 年 1 月民航国内客运量为 3913 万人次，约为 2019年 84%；国际地区客运量为 64 万人次，约为 2019 年
9%。 

图表23：中国国内民航客运量  图表24：中国国际地区民航客运量 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

航空公司：2023 年 2 月，ASK 较 2019 年，国航-28%、东航-26%、南航-19%、春秋+5%、吉祥+6%；客座率较 2019 年，
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国航-11pct、东航-11pct、南航-9 pct、春秋-7pct、吉祥-4pct。 

图表25：上市航司 ASK较 2019 年增速  图表26：上市航司客座率较 2019 年变化 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

油价：本周布伦特原油期货结算价为 72.97 美元/桶，环比-11.85%，同比-26.96%；2023年 3 月，国内航空煤油出厂
价（含税）为 6766 元/吨，环比-4%，同比+11%。 

图表27：布伦特原油期货结算价  图表28：国内航空煤油出厂价 

  

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

汇率：本周美元兑人民币中间价为 6.9052，环比-0.87%，同比+8.9%。截至本周，2023Q1 人民币兑美元汇率环比+1%。 

图表29：美元兑人民币中间价  图表30：人民币兑美元汇率季度环比变动 

  

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 备注：23Q1 区间为 2023 年 1 月 1 日-3月 17日 

机场：2023 年 2 月，旅客吞吐量较 2019 年，上海机场（浦东）-46%、首都机场-58%、白云机场-22%、深圳机场-14%、
厦门机场-23%、美兰空港-13%；飞机起降架次较 2019 年，上海机场（浦东）-26%、首都机场-45%、白云机场-10%、
深圳机场-2%、厦门机场-14%、美兰空港-3%。 

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

2
0
2

0
-0

1

2
0
2

0
-0

3

2
0
2

0
-0

5

2
0
2

0
-0

7

2
0
2

0
-0

9

2
0
2

0
-1

1

2
0
2

1
-0

1

2
0
2

1
-0

3

2
0
2

1
-0

5

2
0
2

1
-0

7

2
0
2

1
-0

9

2
0
2

1
-1

1

2
0
2

2
-0

1

2
0
2

2
-0

3

2
0
2

2
-0

5

2
0
2

2
-0

7

2
0
2

2
-0

9

2
0
2

2
-1

1

2
0
2

3
-0

1

中国国航 东方航空 南方航空

春秋航空 吉祥航空

-35

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

2
0
2

1
-0

1

2
0
2

1
-0

3

2
0
2

1
-0

5

2
0
2

1
-0

7

2
0
2

1
-0

9

2
0
2

1
-1

1

2
0
2

2
-0

1

2
0
2

2
-0

3

2
0
2

2
-0

5

2
0
2

2
-0

7

2
0
2

2
-0

9

2
0
2

2
-1

1

2
0
2

3
-0

1

pct
中国国航 东方航空 南方航空 春秋航空 吉祥航空

73 

83 

86 

83 83 

-40%

-35%

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

65

70

75

80

85

90

2023-03-172023-03-032023-02-17

(美元/桶）
期货结算价(连续):布伦特原油 同比增速

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

2
0
1

9
-0

1

2
0
1

9
-0

4

2
0
1

9
-0

7

2
0
1

9
-1

0

2
0
2

0
-0

1

2
0
2

0
-0

4

2
0
2

0
-0

7

2
0
2

0
-1

0

2
0
2

1
-0

1

2
0
2

1
-0

4

2
0
2

1
-0

7

2
0
2

1
-1

0

2
0
2

2
-0

1

2
0
2

2
-0

4

2
0
2

2
-0

7

2
0
2

2
-1

0

2
0
2

3
-0

1

（元/吨） 国内航空煤油出厂价

6.8643 

6.9572 

6.9117 

6.9655 

6.9052 

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

6.8000

6.8200

6.8400

6.8600

6.8800

6.9000

6.9200

6.9400

6.9600

6.9800

2023-02-20 2023-03-03 2023-03-17

中间价:美元兑人民币 同比变动



行业周报 

 

敬请参阅最后一页特别声明 10 
 

图表31：主要上市机场旅客吞吐量较 2019 年增速 

 
来源：wind，国金证券研究所  备注：上海机场仅包含浦东机场数据。 

 

图表32：主要上市机场飞机起降架次较 2019 年增速 

 
来源：wind，国金证券研究所  备注：上海机场仅包含浦东机场数据。 

2.3 铁路公路 

铁路：2022 年 12 月，全国铁路客运量为 0.99 亿人次，同比下降 39.91%，铁路旅客周转量为 400.31 亿人公里，同比
下降 26.57%；全国铁路货运量为 4.20 亿吨，同比下降 0.95%，铁路货物周转量为 3133.64 亿吨公里，同比上升 1.45%。 

图表33：铁路旅客周转量  图表34：铁路货物周转量 

  

 

  

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 
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公路：2022 年 12 月，全国公路客运量为 2.38 亿人次，同比下降 36.80%；公路旅客周转量为 158.93 亿人公里，同比
下降 36.86%。全国公路货运量为 31.95 亿吨，同比下降 6.93%；公路货物周转量为 6034.90 亿吨公里，同比下降 3.41%。 

图表35：公路旅客周转量  图表36：公路货物周转量 

  

 

  

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

2.4 快递物流 

国家邮政局公布 2023年 2月快递行业运行情况，快递业务量完成 91.8亿件，同比增长 32.8%；快递业务收入完成 849.7
亿元，同比增长 29.3%；快递单票收入 9.3 元，同比-2.7%。剔除春节假期因素影响，2023 年 1-2 月，快递业务量完
成 164 亿件，同比增长 5%；快递业务收入完成 1617 亿元，同比增长 3%；快递单票收入 9.9 元，同比-2%；同期快递
与包裹服务品牌集中度指数 CR8 为 85.1，较 1 月上升 0.3。 

图表37：全国规模以上快递业务量  图表38：全国规模以上快递单票价格 

 

 

 
来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

2023 年 2 月，顺丰、韵达、圆通、申通快递业务量分别为 8.8 亿票、13.8 亿票、15.6 亿票、12.3 亿票，同比分别+37.8%、
+13.6%、+61.2%、+70.0%，市场份额分别为 9.58%、15.04%、16.98%、13.39%，环比分别-3.7%、+1.2%、+1.5%、+2.2%。 

图表39：A 股上市快递企业月度数据 

经营指标 行业 顺丰 韵达 圆通 申通 

快递业务收入（亿元） 849.70  135.01  35.91  39.54  29.68  

同比 29.3% 37.1% 26.0% 53.4% 58.8% 

环比 10.7% -17.3% 30.6% 28.9% 36.6% 

快递业务量（亿票） 91.80  8.79  13.81  15.59  12.29  

同比 32.8% 37.8% 13.6% 61.2% 70.0% 

环比 27.0% -8.2% 38.4% 39.1% 52.5% 

快递业务单票收入（元） 9.26  15.36  2.60  2.54  2.41  

同比 -2.7% -0.5% 11.1% -4.7% -6.8% 

环比 -12.8% -10.0% -5.4% -7.4% -10.4% 
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公路货物周转量:当月值（亿吨公里）

公路货物周转量:当月同比
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市占率 / 9.58% 15.04% 16.98% 13.39% 

同比 / 0.3% -2.6% 3.0% 2.9% 

环比 / -3.7% 1.2% 1.5% 2.2% 
 

来源：wind，国金证券研究所 

三、风险提示 

疫情影响超预期风险。疫情等突发性公共卫生事件，对航空客运需求造成巨大冲击，疫情的持续演变存在较大的不确
定性，对航空公司的正常运营将产生较大影响。 

油价上涨风险。运输类企业燃油成本占比较高，若油价大幅上涨，运输类企业成本将大幅提升。 

汇率波动风险。航空公司有较多美元敞口，若人民币大幅贬值，则航司汇兑损失将大幅增长。 

价格战超预期风险。各家快递企业由于市场份额策略，若出现价格战激烈，快递企业业绩承压。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客户。

本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级

高于 C3 级(含 C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融工具的建

议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证券不承担

相关法律责任。 
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