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1-2 月电力数据发布，看好电力需求

持续复苏 

 环保公用行业 

推荐  （维持评级） 

核心观点    

⚫ 行业观点： 

公用事业方面，国家能源局发布 2 月份全社会用电量等数据。2 月份，

全社会用电量 6950 亿千瓦时，同比增长 11.0%。分产业看，第一产业

用电量 84 亿千瓦时，同比增长 8.6%；第二产业用电量 4523 亿千瓦

时，同比增长 19.7%；第三产业用电量 1235 亿千瓦时，同比增长 4.4%；

城乡居民生活用电量 1108 亿千瓦时，同比下降 9.2%。。 

环保方面，发改委官网发布《关于全面巩固疫情防控重大成果 推动

城乡医疗卫生和环境保护工作补短板强弱项的通知》，通知提出，加

强疫情监测和常态化预警处置能力。抓紧补齐重点环节防控设施短

板。健全医疗卫生服务网络设施。加强医疗物资资源统筹调配能力建

设。加快完善环境基础设施。补齐生活污水收集处理设施短板。到 2025

年，新增和改造污水收集管网 4.5 万公里，基本消除城市黑臭水体，

农村生活污水治理率提高到 40%。 

⚫ 投资策略及推荐关注标的： 

公用：1-2 月电力数据发布，看好电力需求持续复苏。国家能源局发

布 1-2 月电力数据，1-2 月全社会用电量同比增长 2.3%，2 月全社会

用电量同比增长 11%。其中 2 月用电量高增长一方面是由于制造业用

电需求旺盛，2 月制造业 PMI 为 52.6，环比上升 2.5pct，另一方面也

是因为去年春节低基数所致。考虑春节因素，1-2 月用电量同比仍有

所增长。随着疫情防控放开，以及两会后续稳增长政策发力，有利于

市场需求恢复和经济循环畅通，我们看好疫情后电力需求持续复苏。 

建议关注：三峡能源（600905.SH）、龙源电力（001289.SZ）、太阳

能（000591.SZ）、芯能科技（603105.SH）、中闽能源（600163.SH）、

江苏新能（603693.SH）、华能国际（ 600011.SH）、国电电力

（600795.SH）、协鑫能科（002015.SZ）、华能水电（600025.SH）、

川投能源（600674.SH）、九丰能源（ 605090.SH）、新奥股份

（600803.SH）。 

环保：加快完善环境基础设施，关注下沉环保市场。近日，国家发改

委发布有关同罪，其中提到，加快完善环境基础设施。补齐生活污水

收集处理设施短板。其中关于生态环保的目标是，到 2025 年，新增

和改造污水收集管网 4.5 万公里，基本消除城市黑臭水体，农村生活

污水治理率提高到 40%。目前国家聚焦乡村振兴、美丽乡村等重点工

作，县镇乡村地区的污水处理、垃圾焚烧等环保基础设施下沉市场空

间有望释放，提振环保行业相关需求。 

建议关注：ST 龙净（600388.SH）、仕净科技（301030.SZ）、盛剑环

境（603324.SH）、聚光科技（300203.SZ）、伟明环保（603568.SH）、

高能环境（603588.SH）、华宏科技（ 002645.SZ）、天奇股份

（002009.SZ）、旺能环境（002034.SZ）、路德环境（688156.SH）、

山高环能（000803.SZ）、英科再生（688087.SH）。 
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⚫ 行业动态： 

1、国家能源局：2 月份，全社会用电量 6950 亿千瓦时，同比增长

11.0%。； 

2、国家统计局：2023 年 1—2 月规模以上工业主要能源产品生产均

保持同比增长。与上年 12 月份比，原煤、天然气生产增速加快，原

油、电力生产有所放缓； 

3、国家发改委：加强各类电源特别是煤电等可靠性电源建设； 

4、国家发改委：完善污水垃圾、医废、危废处理收费制度； 

5、生态环境部：关于做好 2021、2022 年度全国碳排放权交易配额分

配相关工作的通知。 

⚫ 行业表现： 

环保：上周环保指数（申万）涨跌幅为-1.63%，相对沪深 300 指数变

化-1.42%，其中国统股份、顺控发展、大地海洋涨幅分别为 7.03%、

5.97%、5.41%,表现较好；而力源科技、仕净科技、津膜科技跌幅分别

为-6.99%、-10.23%、-12.13%，表现较差。目前环保行业 PE(TTM)22.67

倍、PB(LF)1.56 倍。 

公用事业：上周公用事业指数（申万）涨跌幅为 0.90%，相对沪深 300

指数变化 1.11%，其中晓程科技、涪陵电力、粤电力 A 涨幅分别为

20.49%、9.10%、6.97%,表现较好；而芯能科技、川能动力、聆达股份

跌幅分别为-6.45%、-9.04%、-9.05%，表现较差。目前公用事业行业

PE(TTM)25.40 倍、PB(LF)1.69 倍。 

碳市场：本周全国碳市场碳排放配额（CEA）总成交量 4,021 吨，总

成交额 225,930.00 元。挂牌协议交易周成交量 4,021 吨，周成交额

225,930.00 元，最高成交价 57.50 元/吨，最低成交价 55.00 元/吨，

本周五收盘价为 56.75 元/吨，较上周五上涨 1.34%。本周无大宗协议

交易。截至本周，全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成交量

232,300,100 吨，累计成交额 10,622,056,190.34 元。 

⚫ 风险提示：原料价格大幅波动的风险；下游需求不及预期的风险；政

策执行力度不及预期的风险；行业竞争加剧的风险；政策调控压力下

煤价大幅下跌的风险。 

⚫ 投资组合： 

 证券代码 证券简称 周涨幅(%) 市盈率 PE(TTM) 总市值(亿元) 

核
心
组
合  

688156.SH 路德环境 -0.11% 134.66 32.96 

600388.SH ST 龙净 -6.89% 22.90 183.97 

301030.SZ 仕净科技 -10.23% 70.40 58.64 
 

 

  



  

 

行业周报/环保公用 
 

 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
 

II 

目 录 

一、行业要闻 ...................................................................................... 3 

二、行业数据 ...................................................................................... 5 

三、行情回顾 ...................................................................................... 5 

（一）碳市场行情 ................................................................................... 5 

（二）行业行情 ..................................................................................... 6 

四、核心观点 ...................................................................................... 8 

五、风险提示 ...................................................................................... 9 

六、附录 ......................................................................................... 9 

 



  

 

行业动态报告/环保公用行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
 

3 

一、行业要闻 

1.国家能源局：2 月份全社会用电量等数据 

3 月 14 日，国家能源局发布 2 月份全社会用电量等数据。 

2 月份，全社会用电量 6950 亿千瓦时，同比增长 11.0%。分产业看，第一产业用电量 84

亿千瓦时，同比增长 8.6%；第二产业用电量 4523 亿千瓦时，同比增长 19.7%；第三产业用电

量 1235 亿千瓦时，同比增长 4.4%；城乡居民生活用电量 1108 亿千瓦时，同比下降 9.2%。 

1~2 月，全社会用电量累计 13834 亿千瓦时，同比增长 2.3%。分产业看，第一产业用电量

174 亿千瓦时，同比增长 6.2%；第二产业用电量 8706 亿千瓦时，同比增长 2.9%；第三产业用

电量 2485 亿千瓦时，同比下降 0.2%；城乡居民生活用电量 2469 亿千瓦时，同比增长 2.7%。 

http://www.nea.gov.cn/2023-03/16/c_1310702980.htm 

2.国家统计局：2023 年 1—2 月份能源生产情况 

1—2 月份，规模以上工业主要能源产品生产均保持同比增长。与上年 12 月份比，原煤、

天然气生产增速加快，原油、电力生产有所放缓。 

一、原煤、原油和天然气生产及相关情况 

原煤生产较快增长，进口大幅回升。1—2 月份，生产原煤 7.3 亿吨，同比增长 5.8%，增

速比上年 12 月份加快 3.4 个百分点，日均产量 1244 万吨。进口煤炭 6064 万吨，同比增长

70.8%，上年 12 月份为下降 0.1%。 

原油生产增速略有放缓，进口由增转降。1—2 月份，生产原油 3417 万吨，同比增长 1.8%，

增速比上年 12 月份放缓 0.7 个百分点，日均产量 57.9 万吨。进口原油 8406 万吨，同比下降

1.3%，上年 12 月份为增长 4.2%。 

原油加工增速有所加快。1—2 月份，加工原油 11607 万吨，同比增长 3.3%，增速比上年

12 月份加快 0.8 个百分点，日均加工 196.7 万吨。 

天然气生产稳定增长，进口降幅收窄。1—2 月份，生产天然气 398 亿立方米，同比增长

6.7%，增速比上年 12 月份加快 0.2 个百分点，日均产量 6.7 亿立方米。进口天然气 1793 万

吨，同比下降 9.4%，降幅比上年 12 月份收窄 2.4 个百分点。 

二、电力生产情况 

电力生产增速放缓。1—2 月份，发电 13497 亿千瓦时，同比增长 0.7%，增速比上年 12 月

份放缓 2.3 个百分点，日均发电 228.8 亿千瓦时。 

分品种看，1—2 月份，火电、水电由增转降，核电增速放缓，风电、太阳能发电增速加

快。其中，火电同比下降 2.3%，水电下降 3.4%，核电增长 4.3%，风电增长 30.2%，太阳能发

电增长 9.3%。 

https://news.bjx.com.cn/html/20230315/1294778.shtml 
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3.国家发改委：加强各类电源特别是煤电等可靠性电源建设 

2023 年 3 月 5 日在第十四届全国人民代表大会第一次会议上，国家发改委所作的关于

2022 年国民经济和社会发展计划执行情况与 2023 年国民经济和社会发展计划草案的报告日

前正式发布。其中提到，提升电力生产供应能力，加强各类电源特别是煤电等可靠性电源建设，

深入推进煤炭与煤电、煤电与可再生能源联营，核定第三监管周期区域电网和省级电网输配电

价，研究建立发电侧容量补偿机制，加快特高压输电通道建设，在全国重点规划、布局一批坚

强局部电网，统筹水电开发和生态保护，积极安全有序发展核电。 

https://news.bjx.com.cn/html/20230316/1295020.shtml 

4.国家发改委：完善污水垃圾、医废、危废处理收费制度 

3 月 16 日，发改委官网发布《关于全面巩固疫情防控重大成果 推动城乡医疗卫生和环境

保护工作补短板强弱项的通知》，通知提出，加强疫情监测和常态化预警处置能力。抓紧补齐

重点环节防控设施短板。健全医疗卫生服务网络设施。加强医疗物资资源统筹调配能力建设。

加快完善环境基础设施。补齐生活污水收集处理设施短板。到 2025 年，新增和改造污水收集

管网 4.5 万公里，基本消除城市黑臭水体，农村生活污水治理率提高到 40%。 

加快完善垃圾分类设施体系，合理布局建设收集点、收集站、中转压缩站等设施，健全收

集运输网络。加快补齐县级地区生活垃圾焚烧处理能力短板，鼓励按照村收集、镇转运、县处

理或就近处理等模式，推动设施覆盖范围向建制镇和乡村延伸。统筹推进生活垃圾分类网点与

废旧物资回收网点“两网融合”，提高可回收物资源化利用水平。协同推进农村有机生活垃圾、

厕所粪污、农业生产有机废弃物资源化处理利用。强化设施二次环境污染防治能力建设，加快

建设焚烧飞灰处置设施，完善垃圾渗滤液处理设施。 

加快医废危废等处置能力建设。加快健全医疗废物收集转运体系，支持现有医疗废物集中

处置设施提标改造，深化医疗废物处置特许经营模式改革，确保医疗废物应收尽收和应处尽处。

规范医疗机构医疗污水处理，督促按规定配备处理设施，实现应建尽建，加强运维管理，严禁

排放未经消毒处理、不达标的医疗污水。强化危险废物源头管控和收集转运等过程监管，科学

布局建设与产废情况总体匹配的危险废物集中处置设施，规范处置利用，提升危险废物环境监

管和风险防范能力。健全全过程环境防控体系，持续加强新污染物治理。 

https://www.h2o-china.com/news/342347.html 

5.关于做好 2021、2022 年度全国碳排放权交易配额分配相关工作的通知 

3 月 15 日，生态环境部发布《关于做好 2021、2022 年度全国碳排放权交易配额分配相关

工作的通知》，考虑到 2021、2022 年疫情影响及能源保供压力，为有效缓解发电行业履约负

担，《配额方案》延续了上一个履约周期对燃气机组和配额缺口较大企业实施履约豁免机制，

新增灵活履约机制及个性化纾困机制。 

https://huanbao.bjx.com.cn/news/20230316/1294940.shtml 
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二、行业数据 

煤炭行业数据： 

港口煤价方面，2023 年 3月 15 日，环渤海动力煤指数（Q5500）为 732 元/吨，环比上周

持平；3 月 17 日，京唐港山西产 5500 大卡动力末煤平仓价为 1120 元/吨，环比上周下跌 18

元，跌幅 1.58%。 

图 1：环渤海动力煤指数 5500卡  图 2：京唐港山西产 5500 大卡动力煤价格变动 

 

 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

双焦价格方面，3 月 10 日，京唐港山西产主焦煤库提价 2500 元/吨，环比持平；3 月 10

日，天津港二级冶金焦平仓价为 2670 元/吨，环比持平。 

图 3：京唐港山西产主焦煤（元/吨）  图 4：天津港二级冶金焦（元/吨）  

 

 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

三、行情回顾 

（一）碳市场行情 

本周全国碳市场碳排放配额（CEA）总成交量 4,021 吨，总成交额 225,930.00 元。挂牌协

议交易周成交量 4,021 吨，周成交额 225,930.00 元，最高成交价 57.50 元/吨，最低成交价

55.00 元/吨，本周五收盘价为 56.75 元/吨，较上周五上涨 1.34%。本周无大宗协议交易。截
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至本周，全国碳市场碳排放配额（ CEA）累计成交量 232,300,100 吨，累计成交额

10,622,056,190.34 元。 

图 5：全国碳市场交易价格涨跌幅（开市至今）  图 6：全国碳市场成交量与成交均价变化（开市至今） 

 

 

 

资料来源：上海环境能源交易所，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

（二）行业行情 

本周沪深 300涨跌幅为-0.21%；公用事业行业涨跌幅为 0.90%，相对沪深 300变化 1.11pct；

环保行业涨跌幅为-1.63%，相对沪深 300 变化-1.42pct。年初至今沪深 300 涨跌幅为 2.25%；

公用事业行业涨跌幅为 3.12%，相对沪深 300 变化 0.87pct；环保行业涨跌幅为 5.72%，相对

沪深 300 变化 3.47pct。          

图 7：行业周涨跌幅  图 8：行业累计涨跌幅（年初至今） 

 

 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

公用事业行业： 

本周公用事业行业涨跌幅为 0.90%，相对沪深 300 变化 1.11pct，其中电力/燃气本周表现

分别为 1.12%/-1.15%。年初至今公用事业行业涨跌幅为 3.12%，相对沪深 300 变化 0.87pct，

其中电力/燃气年初至今表现分别为 2.82%/5.92%。  
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图 9：年初至今公用行业与沪深 300 走势对比  图 10：本周公用事业各子板块市场表现 

 

 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

本周涨幅前五的公用事业行业上市公司是晓程科技（300139.SZ/20.5%）、涪陵电力

（600452.SH/9.1%）、粤电力 A（000539.SZ/7.0%）、福能股份（600483.SH/6.9%）、皖能电

力（ 000543.SZ/6.7%）。年初至今涨幅前五的公用事业行业上市公司是晓程科技

（300139.SZ/47.4%）、珈伟新能（300317.SZ/43.1%）、通宝能源（600780.SH/41.9%）、南

网能源（003035.SZ/38.6%）、福能股份（600483.SH/29.5%）。 

图 11：本周公用事业行业涨幅前五上市公司  图 12：年初至今涨幅前五公用事业行业上市公司 

 

 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

环保行业： 

本周环保行业涨跌幅为-1.63%，相对沪深 300 变化-1.42pct，其中环境治理/环保设备本

周表现分别为-1.10%/-3.27%。年初至今环保行业涨跌幅为5.72%，相对沪深300变化3.47pct，

其中环境治理/环保设备年初至今表现分别为 5.11%/7.95%。 
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图 13：年初至今环保行业与沪深 300 走势对比  图 14：本周环保行业各子板块市场表现 

 

 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

本周涨幅前五的环保行业上市公司是国统股份（ 002205.SZ/7.0%）、顺控发展

（003039.SZ/6.0%）、大地海洋（301068.SZ/5.4%%）、倍杰特（300774.SZ/3.8%）、中再资

环（600217.SH/3.5%）。年初至今涨幅前五的环保行业上市公司是大地海洋（301068.SZ/54.8%）、

金科环境（688466.SH/35.5%）、上海洗霸（603200.SH/33.4%）、中材节能（603126.SH/23.6%）、

惠城环保（300779.SZ/21.4%）。  

图 15：本周环保行业涨幅前五上市公司  图 16：年初至今涨幅前五环保行业上市公司 

 

 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

四、核心观点 

电力：1-2 月电力数据发布，看好电力需求持续复苏。国家能源局发布 1-2 月电力数据，

1-2 月全社会用电量同比增长 2.3%，2 月全社会用电量同比增长 11%。其中 2 月用电量高增长

一方面是由于制造业用电需求旺盛，2 月制造业 PMI 为 52.6，环比上升 2.5 个百分点，另一方

面也是因为去年春节低基数所致。考虑春节因素，1-2月用电量同比仍有所增长。随着疫情防

控放开，以及两会后续稳增长政策发力，有利于市场需求恢复和经济循环畅通，我们看好疫情

后电力需求持续复苏。 

个股方面，我们建议关注：（1）新能源运营商：三峡能源（600905.SH）、龙源电力（001289.SZ）、

太阳能（000591.SZ）、芯能科技（603105.SH）、中闽能源（600163.SH）、江苏新能（603693.SH）；

（2）火电+新能源互补发展：华能国际（600011.SH）、国电电力（600795.SH）、协鑫能科
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（002015.SZ）;（3）水电+新能源互补发展：华能水电（600025.SH）、川投能源（600674.SH）；

（4）燃气龙头：九丰能源（605090.SH）、新奥股份（600803.SH）。 

环保：加快完善环境基础设施，关注下沉环保市场。近日，国家发改委发布有关同罪，其

中提到，加快完善环境基础设施。补齐生活污水收集处理设施短板。其中关于生态环保的目标

是，到 2025 年，新增和改造污水收集管网 4.5 万公里，基本消除城市黑臭水体，农村生活污

水治理率提高到 40%。目前国家聚焦乡村振兴、美丽乡村等重点工作，县镇乡村地区的污水处

理、垃圾焚烧等环保基础设施下沉市场空间有望释放，提振环保行业相关需求。 

建议关注：（1）上游行业景气度较高的配套污染治理企业，重点公司有光伏制程污染治

理仕净科技（301030.SZ）、泛半导体制程污染治理盛剑环境（603324.SH）；（2）受益于贴

息贷款政策的科学仪器企业，重点公司聚光科技（300203.SZ）；（3）传统环保企业新能源转

型，重点公司有布局绿电运营和储能的 ST 龙净（600388.SH）、布局锂电正极材料的伟明环保

（603568.SH）；（4）高景气度的再生资源企业，重点公司有金属危废资源化龙头高能环境

（603588.SH）、稀土回收龙头华宏科技（002645.SZ）、第三方锂电回收龙头天奇股份

（002009.SZ）、锂电回收和橡胶回收再生企业旺能环境（002034.SZ）、酒糟资源化龙头路德

环境（688156.SH）、餐厨垃圾资源化龙头山高环能（000803.SZ）、再生塑料龙头英科再生

（688087.SH）。 

五、风险提示 

原料价格大幅波动的风险；下游需求不及预期的风险；政策执行力度不及预期的风险；行

业竞争加剧的风险；政策调控压力下煤价大幅下跌的风险。 

六、附录 

表 1：项目中标&对外投资 

行业 公告日期 公司代码 公告名称 

环保 

2023-03-14 002973.SZ 
侨银股份:关于收到约 6064 万元广东省珠海市斗门区垃圾中转站管护和垃圾压

缩、转运服务中标通知书的公告 

2023-03-15 002973.SZ 
侨银股份:关于被确定为约 4.32 亿元云南省丽江市玉龙县园林绿化养护,市政

基础设施管护,环卫一体化项目第一中标候选人的公告 

2023-03-17 000967.SZ 盈峰环境:关于项目中标的自愿性信息披露公告 

2023-03-18 603126.SH 中材节能:关于所属子公司签署经营合同的公告 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 

表 2：股份增减持&质押冻结 

行业 公告日期 公司代码 公告名称 

公用 

2023-03-15 600116.SH 三峡水利:关于股东部分股份质押式回购交易提前购回的公告 

2023-03-15 600903.SH 贵州燃气:关于持股 5%以上股东部分股份解除质押的公告 

2023-03-15 605162.SH 新中港:关于控股股东为可转债提供质押担保的公告 

2023-03-16 601778.SH 晶科科技:关于控股股东部分股份解除质押及再质押的公告 
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2023-03-17 605368.SH 蓝天燃气:关于控股股东部分股份解除质押及质押的公告 

2023-03-18 600116.SH 三峡水利:关于股东部分股份质押式回购交易提前购回的公告 

2023-03-18 600167.SH 联美控股:关于公司控股股东股份解质押的公告 

环保 

2023-03-15 603177.SH 德创环保:603177:德创环保关于公司控股股东部分股份质押的公告 

2023-03-16 603588.SH 
高能环境:关于控股股东、实际控制人所持有的部分股份质押延期购回及补

充质押的公告 

2023-03-17 300203.SZ 聚光科技:关于控股股东办理质押回购业务及部分解除质押业务的公告 

2023-03-18 003027.SZ 同兴环保:关于持股 5%以上股东减持计划期限届满及后续减持计划的公告 

2023-03-18 000711.SZ 京蓝科技:关于持股 5%以上股东减持股份达到 1%的公告-杨树嘉业 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 

表 3：资产重组&收购兼并&关联交易 

行业 公告日期 公司代码 公告名称 

公用 

2023-03-14 000543.SZ 皖能电力:股权转让协议（皖能电力）23.3.13 

2023-03-14 000543.SZ 皖能电力:关于支付现金购买资产的公告 

2023-03-15 603393.SH 新天然气:重大资产购买暨关联交易报告书（草案）（修订稿） 

2023-03-18 600903.SH 
贵州燃气:关于控股股东、持有 5%以上股东签署《股份转让协议》《国有股份无

偿划转协议》暨公司控股股东、实际控制人拟发生变更的提示性公告 

环保 2023-03-18 600292.SH 
远达环保:关于全资子公司远达水务收购财信实业 100%股权遗留问题处理的公

告 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 
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