
 

 

 
 

 

 

[Table_RightTitle] 

证券研究报告|电力设备 
 

[Table_Title] 

生态环境部加快推进碳排放交易市场建设 
 

[Table_IndustryRank] 

强于大市(维持) 

 

[Table_ReportType] ——电力设备行业周观点(03.13-03.19) 

 

[Table_ReportDate] 
2023 年 03 月 20 日 

 

[Table_Summary] 行业核心观点： 
2023.3.13-2023.3.17：电新行业一周跌幅为 5.90%，同期沪深 300 跌

幅为 0.21%，跑输沪深 300 指数 5.69pct。在申万 31 个行业板块中位

列第 31位。 
 

投资要点： 

⚫ 光伏产业链：3月 13日，山东发改委印发《关于山东电力现货

市场价格上下限规制有关事项的通知（征求意见稿）》的公

告，根据文件，为贯彻落实国家深化电力体制改革决策部署，

平稳推进山东电力市场化改革，决定进一步加强对山东电力现

货市场价格上下限规制管理。其中，对市场电能量申报设置价

格上限和下限，其中上限为每千瓦时 1.30 元，下限为每千瓦时

-0.08元。对市场电能量出清设置价格上限和下限，其中上限

为每千瓦时 1.50 元，下限为每千瓦时-0.10 元。 

⚫ 新能源车：3月 13日，《成都市促进新能源汽车产业发展的实

施意见》正式发布，《意见》将引导支持成都整车企业开展纯

电、氢燃料电池整车集成技术创新，鼓励引导整车企业与国内

国际相关领域优势企业合作研制新能源汽车。根据规划，到

2025年，成都市新能源汽车产业竞争力将明显增强，产业规模

将突破 1500亿元，产量达到 25万辆；力争新能源汽车保有量

达到 80万辆，公共领域车辆电动化比例达到 80%；建成各类充

换电站 3000座、充电桩 16万个。 

⚫ 电力：3月 15日，为加快推进全国碳排放权交易市场建设，中

国生态环境部编制了《2021、2022年度全国碳排放权交易配额

总量设定与分配实施方案（发电行业）》。本着坚持服务大

局、坚持稳中求进、坚持政策导向的编写原则，该方案明确了

总体要求、机组分类、配额核算与分配方法、配额总量、配额

发放、配额调整、配额清缴、配额结转、重点排放单位出现合

并、分立、关停或搬迁情况时的配额处理。 

⚫ 风险因素：光伏发电项目建设进度不及预期；新能源汽车推广

进度不及预期；绿电工程建设进度不及预期。 
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1    上周市场回顾 

1.1  电气设备行业 

上周市场小幅下跌，电力设备跌幅为5.90%，同期沪深300指数跌幅为0.21%，电力设

备行业相对沪深300指数跑输5.69pct。从板块排名来看，电气设备行业上周在申万

31个一级行业板块中位列第31位，总体表现不佳。 

图表1：申万一级行业涨跌情况（%） 

 
资料来源：iFind，万联证券研究所 

 

 

1.2  电气设备子行业 

 

从子行业来看，申万电气设备子行业涨跌不一。二级行业中，电网设备跌幅最小，

下跌幅度为0.84%；三级行业中，输变电设备涨幅最大，上涨幅度为1.87%。二级行

业电池/电网设备/光伏设备/电机Ⅱ/其他电源设备Ⅱ/风电设备涨跌幅分别为 

-6.70%/-0.84%/-8.38%/-2.47%/-4.66%/-5.06%。 

三级行业中锂电池/电池化学品/线缆部件及其他/电网自动化设备/锂电专用设备/光

伏电池组件/光伏辅材/其它电源设备/输变电设备/光伏加工设备/配电设备/蓄电池

及其他电池/火电设备/风电零部件/电工仪器仪表涨跌幅分别为-7.60%/-5.00%/-

3.69%/0.35%/-5.64%/-7.85%/-5.86%/-6.43%/1.87%/-9.99%/-4.35%/-7.36%/-

2.85%/-5.54%/-4.15%。 

 

图表2：申万电气设备各子行业涨跌情况 
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资料来源：iFind，万联证券研究所 

 

 

1.3  电气设备个股 

从个股来看，上周申万电力设备行业挂牌的246只个股中上涨27只，平收1只，下跌

218只，跑赢大盘的有29只股票。表现最好的是华光环能，涨幅为17.97%；表现最

差的是红相股份，跌幅为22.14%。 

图表3：申万电力设备个股周涨跌幅（%） 

涨幅前五 一周涨幅（%） 跌幅前五 一周跌幅（%） 

华光环能 17.97 红相股份 -22.14 

中国西电 16.09 阳光电源 -15.63 

声光电科 14.09 捷佳伟创 -14.88 

麦克奥迪 11.74 盛弘股份 -13.91 

上海电气 7.86 华自科技 -13.05 
 

资料来源：iFind，万联证券研究所 

 

 

2    上周行业热点 

2.1  新能源汽车 

 

2.1.1行业价格跟踪 

 

图表4：一年内锂电正极材料价格走势（万元/吨） 图表5：一年内锂电负极材料价格走势（万元/吨） 
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资料来源：百川资讯，万联证券研究所 资料来源：百川资讯，万联证券研究所 

 

图表6：一年内电解液材料价格走势（万元/吨） 图表7：一年内锂电隔膜材料价格走势（元/m2） 

 
 

资料来源：百川资讯，万联证券研究所 资料来源：百川资讯，万联证券研究所 

 

图表8：最近一年锂盐价格走势（万元/吨） 图表9：四氧化三钴、硫酸钴价格走势（万元/吨） 
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资料来源：百川资讯，万联证券研究所 资料来源：百川资讯，万联证券研究所 

 

2.2  新能源发电 

 

2.2.1行业价格跟踪 

 

图表10：光伏产业链各环节一周报价 

  高价 低价 均价 
涨跌幅

(%) 

多晶硅（kg） 

多晶硅致密料(RMB) 237 192 220 -1.8 

硅片(pc) 

单晶硅片-182mm/150μm(USD) 0.846 0.807 0.830 2.6 

单晶硅片-182mm/150μm(RMB) 6.500 6.200 6.380 2.6 

单晶硅片-210mm/150μm(USD) 1.067 1.066 1.067  

单晶硅片-210mm/150μm(RMB) 8.200 8.190 8.200  

电池片（W） 

单 晶 PERC 电 池 片 -

182mm/23.0%+(USD) 

0.220 0.143 0.144 1.4 

单 晶 PERC 电 池 片 -

182mm/23.0%+(RMB) 

1.090 1.070 1.080  

单 晶 PERC 电 池 片 -

210mm/23.0%+(USD) 

0.146 0.145 0.146 0.7 

单 晶 PERC 电 池 片 -

210mm/23.0%+(RMB) 

1.100 1.100 1.100  

单面单玻组件(W) 

182mm 单晶 PERC 组件(USD) 
0.360 0.210 0.220  

182mm 单晶 PERC 组件(RMB) 
1.820 1.650 1.730  

210mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.360 0.210 0.220  

210mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.820 1.630 1.740  

双面双玻组件(W) 
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182mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.370 0.210 0.220  

182mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.850 1.670 1.750  

210mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.370 0.220 0.225  

210mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.830 1.680 1.760  

组件辅材(m²) 

光伏玻璃 3.2mm 镀膜(RMB) 26.50 25.00 25.50  

光伏玻璃 2.0mm 镀膜(RMB) 19.50 17.50 18.50  

来源：PVInfoLink，万联证券研究所。数据截止日期：2023-03-17 
 

 

 

图表11：硅料价格走势（元/吨） 图表12：硅片价格走势（元） 

  
资料来源：PVInfoLink，万联证券研究所 资料来源：PVInfoLink，万联证券研究所 

 

图表13：电池片价格走势（元/瓦） 图表14：组件价格走势（元/瓦） 

  
资料来源：PVInfoLink，万联证券研究所 资料来源：PVInfoLink，万联证券研究所 
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图表15：玻璃价格走势（元/平米） 

 
资料来源：百川资讯，万联证券研究所 

 

 

3    公司动态 

当升科技:3月15日，公司发布2022年度业绩快报，公司实现营业总收入212.64亿元，

同比增长157.50%；归母净利润22.56亿元，同比增长106.82%；扣非归母净利润

23.23亿元，同比增长181.96%。业绩快速增长的主要原因是：公司国际、国内市场

不断扩大，营业收入大幅增加；多款新产品实现规模化销售，下一代产品开发取得

成功并完成市场导入，公司核心竞争力进一步增强；管理水平提高促进生产效率持

续提升，使得公司盈利能力和利润水平继续保持行业领先。 

 

威星智能:3月13日，威星智能发布公告，拟对外投资江西赛酷新材料有限公司1.6

亿元，获得江西赛酷20.10%的股权。威星智能表示，随着国家“双碳”政策的实施，

新能源车及其动力领域成为国家“双碳”战略的关键。本次交易的标的公司系一家

专业从事锂电池回收再利用相关的新能源企业，经过公司管理层审慎调研和讨论，

旨在通过本次投资探索新能源领域的业务机会，为公司创造新的利润增长点。 

 

丰元股份：3月16日，公司发布2022年度业绩报告：公司全年实现营收17.36亿元，

同比增长116.14%；归属于上市公司股东的净利润1.51亿元，同比增长184.24%。受

益于新能源行业的迅速发展，公司锂电池正极材料业务继续保持业绩高增长。根据

年报披露数据，公司建成的锂电池正极材料产能规模已达14万吨，其中磷酸铁锂产

能12.5万吨，常规三元0.5万吨，高镍三元示范线0.2万吨且0.8万吨正在设备调试中，

公司产能规模优势逐渐凸显。 
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4    投资策略及重点推荐 

4.1  光伏产业链 

3月13日，山东发改委印发《关于山东电力现货市场价格上下限规制有关事项的通知

（征求意见稿）》的公告，根据文件，为贯彻落实国家深化电力体制改革决策部署，

平稳推进山东电力市场化改革，决定进一步加强对山东电力现货市场价格上下限规

制管理。其中，对市场电能量申报设置价格上限和下限，其中上限为每千瓦时1.30

元，下限为每千瓦时-0.08元。对市场电能量出清设置价格上限和下限，其中上限为

每千瓦时1.50元，下限为每千瓦时-0.10元。 

 

4.2  新能源车 

3月13日，《成都市促进新能源汽车产业发展的实施意见》正式发布，《意见》将引导

支持成都整车企业开展纯电、氢燃料电池整车集成技术创新，鼓励引导整车企业与

国内国际相关领域优势企业合作研制新能源汽车。根据规划，到2025年，成都市新

能源汽车产业竞争力将明显增强，产业规模将突破1500亿元，产量达到25万辆；力

争新能源汽车保有量达到80万辆，公共领域车辆电动化比例达到80%；建成各类充换

电站3000座、充电桩16万个。 

 

4.3  电力 

3月15日，为加快推进全国碳排放权交易市场建设，中国生态环境部编制了《2021、

2022年度全国碳排放权交易配额总量设定与分配实施方案（发电行业）》。本着坚持

服务大局、坚持稳中求进、坚持政策导向的编写原则，该方案明确了总体要求、机

组分类、配额核算与分配方法、配额总量、配额发放、配额调整、配额清缴、配额

结转、重点排放单位出现合并、分立、关停或搬迁情况时的配额处理。 

 

5    风险因素 

光伏发电项目建设进度不及预期；新能源汽车推广进度不及预期；绿电工程建设进

度不及预期。 
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$$end$$ 
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同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
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增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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