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传媒互联网行业：腾讯短文本对
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人投资加盟 

   2023 年 3月 20日 

 看好/维持  

 传媒 行业报告 
 

周观点： 

本周（2023.3.13-2023.3.17），传媒（申万）指数上涨 5.86%，

恒生科技指数上涨 5.22%。3 月 14 日，美国人工智能研究实验
室 OpenAI为聊天机器人 ChatGPT 发布了 GPT-4 语言模型。3

月 16 日，微软发布 GPT-4 平台支持的新 AI功能，名为 Copilot，

它将适用于 Word、PowerPoint、Excel、Outlook 等 Microsoft 365

商业软件。3 月 16 日,国内百度公司在北京总部召开新闻发布会,

正式发布基于百度新一代大语言模型生成式 AI 产品文心一言。

我们认为，ChatGPT 引领的 AIGC 将深刻改变内容产业。长期
来看，AIGC 模式不仅能提升内容产业生产效率，或将一步创造
内容新业态。当前 A股传媒板块围绕 AIGC 主题具有较高投资热

情，建议关注游戏、影视、营销等子板块。 

走势概览: 

本周（2023.3.13-2023.3.17），传媒（申万）指数上涨 5.86%，

上证指数上涨 0.63%，创业板指数下跌 3.24%，中概股指数下
跌 1.79%，恒生科技指数上涨 5.22%，恒生指数上涨 1.03%，
纳斯达克综指上涨 4.41%； 

本周（2023.3.13-2023.3.17），涨跌幅排名前三的申万一级行
业依次为传媒（+5.86%）、建筑装饰（+5.46%）、计算机
（+4.50%）。 

重点标的周度行情： 

本周（2023.3.13-2023.3.17），涨跌幅排名前三的 A 股传媒重
点标的依次为吉比特（+30.69%）、昆仑万维（+29.38%）、每

日互动（+17.73%）； 

本周（2023.3.13-2023.3.17），涨跌幅排名前三的海外互联网
重点标的依次为京东集团（+22.00%）、云音乐（+9.79%）、

拼多多（+9.53%）。 

行业新闻及公司重要公告： 

（1）腾讯基于语言模型的短文本对话专利获授权； 

（2）腾讯会议将取消免费 300 人不限时会议； 

（3）京东超市开放个人投资加盟，质保金下降 80%； 

（4）【昆仑万维】发布关于向激励对象授予限制性股票的公告； 

（5）【阅文集团】截至 2022 年 12 月 31 日止年度全年业绩公
告及根据特别授权发行代价股份； 

（6）【掌阅科技】发布关于公司持股 5%以上的股东减持股份

达到 1%的提示性公告。 

风险提示：监管政策变化，国内经济下行，行业发展不及预期等。 
 

 
 

未来 3-6 个月行业大事: 

无 

 

行业基本资料  占比% 
  
股票家数 140 2.84% 

行业市值（亿元） 14,308 1.71% 

流通市值（亿元） 12,370 1.75% 

行业平均市盈率 19 -- 

市场平均市盈率 25 -- 
  
行业指数走势图 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

   
分析师：石伟晶 

021-25102907 shi_wj@dxzq.net.cn 

执业证书编号: S1480518080001 
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传媒互联网行业重点标的盈利预测与估值 

代码  公司名称  市值（亿元） 
归母净利（亿元） PE 

22E 23E 24E 22E 23E 24E 

A 股传媒         

002027.SZ 分众传媒 956  30.4  49.6  61.0  31  19  16  

300413.SZ 芒果超媒 687  20.1  24.6  28.5  34  28  24  

002555.SZ 三七互娱 528  30.0  34.7  39.2  18  15  13  

002624.SZ 完美世界 287  15.6  18.6  21.5  18  15  13  

300418.SZ 昆仑万维 324  11.8  14.0  15.4  27  23  21  

603444.SH 吉比特 275  13.8  16.6  19.4  20  17  14  

300251.SZ 光线传媒 221  1.2  9.1  10.9  178  24  20  

301171.SZ 易点天下 134  3.1  3.8  4.9  44  36  27  

300133.SZ 华策影视 122  4.7  5.6  6.4  26  22  19  

603533.SH 掌阅科技 88  1.6  2.1  1.7  55  41  52  

300792.SZ 壹网壹创 88  3.0  3.8  4.6  29  23  19  

603081.SH 大丰实业 64  3.6  5.0  6.3  18  13  10  

300766.SZ 每日互动 67  0.3  0.8  1.2  227  86  58  

300785.SZ 值得买 68  1.0  1.7  2.1  68  40  33  

300788.SZ 中信出版 46  2.1  2.6  2.7  21  18  17  

海外互联网         

0700.HK 腾讯控股 28,567 1,157 1,433 1,676 25  20  17  

9988.HK 阿里巴巴 15,185 1,139 1,138 1,387 13  13  11  

PDD.O 拼多多 8,027 300.9 367.6 477.7 27  22  17  

3690.HK 美团 7,104 -24.8 106.7 252.7 (286) 67  28  

9618.HK 京东集团 4,248 194.0 252.8 329.3 22  17  13  

9999.HK 网易 3,909 212.5 226.9 253.3 18  17  15  

1024.HK 快手 2,035 -104.3 -14.4 71.3 (20) (142) 29  

1698.HK 腾讯音乐 931 43.1 48.8 52.9 22  19  18  

9626.HK 哔哩哔哩 648 -74.2 -46.0 -14.2 (9) (14) (46) 

IQ.O 爱奇艺 444 -1.4 14.4 23.3 (326) 31  19  

9898.HK 微博 290 5.3 4.0 4.7 54  73  61  

0772.HK 阅文集团 323 9.2 13.8 16.2 35  23  20  

9899.HK 云音乐 136 -5.3 1.2 6.4 (26) 111  21  

2400.HK 心动公司 102 -6.1 -0.2 3.5 (17) (622) 30  

2390.HK 知乎 53 -15.7 -8.1 -0.9 (3) (7) (58) 

资料来源：同花顺一致预期，东兴证券研究所（注：市值、净利润换算为人民币市值） 
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1. 走势概览 

本周（2023.3.13-2023.3.17），传媒（申万）指数上涨 5.86%，上证指数上涨 0.63%，创业板指数下跌 3.24%，

中概股指数下跌 1.79%，恒生科技指数上涨 5.22%，恒生指数上涨 1.03%，纳斯达克综指上涨 4.41%。 

图1：重点指数周涨跌幅 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

本周（2023.3.13-2023.3.17），涨跌幅排名前三的申万一级行业依次为传媒（+5.86%）、建筑装饰（+5.46%）、

计算机（+4.50%）。 

图2：申万一级行业周涨跌幅  

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所 
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2. 重点标的周度行情 

本周（2023.3.13-2023.3.17），涨跌幅排名前三的 A股传媒重点标的依次为吉比特（+30.69%）、昆仑万维

（+29.38%）、每日互动（+17.73%）。 

图3：A 股传媒重点标的周涨跌幅 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

本周（2023.3.13-2023.3.17），涨跌幅排名前三的海外互联网重点标的依次为京东集团（+22.00%）、云音

乐（+9.79%）、拼多多（+9.53%）。 

图4：海外互联网重点标的周涨跌幅 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所 
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3. 行业新闻及公司重要公告 

1、行业新闻 

【腾讯基于语言模型的短文本对话专利获授权】天眼查 App 显示，3月 17 日，腾讯科技(深圳)有限公司申请

的“短文本对话方法、装置、设备及存储介质”专利获授权。专利摘要显示，该方法包括：获取查询文本；调

用基于语言模型的短文本对话模型对查询文本进行预测，得到回复文本；基于语言模型的短文本对话模型中

设置有混合注意力层，混合注意力层同时包括自注意力机制和用于监督查询文本的注意力机制；输出回复文

本。该申请通过将 S2S框架替换为基于语言模型的短文本对话模型，同时利用该模型中的混合注意力层对查

询文本的隐层表示进行监督，使得短文本对话模型既能捕获长短距离依赖，也可以在预测时着重考虑查询文

本的信息，能够生成语义上与查询文本密切相关，同时形式上较为丰富的回复文本。 

【腾讯会议将取消免费 300 人不限时会议】腾讯会议发布调整说明：4 月 4 日起逐步取消免费用户“300人不

限时会议”使用权限，单场会议最高人数和时长调整为 100 人/60 分钟。相关升级功能移入会员体系。 

【京东超市开放个人投资加盟 质保金下降 80%】京东超市公布招商计划，增设“自然人”和“个体工商户”类型

店铺、质保金下降 80%，其他举措还包括：京东百亿补贴扣点降低至 0.6%、取消秒杀基础入场费、移动端

和 PC 端均可申请入驻等。 

2、重要公司公告 

【昆仑万维】发布关于向激励对象授予限制性股票的公告。公司于 2023 年 3月 14 日召开第四届董事会第四

十一次会议和第四届监事会第二十八次会议，审议通过了《关于向激励对象授予限制性股票的议案》，确定

以 2023 年 3月 14 日为授予日，以 10.88 元/股的授予价格向符合授予条件的 80 名激励对象授予 4,204.5 万

股限制性股票。 

【阅文集团】截至 2022 年 12 月 31 日止年度全年业绩公告及根据特别授权发行代价股份。FY2022 公司收

入 76.26 亿元，同比-12%；权益持有人应占盈利为 6.08 亿元，同比-67.1%。 

【掌阅科技】发布关于公司持股 5%以上的股东减持股份达到 1%的提示性公告。股东北京量子跃动科技有限

公司（以下简称“量子跃动”）的通知，于 2023 年 3月 16 日通过大宗交易方式减持公司股份 4,510,000 股，

占公司总股本 1.03%。同时，由于公司 2020 年度非公开发行股票公司总股本增加，致使量子跃动持有的公

司股份被动稀释 0.97%，合计权益变动比例达到总股本的 1%。 

（来源：同花顺、公司公告） 

4. 风险提示 

监管政策变化，国内经济下行，行业发展不及预期等。 
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行业评级体系 

 

公司投资评级（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数）： 

以报告日后的 6 个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数）： 

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。  
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