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[Table_Summary] 行业事件： 

3 月 21 日，海关总署、财政部、税务总局发布关于增加海南离岛免税

购物“担保即提”和“即购即提”提货方式的公告，自 4月 1日起，新

增“担保即提”和“即购即提”两种提货方式。离岛旅客凭有效身份证

件或旅行证件和离岛信息，在海南离岛免税商店购买免税品时（不含网

上销售窗口），可对单价超过 5 万元的免税品选择“担保即提”提货方

式，可对单价不超过 2 万元且在公告附件清单内的免税品选择“即购

即提”提货方式。 

 

投资要点： 

海南免税提货方式重塑，新增“即购即提”和“担保即提”模式。担保

即提：适用于单价超过 5万元（含）的免税品，选择“担保即提”方式

提货的离岛旅客，除支付购物货款外，在向海关提交相当于进境物品进

口税的担保后可现场提货，旅客离岛时可由本人向海关申请验核尚未启

用或消费的免税品，并退还所购商品的担保费用。即购即提：旅客购买

指定清单所列免税品时，对于单价不超过 2万元（不含）的免税品，可

以按照每人每类免税品限购数量的要求，选择“即购即提”方式提货，

离岛旅客支付货款后可现场提货，离岛环节海关不验核实物。公告中还

提到，离岛旅客使用“担保即提”“即购即提”方式提货，自购物之日

起，离岛时间不得超过 30天（含）。对于超过 30天未离岛且无法说明

正当理由的，三年内不得购买离岛免税品。 

离岛免税提货方式优化，“即购即提”提升消费体验。过往消费者在海

南购买免税商品后，需前往指定机场、火车站、港口等提货点取货，或

者选择邮寄方式收货，对于岛内居民离岛前购买的免税品，可以选择返

岛提取。这样导致消费者无法享受即时体验的便利，此外，在离岛自提

的方式下，倘若消费者因出行计划变动，需要临时变更提货点，可能面

临着来不及调整等不便之处。新政出台后，对于满足条件的免税品，游

客可选择“即购即提”方式提货，提货政策的优化满足了消费者“现买

现用”的需求，也解决了消费者出行计划变动后提货不便的痛点问题，

有助于增强离岛免税的吸引力和来岛旅客的消费体验，促进游客的即时

消费行为，提振游客的消费热情，进一步放大离岛免税的政策红利。 

简化购物流程，助力企业降本增效。“担保即提”和“即购即提”有利

于离岛免税企业降低物流成本，提升盈利能力，消费者在购物后，免税

零售商无需再将商品打包寄送到指定机场、码头或自提点。 

海南免税消费复苏强劲，政策发力或将提升消费需求。受益于旅游市场

的复苏，海南离岛免税店人气火爆，旅客消费热情高涨。数据显示，春

节假期，全省 12家离岛免税店总销售额共计 25.72亿元，同比 2022年

春节假期增长 20.69%，同比 2019 年同期增长 329%。日均销售额超 3.5

 
[Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 
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[Table_ReportList] 相关研究 

1-2 月社零同比增至+3.5%，国内消费企稳回

升 

2 月黄金珠宝线上数据回暖，部分内资品牌

表现亮眼 

1 月黄金珠宝线上数据表现平淡，部分内资

头部品牌表现较优 
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亿元，比节前增加 1.5亿元。全新的提货方式落地，有望提升消费者购

物体验，带来更多现时消费需求，离岛免税购物吸引力持续攀升。 

⚫ 投资建议：全新的提货方式落地，有望提升消费者购物体验，带来更多

现时消费需求，离岛免税购物吸引力持续攀升。此外，流程简化帮助免

税零售商实现降本增效，企业盈利能力有望提高。随着消费逐步复苏，

以及五一假期旅游旺季推动离岛和离境免税消费，免税企业 Q2业绩有

望进一步向好，建议关注免税行业上市公司的投资机会。 

⚫  

风险因素：政策效果不及预期风险、海南旅游业恢复不及预期风险、疫

情反复风险。     
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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