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2 月我国叉车销量同比增长 45.0% 

——机械行业周报（03.13~03.17）  
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核心要点： 

❑ 上周机械设备下跌 2.1%，跑输大盘 1.9 个百分点 

上周，机械设备下跌 2.1%，跑输大盘 1.9 个百分点。机械行业中表现较

好的细分板块包括半导体设备（2.0%）、轨交设备（2.0%）、印刷包装机械

（1.5%）、纺织服装设备（0.6%）、激光设备（-0.3%）。 

❑ 工程机械：2 月我国叉车销量同比增长 45.0% 

据工程机械协会统计，2 月我国叉车销量约 10.35 万台，同比增长 45.0%，

增速较前值上升 75.1pct。1-2 月，累计销售叉车约 16.16 万台，同比增长 4.6%，

增速较前值上升 34.7pct。起重机方面，2 月我国汽车起重机销量为 2542 台，

同比减少 4.5%，降幅较前值收窄 17.0pct。1-2 月份，累计销售汽车起重机 3758

台，同比减少 10.8%，降幅较前值收窄 10.7pct。受益于制造业复苏、重大项

目集中开工等积极因素影响，主要工程机械需求均呈好转趋势。此外，国家

统计局数据显示，1-2 月份我国金属切削机床产量为 8.0 万台，同比减少

11.8%，增速较去年末收窄 1.3pct，亦反映出制造业需求正逐渐好转。 

❑ 2 月我国制造业固定资产投资额累计增长 8.1% 

国家统计局数据显示，2 月份我国制造业固定资产投资累计增长 8.1%，

增速较去年末下降 1.0pct；基建投资（不含电力）累计增长 9.0%，增速较去

年末下降 0.4pct；房地产固定资产投资累计下降 5.7%，增速较去年末收窄

4.3pct。与此同时，2 月我国商品房销售额累计减少 0.1%，新开工面积累计

减少 9.4%。在政策支持和低基数影响下，地产各项指标均较去年末大幅好

转。此外，2 月份我国油气开采业固定资产投资累计增长 25.9%，煤炭采选

业固定资产投资累计增长 20.2%，均保持在较高水平。 

❑ 投资建议 

短期看，随着国内感染高峰结束，居民消费持续回暖，叠加基建、制造

业投资保持高水平，我国 2 月制造业 PMI 指数保持回升态势，反映出我国

制造业当前正在逐渐复苏。与此同时，2 月我国企业新增中长期贷款同比大

幅增长 119.7%，保持自 2022 年 4 月以来的回升趋势，表明企业融资端或已

率先复苏。且金属切削机床、叉车等销量也在持续修复，验证通用自动化行

业需求正逐渐回暖。而随着地产支持力度不断加大，行业供需两端有望快速

修复，叠加出口增长以及低基数等因素，今年我国挖机等主要工程机械销量

也有望恢复增长。综上，我们维持机械行业“增持”评级。建议关注机床工

具、工控设备、工业机器人、工程机械等细分板块。 

❑ 风险提示 

国内经济增长不及预期。全球经济陷入衰退。 
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1 市场回顾 

上周，机械设备下跌 2.1%，跑输大盘 1.9 个百分点。机械行业中表现较

好的细分板块包括半导体设备（2.0%）、轨交设备（2.0%）、印刷包装机械

（1.5%）、纺织服装设备（0.6%）、激光设备（-0.3%）。 

图 1 近一周机械设备及各子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

截至 3 月 17 日，近一周涨幅靠前的公司为铁科轨道（24.5%）、博深股

份（23.5%）、南方路机（17.0%）、铁建重工（15.0%）、慈星股份（14.9%）。

年初至今涨幅靠前的公司为润泽科技（64.5%）、铁科轨道（55.3%）、新益昌

（53.9%）、凯尔达（52.4%）、智能自控（48.8%）。 

表 1 机械设备行业上周涨幅前五公司（亿元，%） 

证券代码 公司简称 总市值 PE(TTM) PB(LF) 近一周涨跌幅 年初至今涨跌幅 所属板块 

688569.SH 铁科轨道 58  24.3  2.3  24.5  55.3  轨交设备Ⅲ 

002282.SZ 博深股份 52  31.7  1.5  23.5  31.1  磨具磨料 

603280.SH 南方路机 31  22.6  2.7  17.0  17.6  工程机械整机 

688425.SH 铁建重工 311  16.9  2.0  15.0  47.6  工程机械整机 

300307.SZ 慈星股份 50  101.3  1.8  14.9  27.2  纺织服装设备 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

表 2 机械设备行业年初至今涨幅前五公司（亿元，%） 

证券代码 公司简称 总市值 PE(TTM) PB(LF) 近一周涨跌幅 年初至今涨跌幅 所属板块 

300442.SZ 润泽科技 665  82.9  9.4  14.0  64.5  印刷包装机械 

688569.SH 铁科轨道 58  24.3  2.3  24.5  55.3  轨交设备Ⅲ 

688383.SH 新益昌 149  73.4  10.9  11.4  53.9  其他专用设备 

688255.SH 凯尔达 31  81.8  2.8  6.1  52.4  机器人 

002877.SZ 智能自控 34  40.0  3.9  -2.8  48.8  金属制品 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2 基本面数据 

2.1 下游宏观需求指标 

图 2 我国新增专项债累计发行规模及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 3 我国基建投资增速（不含电力） 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 4 我国商品房销售额和土地购置面积增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 5 我国房地产投资额和新开工面积增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 6 我国工业企业利润总额和制造业固定资产投资 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 7 我国 PMI 和 PMI 新订单指数变化 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 8 我国出口金额与工业企业产成品存货增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 9 美国制造业 PMI 和摩根大通全球制造业 PMI 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 10 我国企业新增中长期贷款当月值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 11 我国企业新增中长期贷款累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.2 大宗商品价格 

图 12 IPE 和纽约原油期货价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 13 IPE 和纽约天然气期货价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 14 我国钢材价格指数 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 15 我国动力煤价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.3 各细分行业数据 

2.3.1 工程机械 

图 16 我国挖掘机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 17 我国挖掘机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 18 我国挖掘机开工小时数及同比 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 19 近五年我国挖掘机月度开工率 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 20 我国装载机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 21 我国装载机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 22 我国汽车起重机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 23 我国汽车起重机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 24 我国叉车当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 25 我国叉车累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.2 锂电设备 

图 26 我国新能源汽车当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 27 我国新能源汽车累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 28 我国动力电池当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 29 我国动力电池累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.3.3 光伏设备 

图 30 我国当月新增光伏装机量及增速 

 

资料来源：同花顺，湘财证券研究所 

图 31 我国累计新增光伏装机量及增速 

 

资料来源：同花顺，湘财证券研究所 
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图 32 我国光伏组件当月出口量及增速 

 

资料来源：PV Infolink，海关总署，湘财证券研究所 

图 33 我国光伏组件累计出口量及增速 

 

资料来源：PV Infolink，海关总署，湘财证券研究所 

 

2.3.4 半导体设备 

图 34 全球半导体销售额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 35 我国半导体销售额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 36 日本半导体设备出货额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 37 我国半导体设备销售额当季值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.5 机床工具 

图 38 我国金属切削机床当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 39 我国金属切削机床累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 40 我国金属成形机床当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 41 我国金属成形机床累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 
 
 

图 42 日本金切机床机械订单金额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 43 我国机床进口金额累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.6 自动化设备 

图 44 我国工业机器人当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 45 我国工业机器人累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

2.3.7 能源及重型设备 

图 46 油气开采业利润总额和固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 47 煤炭采选业利润总额和固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 48 我国新接船舶订单量累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 49 我国手持船舶订单量累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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3 行业要闻 

1） BICES 2023 新闻发布会在美国举行 

美国当地时间 3 月 15 日，第十六届中国（北京）国际工程机械、建材机

械及矿山机械展览与技术交流会（BICES 2023）新闻发布会在美国

CONEXPO-CON/AGG 展上召开，中国工程机械工业协会（简称“协会”）秘

书长吴培国以及 trade link media、EPC&I 等国际行业协会代表、媒体代表和

企业代表出席了发布会。BICES 是中国境内历史最悠久、规格最高的工程机

械行业展会，展商数量截止 2 月底，已创同期历史新高，中国及在华外资头

部企业将悉数参展，中国行业重点骨干主机企业柳工、三一等及外资企业卡特

彼勒、神钢建机等均已确认大面积参展。综合来看，围绕“数字高效、绿色可

靠”展会主题，展示范围将覆盖工程机械行业全产业链，一大批高端化、智能

化、绿色化的工程机械新技术、新产品和新服务将集中亮相。资料来源：（中

国工程机械信息网） 

2） 龙头企业 ABB 再做动作，工业机器人从未停止的扩张之路 

瑞士工业机器人公司巨头 ABB 今日宣布，公司将斥资 2,000 万美元扩建

其位于密歇根州奥本山的现有北美机器人总部和制造工厂。该项目预计将于

2023 年 11 月完工，扩建将在该地区创造 72 个高技能的新工作岗位，并得到

45 万美元的密歇根商业发展计划基于绩效的赠款的支持。自 2010 年以来，

ABB 在美国投资了 140 亿美元，对其机器人总部和工厂的最新投资将使美洲

的客户受益，尤其是电动汽车、医疗保健、包装和物流等增长领域的客户。这

已经不是 ABB 第一次在重要市场做出巨大投资了。去年 12 月，ABB 在拥有

全球工业机器人最大市场的中国注资 5 亿美金建立巨型工厂，进一步增强在

中国机器人和自动化领域的领先地位。仅过了三个多月时间，ABB 再次斥资

在工业机器人市场占比排行第三的美国扩建工厂。（资料来源：维科网.机器人） 

3） OFweek 2023（第十二届）中国机器人产业大会 4 月 20 日举办 

“OFweek 2023（第十二届）中国机器人产业大会”将于 2023 年 4 月

20 日在深圳举办。大会将以“机器换人.智创未来”为主题，探讨机器人作为

如何以科技创新、赋能万物的学术境界，持续推动机器人与智能制造、人工智

能、物联网等技术的“深度融合”，推进“机器人+”赋能百行百业。大会汇

集两院院士及国际院士、政府高层、科研院所专家、业内领军企业高管、行业

协会等近千名机器人领域精英人士。大会同期精心设置机器人创新技术成果

应用展示区，全面展示机器人产业的前沿技术成果，同期将举办“维科

杯·2022 中国机器人行业年度评选颁奖典礼”。（资料来源：维科网.机器人） 
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4 公司公告 

1） 美畅股份：2022 年度业绩快报（2023-03-13） 

公司预计 2022 年度实现营业收入约 36.58 亿元，同比增长 97.99%；归

母净利润约 14.73 亿元，同比增长 93.00%；扣非后归母净利润约 13.88 亿

元，同比增长 103.21%。基本每股收益 3.07 元，同比增长 93.00%。加权平

均 ROE 为 32.58%，相比上年上升 12.06 个百分点。 

2） 宝馨科技：2022 年年度报告（2023-03-15） 

公司预计 2022 年度实现营业收入约 6.84 亿元，同比增长 7.81%；归母

净利润约 0.30 亿元，同比增长 146.15%；扣非后归母净利润约 0.21 亿元，

同比增长 155.13%。基本每股收益 0.05 元，同比增长 118.39%。加权平均

ROE 为 3.59%，相比上年上升 1.62 个百分点。 

3） 柳工：2022 年度业绩快报（2023-03-16） 

公司预计 2022 年度实现营业收入约 264.76 亿元，同比下降 7.75%；归

母净利润约 5.91 亿元，同比下降 40.59%；扣非后归母净利润约 4.61 亿元，

同比下降 40.63%。基本每股收益 0.31 元，同比下降 39.22%。扣除非经常性

损益后加权平均 ROE 为 2.97%，相比上年下降 2.11 个百分点。 

4） 铁科轨道：铁科轨道 2022 年年度报告（2023-03-17） 

公司预计 2022 年度实现营业收入约 13.40 亿元，同比下降 0.78%；归母

净利润约 2.37 亿元，同比增长 41.01%；扣非后归母净利润约 2.33 亿元，同

比增长 47.66%。基本每股收益 1.12 元，同比增长 40.00%。加权平均 ROE

为 9.81%，相比上年上升 2.34 个百分点。 

5） 科安达：2022 年年度报告（2023-03-18） 

公司预计 2022 年度实现营业收入约 3.67 亿元，同比下降 8.54%；归母

净利润约 1.22 亿元，同比下降 19.20%；扣非后归母净利润约 1.04 亿元，同

比下降 23.81%。基本每股收益 0.70 元，同比下降 18.86%。加权平均 ROE

为 9.85%，相比上年下降 2.94 个百分点。 

6） 中信重工：中信重工 2022 年年度报告（2023-03-18） 

公司预计 2022 年度实现营业收入约 88.27 亿元，同比增长 16.91%；归

母净利润约 1.46 亿元，同比下降 35.78%；扣非后归母净利润约-2.01 亿元，

同比下降 1240.97%。基本每股收益 0.03 元，同比下降 34.61%。加权平均

ROE 为 1.92%，相比上年下降 1.16 个百分点。 
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5 投资建议 

短期看，随着国内感染高峰结束，居民消费持续回暖，叠加基建、制造业

投资保持高水平，我国 2 月制造业 PMI 指数保持回升态势，反映出我国制造

业当前正在逐渐复苏。与此同时，2 月我国企业新增中长期贷款同比大幅增长

119.7%，保持自 2022 年 4 月以来的回升趋势，表明企业融资端或已率先复

苏。且金属切削机床、叉车等销量也在持续修复，验证通用自动化行业需求正

逐渐回暖。而随着地产支持力度不断加大，行业供需两端有望快速修复，叠加

出口增长以及低基数等因素，今年我国挖机等主要工程机械销量也有望恢复

增长。综上，我们维持机械行业“增持”评级。建议关注机床工具、工控设备、

工业机器人、工程机械等细分板块。 

 

6 风险提示 

国内经济增长不及预期。全球经济陷入衰退。
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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