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 2023年北交所将迎来由战略配售及首发股东限售股带来的两轮解禁潮 

从 2023年解禁情况来看，5月-7月、9月-12月均会迎来较大规模的解禁潮，全

年解禁市值总额预计达到 348.96亿元，其中 9月解禁市值预计达到 71亿元，12

月预计达到 61亿，但与 2022年相比 2023年总体解禁市值规模要小。2023年有

战略配售股解禁的公司总量在 86 家，年内已经有泰德股份、天润科技、灿能电

力、晨光电缆等 14 家公司解禁首发战配股，解禁前后这些公司并未出现大幅波

动。尚未解禁的公司 72家，其中解禁公司数量最多为 6月份，达到 32家。同时

从年内单次解禁市值规模来看，前 20 位均是首发原股东限售股份解禁。其中 9

月份硅烷科技解禁预计 31.92 亿元，曙光数创 11月预计解禁 21.52亿元，康普化

学 12 月预计解禁 17.06 亿元，共 3 家单次解禁规模在 15 亿元以上，7 家在 10

亿元以上。 

 

 参照 2022年战配解禁历史表现，解禁对市场总体表现影响有限 

从目前已经解禁战配限售的98只股票在战配限售股解禁日期前后15天内的交易

情况来看，换手率方面 65.3%的股票基本与解禁前一致，解禁期换手率/整体换

手率比值在 1.2X以下；在 1.5X以上的共 23只，其中超过 2X的共有 12只，整

体占比仅为 12.24%。而从波动率方面来看，82.65%的股票在解禁期内的波动率/

整体波动率值在 1.2X 以下，战配限售股解禁对其基本没有较大的波动率方面影

响。比值在 2X以上的仅 4只标的，分别为泓禧科技（2.06X）、齐鲁华信（2.63X）、

同力股份（2.27X）、华维设计（3.15X）。 

 

 解禁对于大市值高成长股扰动小，但小市值及增长不佳公司易产生短期波动 

案例 1：贝特瑞在 2022年 2月 9日解禁 3.32亿股，从股价走势来看 2月 9日-14

日产生短期下跌在 3月 2日全部得到修复。从长期股价走势来看，此轮大规模解

禁对于贝特瑞的股价表现基本没有影响。案例 2：骏创科技在 2022 年全年实现

营业收入 5.86亿元，同比上升 69.66%；净利润 5988.87 万元，同比增长 113.42%，

属于增长较为优秀标的。骏创科技在 2022年 12月 8 日解禁 172万战略配售股，

占已流通股数的 9.21%。解禁后骏创科技股价回升并在 2023年 1月实现 11.94%

涨幅。从中长期股价表现来看，解禁对大市值高成长公司并未产生较大影响。而

对于流通市值较小、业绩增长一般的股票，案例显示战配解禁在短期内会造成较

大波动。 

 

 风险提示：政策变动风险、公司经营风险、宏观经济变动风险。     

相关研究报告 

北交所研究团队 
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1、 2023年预计迎来两轮较大规模战配+股东限售解禁潮 

2022年北交所历史解禁情况：2022年 2月解禁市值较大，达到 526.85亿元，其

中贝特瑞为主要解禁市值来源，2022 年 2 月解禁 3.32 亿股原股东限售股。在 2022

全年发生的 148次限售股解禁中，战略配售股解禁共 43次。 

图1：2022年 2月解禁市值达到 526亿元，其余月份均在 20亿元以下 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

表1：在 2022全年发生的 148次限售股解禁中，战略配售股解禁共 43次 

股票代码 股票简称 可流通时间 本期流通数量(万股) 已流通数量(万股) 待流通数量(万股) 流通股份类型 

831768.BJ 拾比佰 2022-01-06 521.73 5,630.00 5,467.00 首发战略配售股份 

834765.BJ 美之高 2022-01-11 264.35 2,045.87 4,915.43 首发战略配售股份 

832885.BJ 星辰科技 2022-01-20 365.00 2,774.70 5,796.20 首发战略配售股份 

839946.BJ 华阳变速 2022-01-25 589.80 5,552.21 7,946.84 首发战略配售股份 

871642.BJ 通易航天 2022-02-16 128.70 3,741.84 3,663.18 首发战略配售股份 

871553.BJ 凯腾精工 2022-02-17 226.00 6,402.66 7,966.38 首发战略配售股份 

430090.BJ 同辉信息 2022-02-23 500.00 9,294.58 6,038.77 首发战略配售股份 

832566.BJ 梓橦宫 2022-02-23 330.43 4,178.84 3,149.21 首发战略配售股份 

835174.BJ 五新隧装 2022-03-04 240.00 2,890.53 6,110.34 首发战略配售股份 

831039.BJ 国义招标 2022-03-04 180.00 4,581.79 10,800.21 首发战略配售股份 

836077.BJ 吉林碳谷 2022-03-08 434.78 9,493.35 22,370.29 首发战略配售股份 

835305.BJ 云创数据 2022-03-18 277.75 4,585.17 8,652.44 首发战略配售股份 

872925.BJ 锦好医疗 2022-05-11 217.40 1,696.66 3,163.34 首发战略配售股份 

831305.BJ 海希通讯 2022-05-12 284.00 2,039.70 4,973.30 首发战略配售股份 

871981.BJ 晶赛科技 2022-05-23 237.57 1,508.58 3,953.42 首发战略配售股份 

832089.BJ 禾昌聚合 2022-05-24 400.00 4,871.23 5,890.78 首发战略配售股份 

836892.BJ 广咨国际 2022-05-25 113.04 1,930.24 5,706.09 首发战略配售股份 

838924.BJ 广脉科技 2022-05-26 243.48 3,698.47 4,601.53 首发战略配售股份 

833873.BJ 中设咨询 2022-05-27 1,166.59 8,672.73 6,665.97 
首发原股东限售股份,

首发战略配售股份 

839680.BJ 广道数字 2022-05-30 291.00 3,806.13 2,893.86 首发战略配售股份 

832171.BJ 志晟信息 2022-05-30 290.61 2,342.36 4,339.86 首发战略配售股份 
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股票代码 股票简称 可流通时间 本期流通数量(万股) 已流通数量(万股) 待流通数量(万股) 流通股份类型 

833454.BJ 同心传动 2022-05-30 500.00 3,461.87 7,048.13 首发战略配售股份 

870436.BJ 大地电气 2022-06-01 360.00 2,808.10 6,639.50 首发战略配售股份 

836720.BJ 吉冈精密 2022-06-09 420.60 2,525.86 6,630.59 首发战略配售股份 

831832.BJ 科达自控 2022-06-10 360.00 4,182.74 3,095.26 首发战略配售股份 

837092.BJ 汉鑫科技 2022-06-10 176.00 1,282.09 3,507.51 首发战略配售股份 

836260.BJ 中寰股份 2022-06-22 340.00 3,551.11 6,803.89 首发战略配售股份 

871245.BJ 威博液压 2022-07-12 169.57 1,195.63 3,679.37 首发战略配售股份 

832145.BJ 恒合股份 2022-07-15 340.00 2,807.00 4,248.00 首发战略配售股份 

870204.BJ 沪江材料 2022-08-08 247.03 1,626.61 3,208.66 首发战略配售股份 

833346.BJ 威贸电子 2022-08-30 351.91 2,822.66 5,245.60 首发战略配售股份 

835179.BJ 凯德石英 2022-09-05 300.00 4,390.97 3,109.03 首发战略配售股份 

871857.BJ 泓禧科技 2022-09-15 320.00 2,234.63 5,166.09 首发战略配售股份 

832419.BJ 路斯股份 2022-09-19 260.87 4,701.67 5,665.97 首发战略配售股份 

831689.BJ 克莱特 2022-10-12 200.00 2,803.96 4,536.04 首发战略配售股份 

873169.BJ 七丰精工 2022-11-15 400.00 2,733.89 5,666.22 首发战略配售股份 

833580.BJ 科创新材 2022-11-17 400.00 2,380.80 6,219.20 首发战略配售股份 

833533.BJ 骏创科技 2022-12-08 172.00 1,865.73 3,654.27 首发战略配售股份 

838171.BJ 邦德股份 2022-12-12 405.00 2,966.81 8,926.19 首发战略配售股份 

871970.BJ 大禹生物 2022-12-14 309.00 1,970.97 3,625.03 
首发原股东限售股份,

首发战略配售股份 

831167.BJ 鑫汇科 2022-12-15 140.00 2,021.23 2,977.06 首发战略配售股份 

873223.BJ 荣亿精密 2022-12-29 758.00 4,838.50 10,890.00 首发战略配售股份 

832491.BJ 奥迪威 2022-12-29 626.09 8,939.96 5,175.97 首发战略配售股份 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

2023年全年解禁市值低于 2022年，总额预计达到 348.96亿。其中 5月-7月、9

月-12月均会迎来较大规模的解禁潮，其中 9月解禁市值预计达到 71亿元，12月预

计达到 61 亿元。2023 年年内已经有泰德股份、天润科技、灿能电力、晨光电缆等

14 家公司解禁首发战配股。 

图2：2023年 5月-7月、9月-12月均会迎来较大规模的解禁潮 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 
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表2：2023年年内已经有泰德股份、天润科技、灿能电力、晨光电缆等 14家公司解禁首发战配股 

股票代码 股票简称 可流通时间 本期流通数量(万股) 已流通数量(万股) 待流通数量(万股) 流通股份类型 

831278.BJ 泰德股份 2023-01-03 500.00 6,008.81 8,311.79 首发战略配售股份 

430564.BJ 天润科技 2023-01-10 367.23 1,954.28 5,436.22 首发战略配售股份 

870299.BJ 灿能电力 2023-01-10 404.99 2,713.81 6,297.12 首发战略配售股份 

834639.BJ 晨光电缆 2023-01-30 933.33 7,974.84 10,691.82 首发战略配售股份 

839725.BJ 惠丰钻石 2023-02-06 440.00 2,640.40 6,589.60 首发战略配售股份 

834062.BJ 科润智控 2023-02-08 700.00 10,649.59 7,259.04 首发战略配售股份 

836871.BJ 派特尔 2023-02-09 355.52 2,167.06 5,206.70 首发战略配售股份 

838670.BJ 恒进感应 2023-02-09 340.00 1,866.38 4,833.62 首发战略配售股份 

837821.BJ 则成电子 2023-02-10 217.13 1,828.47 5,230.81 首发战略配售股份 

833943.BJ 优机股份 2023-02-20 230.00 1,728.56 6,080.78 首发战略配售股份 

835985.BJ 海泰新能 2023-02-22 1,614.00 13,446.91 17,500.71 首发战略配售股份 

836395.BJ 朗鸿科技 2023-03-01 142.00 1,383.92 3,194.08 首发战略配售股份 

839790.BJ 联迪信息 2023-03-02 287.50 2,250.70 5,646.00 首发战略配售股份 

831152.BJ 昆工科技 2023-03-16 262.33 5,284.33 5,574.84 首发战略配售股份 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

2023 年年内预计解禁战略配售股的公司总量在 86 家，尚未解禁的公司 72 家，

其中解禁公司数量最多的为 6 月份，达到 32家。 

图3：2023年 6月为一个战配解禁高峰期，预计解禁 32家 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

表3：后续有 72家公司战配限售股待解禁 

股票代码 股票简称 可流通时间 
本期流通

数量(万股) 

已流通数

量(万股) 

待流通数

量(万股) 
流通股份类型 

总市值

（亿元） 

PE 

TTM 

2022营收

（亿元） 

2022净利

润（万元） 

835207.BJ 众诚科技 2023-03-23 320.00 3,521.23 5,698.27 首发战略配售股份 5.80 29.28 3.77 1,980.42 

873122.BJ 中纺标 2023-03-27 185.00 1,064.25 8,187.76 首发战略配售股份 10.97 30.56 1.87 3,593.96 

838971.BJ 天马新材 2023-03-27 288.13 1,786.73 3,975.94 首发战略配售股份 9.30 26.10 1.86 3,563.50 

838402.BJ 硅烷科技 2023-03-28 2,346.00 9,115.67 23,350.49 首发战略配售股份 44.09 23.30 9.53 18,922.42 

430685.BJ 新芝生物 2023-04-10 443.80 4,458.44 4,693.15 首发战略配售股份 11.28 28.09 1.91 4,017.71 

837046.BJ 亿能电力 2023-04-13 300.00 2,056.20 5,168.80 首发战略配售股份 3.63 18.93 2.01 1,916.19 
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股票代码 股票简称 可流通时间 
本期流通

数量(万股) 

已流通数

量(万股) 

待流通数

量(万股) 
流通股份类型 

总市值

（亿元） 

PE 

TTM 

2022营收

（亿元） 

2022净利

润（万元） 

430476.BJ 海能技术 2023-04-14 200.00 6,071.23 2,072.29 首发战略配售股份 12.56 28.17 2.87 4,457.32 

835892.BJ 中科美菱 2023-04-18 483.65 2,789.82 6,883.28 首发战略配售股份 10.39 19.76 4.06 5,258.69 

873527.BJ 夜光明 2023-04-27 269.85 2,587.37 3,416.90 首发战略配售股份 4.84 15.46 3.69 3,131.15 

430139.BJ 华岭股份 2023-04-28 800.00 13,258.22 13,421.78 首发战略配售股份 26.71 38.53 2.75 6,931.66 

871753.BJ 天纺标 2023-05-04 260.00 1,610.00 6,530.44 首发战略配售股份 6.19 18.67 1.43 3,313.23 

832876.BJ 慧为智能 2023-05-09 280.44 2,123.10 4,294.97 首发战略配售股份 4.28 16.64 4.28 2,572.83 

833914.BJ 远航精密 2023-05-11 500.00 6,019.98 3,980.03 首发战略配售股份 10.99 21.39 9.05 5,137.75 

873339.BJ 恒太照明 2023-05-17 337.00 6,016.30 16,004.08 首发战略配售股份 11.14 8.47 6.50 13,155.75 

870357.BJ 雅葆轩 2023-05-18 272.00 1,798.13 4,361.87 首发战略配售股份 7.37 12.63 2.37 5,833.22 

872808.BJ 曙光数创 2023-05-18 158.00 2,734.40 5,227.60 首发战略配售股份 31.79 27.20 5.18 11,688.97 

871634.BJ 新威凌 2023-05-24 225.60 1,549.39 4,682.81 首发战略配售股份 5.00 24.95 5.72 2,003.00 

835237.BJ 力佳科技 2023-05-25 200.00 1,507.59 3,634.41 首发战略配售股份 7.91 20.24 3.36 3,909.10 

832662.BJ 方盛股份 2023-05-29 420.00 2,419.37 6,335.63 首发战略配售股份 6.07 11.19 3.53 5,423.44 

872374.BJ 云里物里 2023-05-29 230.00 3,029.42 5,122.38 首发战略配售股份 7.20 26.96 1.56 2,670.36 

870199.BJ 倍益康 2023-06-01 226.00 1,216.40 3,648.60 首发战略配售股份 12.27 17.42 3.91 7,045.49 

831641.BJ 格利尔 2023-06-02 210.00 2,571.47 4,936.03 首发战略配售股份 7.45 11.70 7.21 6,372.16 

832110.BJ 雷特科技 2023-06-06 120.00 1,202.70 2,697.30 首发战略配售股份 6.20 15.89 1.73 3,901.87 

831087.BJ 秋乐种业 2023-06-07 660.80 7,775.81 8,744.19 首发战略配售股份 10.64 17.41 4.38 6,112.52 

430300.BJ 辰光医疗 2023-06-07 300.00 5,222.81 3,361.90 首发战略配售股份 5.35 22.83 1.88 2,342.40 

836942.BJ 恒立钻具 2023-06-08 280.00 2,925.25 3,207.46 首发战略配售股份 6.56 21.03 2.06 3,117.87 

833230.BJ 欧康医药 2023-06-09 320.23 1,890.79 5,672.36 首发战略配售股份 7.65 22.04 2.74 3,472.08 

870866.BJ 绿亨科技 2023-06-09 404.96 5,496.75 12,523.84 首发战略配售股份 11.44 23.95 3.88 4,777.22 

836414.BJ 欧普泰 2023-06-12 120.00 2,088.02 1,269.57 首发战略配售股份 7.04 24.37 1.33 2,888.26 

834014.BJ 特瑞斯 2023-06-13 364.03 3,371.01 6,320.99 首发战略配售股份 11.82 18.35 6.53 6,442.41 

833075.BJ 柏星龙 2023-06-14 259.26 2,353.54 4,127.96 首发战略配售股份 6.37 15.69 4.89 4,061.16 

836957.BJ 汉维科技 2023-06-14 311.44 2,682.53 8,047.60 首发战略配售股份 5.91 16.46 4.88 3,592.98 

833429.BJ 康比特 2023-06-15 409.80 5,092.52 7,357.48 首发战略配售股份 9.20 15.87 6.37 5,798.42 

833171.BJ 国航远洋 2023-06-15 3,330.00 21,996.05 33,544.69 首发战略配售股份 23.10 12.30 11.58 18,777.72 

870508.BJ 丰安股份 2023-06-16 311.20 2,704.88 3,519.12 首发战略配售股份 5.35 15.49 1.48 3,450.76 

838810.BJ 春光药装 2023-06-16 320.00 2,595.32 4,254.68 首发战略配售股份 5.61 13.08 2.17 4,288.75 

830879.BJ 基康仪器 2023-06-20 260.00 5,707.93 8,480.22 首发战略配售股份 8.61 14.24 2.99 6,049.99 

836807.BJ 奔朗新材 2023-06-20 909.40 8,027.58 10,160.42 首发战略配售股份 10.40 16.81 7.11 6,190.41 

873305.BJ 九菱科技 2023-06-21 224.00 1,289.54 3,192.36 首发战略配售股份 4.55 22.29 1.34 2,043.28 

834033.BJ 康普化学 2023-06-21 173.00 3,083.39 6,080.86 首发战略配售股份 25.62 24.63 3.50 10,408.52 

430718.BJ 合肥高科 2023-06-26 453.33 2,449.21 6,617.46 首发战略配售股份 4.74 10.17 9.18 4,662.53 

872190.BJ 雷神科技 2023-06-26 202.00 2,813.29 3,436.71 首发战略配售股份 11.46 16.69 24.15 6,867.33 

831526.BJ 凯华材料 2023-06-26 360.00 2,468.01 5,801.99 首发战略配售股份 4.01 24.12 1.17 1,663.04 

836247.BJ 华密新材 2023-06-26 466.11 2,330.56 6,991.58 首发战略配售股份 5.86 13.74 3.36 4,267.15 

833781.BJ 瑞奇智造 2023-06-26 585.60 7,688.06 4,021.56 首发战略配售股份 7.25 16.17 3.39 4,483.34 

873001.BJ 纬达光电 2023-06-27 768.28 3,842.42 11,523.21 首发战略配售股份 11.09 17.31 2.66 6,407.34 

838227.BJ 美登科技 2023-06-28 160.00 1,173.77 2,720.38 首发战略配售股份 7.25 17.30 1.13 4,190.08 

872351.BJ 华光源海 2023-06-29 455.68 3,836.04 5,277.50 首发战略配售股份 5.19 10.11 21.06 5,131.02 
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股票代码 股票简称 可流通时间 
本期流通

数量(万股) 

已流通数

量(万股) 

待流通数

量(万股) 
流通股份类型 

总市值

（亿元） 

PE 

TTM 

2022营收

（亿元） 

2022净利

润（万元） 

831855.BJ 浙江大农 2023-06-29 373.67 2,153.84 5,319.50 首发战略配售股份 4.93 12.21 2.37 4,040.45 

838262.BJ 太湖雪 2023-06-30 160.00 1,033.13 2,511.19 首发战略配售股份 5.26 16.23 3.42 3,242.10 

831195.BJ 三祥科技 2023-06-30 284.60 3,922.90 5,880.10 首发战略配售股份 7.30 11.24 7.25 6,495.11 

872392.BJ 佳合科技 2023-06-30 300.00 1,513.24 4,356.76 首发战略配售股份 4.03 14.74 3.01 2,736.77 

834950.BJ 迅安科技 2023-07-11 217.00 1,200.00 3,500.00 首发战略配售股份 5.34 13.06 1.81 4,091.77 

839371.BJ 欧福蛋业 2023-07-18 900.00 5,278.08 15,266.48 首发战略配售股份 7.25 20.25 8.92 3,580.59 

873152.BJ 天宏锂电 2023-07-19 380.54 2,991.66 4,904.54 首发战略配售股份 8.17 25.20 3.55 3,243.55 

430425.BJ 乐创技术 2023-07-31 180.00 1,898.21 1,721.00 首发战略配售股份 4.52 16.24 0.81 2,782.09 

832023.BJ 田野股份 2023-08-02 4,400.00 24,598.34 8,132.06 

首发原股东限售股

份,首发战略配售股

份 

10.70 19.65 5.09 5,446.30 

832802.BJ 保丽洁 2023-08-07 191.01 1,604.53 4,703.80 首发战略配售股份 5.07 14.56 1.82 3,479.64 

873167.BJ 新赣江 2023-08-09 341.50 1,964.75 5,121.38 首发战略配售股份 6.79 14.50 2.13 4,682.50 

834407.BJ 驰诚股份 2023-08-16 50.00 1,262.52 5,155.48 首发战略配售股份 4.51 16.58 1.79 2,721.63 

832149.BJ 利尔达 2023-08-17 99.00 11,156.88 30,709.12 首发战略配售股份 21.10 19.02 25.88 11,091.00 

839273.BJ 一致魔芋 2023-08-21 67.50 2,484.60 4,688.30 首发战略配售股份 8.80 13.49 4.47 6,523.36 

831906.BJ 舜宇精工 2023-08-22 40.00 1,876.44 4,500.56 首发战略配售股份 7.54 11.53 8.61 0.00 

430478.BJ 峆一药业 2023-08-23 44.00 1,789.75 2,094.00 首发战略配售股份 7.94 14.07 2.59 5,644.22 

834770.BJ 艾能聚 2023-08-28 100.00 6,281.43 6,431.78 首发战略配售股份 7.95 12.86 4.33 6,179.21 

831152.BJ 昆工科技 2023-09-01 5,304.44 10,588.77 270.40 

首发原股东限售股

份,首发战略配售股

份 

20.30 46.71 5.64 4,344.65 

836422.BJ 润普食品 2023-09-01 55.00 3,007.50 5,811.35 首发战略配售股份 7.43 10.10 6.48 0.00 

830974.BJ 凯大催化 2023-09-08 50.00 10,571.67 5,658.33 首发战略配售股份 11.39 16.76 19.83 0.00 

872541.BJ 铁大科技 2023-09-11 150.00 5,952.06 7,717.94 首发战略配售股份 4.55 13.71 2.33 0.00 

835857.BJ 百甲科技 2023-09-14 756.00 10,463.81 7,662.52 首发战略配售股份 6.38 11.68 10.17 0.00 

837663.BJ 明阳科技 2023-09-15 258.00 1,555.19 3,604.81 首发战略配售股份 5.75 11.35 2.07 0.00 

833575.BJ 康乐卫士 2023-09-15 35.00 6,826.53 7,233.47 首发战略配售股份 44.99 -15.37 0.02 0.00 

430556.BJ N 雅达 2023-09-18 180.00 7,961.46 8,170.07 首发战略配售股份 9.15 21.45 3.10 0.00 

870866.BJ 绿亨科技 2023-12-11 404.96 6,919.71 11,100.88 首发战略配售股份 11.44 23.95 3.88 4,777.22 

834033.BJ 康普化学 2023-12-21 6,080.86 9,164.25 0.00 

首发原股东限售股

份,首发战略配售股

份 

25.62 24.63 3.50 10,408.52 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

而从解禁市值情况来看，除了战配限售股以外，首发股东限售的解禁规模同样

较大。从年内单次解禁市值规模来看，前 20位均是首发原股东限售股份解禁。其中

9 月份硅烷科技解禁预计 31.92 亿元，曙光数创 11月预计解禁 21.52亿元，康普化学

12月预计解禁 17.06亿元，共 3家单次解禁规模在 15亿元以上，7家在 10亿元以上。 
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表4：2023年内首发原股东限售股份的解禁同样规模较大，具有一定影响力 

股票代码 股票简称 可流通时间 流通股份类型 
解禁市值

（亿元） 

总市值

（亿元） 
PE TTM 

2022营收

（亿元） 

2022净利润

（万元） 

838402.BJ 硅烷科技 2023-09-28 首发原股东限售股份 31.92 44.09 23.30 9.53 18,922.42 

872808.BJ 曙光数创 2023-11-20 首发原股东限售股份 21.52 31.79 27.20 5.18 11,688.97 

834033.BJ 康普化学 2023-12-21 
首发原股东限售股份,首

发战略配售股份 
17.06 25.62 24.63 3.50 10,408.52 

835985.BJ 海泰新能 2023-08-08 首发原股东限售股份 14.61 26.06 22.03 63.87 11,827.83 

430139.BJ 华岭股份 2023-10-30 首发原股东限售股份 13.49 26.71 38.53 2.75 6,931.66 

839725.BJ 惠丰钻石 2023-07-18 首发原股东限售股份 10.76 15.34 20.85 4.31 7,357.12 

831152.BJ 昆工科技 2023-09-01 
首发原股东限售股份,首

发战略配售股份 
10.28 20.30 46.71 5.64 4,344.65 

873122.BJ 中纺标 2023-09-27 首发原股东限售股份 9.30 10.97 30.56 1.87 3,593.96 

838670.BJ 恒进感应 2023-07-05 首发原股东限售股份 8.50 11.79 19.27 1.59 6,116.82 

873001.BJ 纬达光电 2023-12-27 首发原股东限售股份 8.31 11.09 17.31 2.66 6,407.34 

838171.BJ 邦德股份 2023-06-02 首发原股东限售股份 7.78 10.41 13.35 3.38 7,796.19 

831726.BJ 朱老六 2023-05-29 
首发原股东限售股份,追

加承诺限售股份上市流通 
7.71 10.38 16.21 3.04 6,403.75 

834682.BJ 球冠电缆 2023-07-27 首发原股东限售股份 6.89 11.21 10.40 26.57 10,778.88 

838971.BJ 天马新材 2023-09-27 首发原股东限售股份 6.43 9.30 26.10 1.86 3,563.50 

835179.BJ 凯德石英 2023-09-04 
首发原股东限售股份,其

他类型 
6.17 14.80 27.66 1.82 5,350.24 

836892.BJ 广咨国际 2023-04-27 首发原股东限售股份 5.70 8.95 11.56 5.00 7,743.42 

837092.BJ 汉鑫科技 2023-05-15 首发原股东限售股份 5.03 6.83 43.79 2.49 1,560.63 

430047.BJ 诺思兰德 2023-02-13 
首发原股东限售股份,其

他类型 
4.93 34.53 -51.07 0.65 -6,761.68 

831641.BJ 格利尔 2023-12-04 首发原股东限售股份 4.88 7.45 11.70 7.21 6,372.16 

871753.BJ 天纺标 2023-10-31 首发原股东限售股份 4.66 6.19 18.67 1.43 3,313.23 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

 

2、 具体案例来看，集中解禁对整体影响有限，个股区别对待 

从 2022年限售股解禁期和各只个股的整体股价走势来看，集中解禁期对于市场

整体走向并无较大影响。 

从目前已经解禁战配限售的 98 只股票在战配限售股解禁日期前后 15 天内的交

易情况来看，换手率方面 65.3%的股票基本与解禁前一致，解禁期换手率/整体换手

率比值在 1.2X 以下；在 1.5X以上的共 23只，其中超过 2X的共有 12只，整体占比

仅为 12.24%。 
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图4：解禁期换手率达到整体换手率 2X的股票仅占 12.24% 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

而从波动率方面来看，82.65%的股票在解禁期内的波动率/整体波动率值在 1.2X

以下，战配限售股解禁对其基本没有较大的波动率方面影响。比值在 2X 以上的仅 4

只标的，分别为泓禧科技（2.06X）、齐鲁华信（2.63X）、同力股份（2.27X）、华维

设计（3.15X）。 

图5：解禁期内的波动率/整体波动率值在 2X以上的仅 4只标的 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

从解禁市值来看，2022 年 2 月是一个较大的解禁高峰。单月解禁总额达到 526

亿元。其中贝特瑞在 2月 9日解禁 3.32亿股，从股价走势来看 2月 9日-14日产生短

期下跌在 3 月 2 日全部得到修复。从长期股价走势来看，大规模解禁对于贝特瑞之

前的走势基本没有太大影响。 
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图6：贝特瑞 2022年 2月解禁对原有走势没有太大影响 

 
资料来源：Wind、开源证券研究所 

限售股解禁对于总市值和流通市值较小的优质标的长其股价表现同样较小。从

业绩预告看，骏创科技在 2022 年全年实现营业收入 5.86 亿元，同比上升 69.66%；

净利润 5988.87万元，同比增长 113.42%，属于北交所内增长较为优秀的标的。 

图7：骏创科技 2022营业收入上升 69.66%，净利润增长 113.42% 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

 

骏创科技在 2022年 12月 8日解禁 172万战略配售股，占已流通股数的 9.21%。

解禁后骏创科技股价回升并在 2023年 1月实现11.94%涨幅。从中长期股价表现来看，
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骏创科技的此轮解禁并未产生较大影响。 

 

图8：骏创科技 2022年 12月 8日的解禁并未产生较大影响 

 

资料来源：Wind、开源证券研究所 

 

但对于流通市值较小、业绩增长一般的股票，战配解禁在短期内会造成较大波

动。 

 

3、 风险提示 

政策变动风险、公司经营风险、宏观经济变动风险。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日起正

式实施。根据上述规定，开源证券评定此研报的风险等级为R4（中高风险），因此通过公共平台推送的研报其适用

的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承受能力

为C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师承诺  
负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发

表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确

性、客户的反馈、竞争性因素以及开源证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的

任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。  

股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 

中性（Neutral） 预计相对市场表现在－5%～＋5%之间波动； 

减持（underperform） 预计相对弱于市场表现 5%以下。 

行业评级 

看好（overweight） 预计行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（underperform） 预计行业弱于整体市场表现。 

备注：评级标准为以报告日后的 6~12个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅表现，其中 A 股基准指数为沪

深 300指数、港股基准指数为恒生指数、新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）、美股基准指数为标普 500或纳斯达克综合指数。我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同

的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决

定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型

均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。  
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法律声明  

开源证券股份有限公司是经中国证监会批准设立的证券经营机构，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供开源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的机构或个人客户（以下简称“客户”）使用。本公司不

会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给开源证券客户的，属于商业秘密材料，只有开源证券客户才

能参考或使用，如接收人并非开源证券客户，请及时退回并删除。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工

具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他金融工具的邀请或向人做出邀

请。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、

价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。客户应当

考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。本报告中所

指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必

要）咨询独立投资顾问。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。若本报告的接收人非本公司的

客户，应在基于本报告做出任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独立投资顾问。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的开源证券网站以外的地址或超级链接，开源证券不对

其内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任

何部分，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。 

开源证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供

或争取提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。开源证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无

需事先或在获得业务关系后通知客户。 

本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权

均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制

品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及

标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
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