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需求修复，政策托底提升盈利确定性 

Ø 事件：国家邮政局披露2023年1-2月行业经营数据，A股快递公司披露23

年1-2月经营数据。 

Ø 商流：1-2月网购渗透率持续提升至22.7%，同比+0.7pp。2023年1-2月社

零总额7.7万亿元，同比+3.5%，可电商化社零总额6.6万亿元，同比+4.2%；实

物商品网上零售额1.7万亿元，同比+6.7%；实物商品网购渗透率为22.7%，同

比+0.7pp，可电商化实物商品网购渗透率为26.4%，同比+0.6pp。 

Ø 量：1-2月快递件量增速为+4.6%，大促期需求修复平庸。2023年1-2月业

务量164.0亿件，同比+4.6%。分类型看，异地快递件量同比+5.6%，市占率同

比+0.9pp；分区域看，东部快递件量同比+2.2%，市占率同比-1.7pp；分主要

产粮区看，杭州、汕头等地区增速领跑。 

Ø 价：淡季价格承压，1-2月行业ASP同比下降。2023年1-2月快递行业ASP

为9.86元，同比-0.18元（-1.8%），增速较22年12月转负。分类型看，异地快

递ASP同比+0.8%；分区域看，东部快递ASP同比-1.0%；分主要产粮区看，主

要产粮区金华（义乌）地区ASP为3.85元，同比-16.1%。 

Ø 行业竞争格局：1-2月头部上市快递公司集中度分化，盈利承压。截至2023

年2月快递行业CR8为85.1%，同比-0.2pp、环比+0.3pp。2023年1-2月顺丰、

韵达、申通、圆通件量分别实现18.4、23.8、20.4和26.8亿件，同比分别+12.8%、

-12.8%、+18.9%、+16.7%，同比增速除韵达外均超行业增速（+4.6%）；市

占率分别为11.2%、14.5%、12.4%和16.3%，除韵达外均有所提升，申通与韵

达差距缩小，圆通增幅最大。顺丰、韵达、申通、圆通分别实现单票收入16.24、

2.66、2.53和2.62元，同比分别-2.6%、+6.8%、-2.5%和-2.9%，韵达单票价格

同比提升。 

Ø !"#$%2022年上游宏观经济承压给快递行业需求带来了极大的冲

击，伴随疫情政策放松，需求端影响将逐渐消弭，维持2023年行业需求增速

大概率回到12+%的判断。供给端，疫情期间投产的场地设备等产能将迎来疫

情后正常化运营，行业具有产能利用率修复的内在动力，我们认为在头部企

业产能利用率提升至合意水平之前，终端价格仍有一定压力，但我们认为今

年行业价格竞争烈度将维持理性，政策托底提升盈利确定性。其次，直营网

络直接和灵活的人员调配能力提升了网络稳定性，在疫情中证明了市占率的

提升能力，同时直营网络的产品更多聚焦ASP更为稳定的快递需求、受加盟

制快递的价格战影响有限。核心关注：1）顺丰控股，2022年扣非归母净利同

比预计+186%～+197%，重视公司在疫后复苏中布局重要性。2）中通快

递，22全年中通实现调整后净利润68.1亿元，同比+37.6%，业绩持续修复价

格竞争下具备市占率持续提升能力。 
Ø 风险提示：宏观经济下行；消费需求恢复不及预期；行业竞争加剧 
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2023 * 1-2 +Z�.|~��³ 7.7 ´��Z��+3.5%Zµ�¶·Du|~

��³ 6.6´��Z��+4.2%¸��D�H�~��³ 1.7´��Z��+6.7%¸

��D�HIJKL³ 22.7%Z��+0.7ppZ��D�HIt¶·Du|~JKL³

26.4%Z��+0.6pp¹ 

 

2 B8CDEFGHIJKLMNOPQRS 

2023* 1-2+op0�Q 164.0��Z��+4.6% µ̧� 2+op0�Q³ 91.8

��Z��+32.8%Z¬�+27.0%Z2+�¬�¦§º»¼½¾RS¿TÀÁ¹ 

单看 2023 年 1-2 月快递揽收量日度数据，受春节假期影响，1 月 14 日至 30 日

全国快递揽收量环比波动明显，1 月 31 日起恢复正常水平；2023 年 1-2 月日均揽收

量为 2.91 亿件，同比 22 年 1-2 月（2.66 亿件）+9.6%。 

图表 1%|}~��������YOY  图表 2%��D�H�~�������YOY� 

 

 

 
MNOP'QR(ST8UV#WXYZ  MNOP'QR(ST8UV#WXYZ 
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分类型看，2023* 1-2+Z同城、异地和国际快递分别实现 17.1、143.0 和 4.0

亿件，同比分别-8.0%、+5.6%和+35.7%；同城、异地、国际快递业务量占全国市场

份额分别为 10.4%、87.2%和 2.4%，市占率同比分别-1.4pp、+0.9pp 和+0.6pp，异

地件占全国市场份额持续提高。 

分区域看，2023* 1-2+Z��中和西快递分别实现 124.5、23.3 和 16.2 亿件，

同比分别+2.2%、-2.3%和+45.8%，东部快递业务量稳定增长，西部快递业务量增长

图表 4%+�����op0�Q�����YOY  图表 5%,�����op0�Q�����YOY 
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图表 6%��op0�Q�����YOY  图表 7%��op0�Q�����YOY 
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图表 8%��op0�Q�����YOY  图表 9%2023* 1-2+���op0�Qt� 
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显著；东、中和西部快递业务量占全国市场份额分别为 76.0%、16.1%和 7.9%，市

占率较 2021 年同期分别-1.7pp、+0.9pp 和+0.8pp。 

分主要产粮区看，2023 年 1-2 月，全国快递业务量排名前 10 的城市中，杭州同

比增速领先（+22.3%），其次为汕头（+10.7%）、东莞（+9.0%）、揭阳（+8.0%）、

金华（义乌）地区（+4.1%），疫情放开后多地件量恢复。 

图表 14%2023* 1-2+ ¡3¢£�Q�YOY 
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图表 10%�nop0�Q�����YOY  图表 11%�nop0�Q�����YOY 
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图表 12%�nop0�Q�����YOY  图表 13%2023* 1-2+���op0�Qt� 
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3 T8UVWXTYZ[K./ ASP\] 

2023* 1-2+Z¤�op0�ÂÃÄb³ 9.86�Z��ÅÆ 0.18��-1.8%�̧

µ� 2 +¤�op0�ÂÃÄb³ 9.26 �Z��ÅÆ 0.25 ��-2.6%�Z¬�ÅÆ

1.36��-12.8%�¹ 

图表 15%����op ASP����YOY 
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分类型看，2023* 1-2+Z��������opÂÃÄb;Ç³ 5.69�5.79

È 42.71�Z��;Ç+3.0%�+0.8%�-21.3%Z��opÄb��ÉÊOPZ��

opÄb��ÆËº3¹ 

!&#$

!"#$

!%#$

#$

%#$

#

,

%#

%,

"#
"%
!#
%

"#
"%
!#
"

"#
"%
!#
&

"#
"%
!#
'

"#
"%
!#
,

"#
"%
!#
)

"#
"%
!#
-

"#
"%
!#
*

"#
"%
!#
.

"#
"%
!%
#

"#
"%
!%
%

"#
"%
!%
"

"#
""
!#
%

"#
""
!#
"

"#
""
!#
&

"#
""
!#
'

"#
""
!#
,

"#
""
!#
)

"#
""
!#
-

"#
""
!#
*

"#
""
!#
.

"#
""
!%
#

"#
""
!%
%

"#
""
!%
"

"#
"&
!#
%

"#
"&
!#
"

HIJBKLvwx356 ;<;

图表 16%��op ASP����YOY  图表 17%��op ASP����YOY 
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图表 18%��op ASP����YOY  
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分区域看，2023* 1-2+Z东、中和西部快递ÂÃÄb;Ç³ 9.87�11.18È

7.87�Z��;Ç-1.0%�+24.5%�-39.5%Z�n�� ASP��3ËÅÆ¹ 

;¼½¢£�ÌZ2023* 1-2+Z¤�op0�QÍÎ  10Ï�s�ZÐÑ�

ÒÑ�Óm��ÔopÄbOPº`aZ��;Ç+35.6%�+22.9%�+22.2%È+16.9%¸

¼½¢£�ÕÖ�×Ø���ZopÄb³ 3.85�Z��-16.1%¹ 

图表 22%2023* 1-2+ ¡3¢£� ASP�YOY 
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图表 19%�nop ASP����YOY  图表 20%�nop ASP����YOY 
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图表 21%�nop ASP����YOY  
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4 ./Z[Y^8_`,-()ab=>?cd 

截至 2023 年 2 月 CR8³ 85.1%Z��-0.2ppZ¬�+0.3pp¹ 

图表 23%¤�op¥�� CR8 
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快递件量方面：2023 年 1-2 月，顺丰、韵达、申通、圆通分别实现快递件量 18.4、

23.8、20.4 和 26.8 亿件，同比分别+12.8%、-12.8%、+18.9%和+16.7%，同比增速

除韵达外均高于行业快递件量增速（+4.6%），申通增长最快。顺丰、韵达、申通、圆

通快递件量占市场份额分别为 11.2%、14.5%、12.4%和 16.3%，同比 2022 年 1-2

月分别+0.8pp、-2.9pp、+1.5pp 和+1.7pp，市占率除韵达外均有所提升，圆通提升幅

度最大，申通与韵达差距明显缩小。 

单票收入方面：2023 年 1-2 月，顺丰、韵达、申通、圆通分别实现单票收入 16.24、

2.66、2.53 和 2.62 元，同比分别-2.6%、+6.8%、-2.5%和-2.9%，除韵达外均低于行

业 ASP 增速（-1.8%）。头部快递公司 ASP 下滑主要系快递行业淡季价格波动影响。 
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图表 24%�sopqr+�op�Q��¦§  图表 25%�sopqr+�op�QstLFG 
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图表 26%¨© ASPª+«��*�T����¬�  图表 27%® ASPª+«��*�T����¬� 
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图表 30%�sopqr+� ASP��¦§2� 
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±² 31%2023* 1-2+�sqrop0�FG 

89$+:;<=>?% @A% BC% DE% FE% G$%

HI)% 298.3  63.4  51.4  70.2  1617.2  

JK% 9.9% -6.9% 15.9% 13.3% 2.7% 

$+L<=M?% @A% BC% DE% FE% G$%

HI)% 18.4  23.8  20.4  26.8  164.0  

JK% 12.8% -12.8% 18.9% 16.7% 4.6% 

HINOP% 11.2% 14.5% 12.4% 16.3% - 

QR:;<>SM?% @A% BC% DE% FE% G$%

HI)% 16.24  2.66  2.53  2.62  9.86  

JK% -2.6% 6.8% -2.5% -2.9% -1.8% 
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图表 28%¯' ASPª+«��*�T����¬�  图表 29%°' ASPª+«��*�T����¬� 
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5 ./Jefg 

航空运力建设方面： 1）顺丰：2023 年 2 月顺丰高端物流无人机制造基地项目

正式备案，总投资 30 亿，建成投产后年产值可达 50 亿元，预计竣工时间 2023 年，

补充顺丰未来航空运力。2 月 19 日顺丰无人机首次开创以省会城市辐射周边县的跨

海快件运输业务，新增航线湛江市徐闻县→海口市秀英区，快件运输时间减少了超

10h，时效由隔日达提升至半日达。除此之外，鄂州花湖机场进展顺利，夏秋航班计

划新增 10个航点、6条航线；3 月 18 日消息称将开通首条国际货运航线（比利时列

日机场），首航将由顺丰航空执飞，助力花湖机场打造国际一流航空货运枢纽。2）中

国邮政：2 月 11 日，中国邮政与厦门航空公司在战略合作签约仪式上签署了 9架飞

机的购买协议，进一步扩大邮政航空机队规模，增强在“一带一路”沿线国家和 RCEP

东南亚地区自主航空运力。3）圆通：3 月 17 日，圆通第 10架 B757 全货机宣布入

列，未来新货机将投入执飞圆通南亚航线，保障国际航空物流时效。 

2022 年各上市快递公司盈利情况： 

中通快递：22 全年中通实现调整后净利润 68.1 亿元，同比+37.6%，其中 22Q4

调整后净利润 21.2 亿元，同比+21.5%，业绩持续修复。 

2023 年 1-2 月顺丰、韵达、圆通、申通相继发布 2022 年业绩预告，2022 年扣

非归母净利顺丰同比预计+186%～+197%，韵达同比预计-11.9%～+1.2%，圆通同比

预计+82.7%，申通同比预计+129.3～136.7%。中通发布 2022 年财报，扣非归母净

利同比+51.1%。 

6 hi@j 

1）宏观经济下行风险 

2）消费需求恢复不及预期风险 

3）行业竞争加剧风险 
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