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电子行业周报（03.20-03.26） 

AI 推动复苏预期，大算力芯片热度提升 

投资要点： 

➢ 本周电子行业上涨6.99%，细分行业指数看，本周电子的六个细分

板块中消费电子板块涨幅最大，周涨跌幅为12.63%；电子化学品

板块跌幅最大，周涨跌幅为-1.01%。本周电子行业最引人瞩目的

莫过于英伟达在3月21日的GTC大会，黄仁勋发表主题演讲，介绍

AI的最新进展以及AI在各行各业的应用。英伟达所带来的AI芯片

H100更是给当前本就十分热门的AI赛道更加增添了一把柴火。譬

如：通过计算光刻库cuLitho，将计算光刻加速40倍以上，赋能

2nm及更先进的芯片制造。黄仁勋多次表示ChatGPT代表着AI的

iPhone时刻的到来。我们认为，随着以手机为代表的消费类电子

产品进入创新乏力的瓶颈期，科技行业的从业者们正急切的寻求

新的技术突破及产业变革点。而人工智能因为其高效率低成本的

优势，在各个行业均具有不错的应用前景，经过前面多年的培

育，现已逐渐开始崭露头角。不管是国外的ChatGPT还是百度的

“文心一言”，都是各个厂商在人工智能领域的积极尝试。

ChatGPT这一现象级的产品，也确实加速了产业界及投资界都AI的

关注度，从而有望推动AI发展进入快车道。 

➢ 不管是云端、终端还是边缘的人工智能，背后都离不开强大的算

力支撑，不管是人工智能还是智能驾驶对算力的追求都是永无止

境的。算力作为一种新的基础设施，正成为当前及未来数字经济

的核心支撑。从这个角度出发，跟算力相关的GPU、CPU、SoC、储

存芯片等都具备较为明晰的成长机遇。 

➢ 投资建议：AI计算类及储存类芯片，建议关注寒武纪-U、瑞芯

微、全志科技、澜起科技、江波龙等；服务器PCB建议关注沪电股

份；消费电子复苏方向，建议关注AR、VR等智能终端创新以及布

局光伏新能源等高景气赛道的公司，如苏大维格等；半导体自主

可控建议关注零部件新莱应材、昌红科技、正帆科技等。 

➢ 风险提示：电子产品下游需求不及预期，半导体景气复苏不及预

期，相关公司新产品研发不及预期，半导体国产替代进度不及预

期。 
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一、 本周市场表现 

1.1 电子板块本周表现 

大盘表现上，本周（0320-0324）创业板指上涨 3.34%，沪深 300指数上涨 1.72%。

本周电子行业指数上涨 6.99%，表现优于创业板指和沪深 300。行业表现上，电子行

业位列全行业的第 2 位，较上周前进 3位，排名已连续前进 4 周。本周传媒、电子、

计算机、通信板块领跑，钢铁板块表现不佳。 

从电子细分行业指数看，消费电子、元件、光学光电子、半导体、其他电子板块

上涨，电子化学品板块下跌。其中消费电子板块涨幅最大，周涨跌幅为 12.63%；电子

化学品板块跌幅最大，周涨跌幅为-1.01%。 

图表 3：电子细分领域本周涨跌幅（%） 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

1.2 SW电子个股本周表现 

从个股维度来看，SW电子板块中，寒武纪-U（48.87%）、惠威科技（42.92%）等

图表 1：SW各行业板块本周市场表现（%）  图表 2：电子板块相对大盘涨跌 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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位列涨幅前列；好利科技（-20.65%）、本川智能（-14.89%）等位列跌幅前列。 

从换手率来看，上周电子行业个股换手率最高的是佰维存储，换手率为 186.36%。

其余换手率较高的还有富乐德（149.77%）、本川智能（147.79%）和恒久科技（141.99%）。 

图表 6：SW电子本周换手率前二十个股（%） 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

1.3 电子板块估值分析 

从本周 PE走势来看，整体电子行业估值高于近一年平均值水平，2023年整体有

所回升，已接近近五年 PE平均值。本周 PE（TTM）为 33.91倍，较上周明显上升，高

于近一年区间 PE 平均值 27.66 倍，低于近三年及近五年区间 PE 平均值 38.74 倍和

36.89倍。 

 

 

图表 4：SW电子本周涨幅前十个股（%）  图表 5：SW电子本周跌幅前十个股（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 
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图表 7：SW电子行业指数 PE走势（TTM） 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

细分领域上，近一年半导体、其他电子、元件、光学光电子、消费电子和电子化

学品 PE均值分别为 38.14、25.41、26.12、21.09、26.85和 42.81。其中，六大细分

板块本周 PE均超过其近一年平均值。 

图表 8：SW电子细分行业指数 PE走势（TTM） 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

二、 行业动态跟踪 

2.1 产业新闻 

2.2.1半导体板块 
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1）突破美国制裁 传中国加大扶持中芯国际、华为、北方华创等企业 

为与美国半导体限制相抗衡，中国加大企业的扶持，包括放宽相关补贴条件，让

这些企业更好获得帮助，且使这些公司对政府支持的研究也将拥有更多控制权。中芯

国际、华虹半导体和华为，以及设备供应商北方华创和中微公司都将受益于这项政策。 

2）德国与中国台湾签署协议 扩大芯片等领域合作 

“德国与中国台湾签署了一项协议，双方同意在科学和技术方面进行合作。这一

安排代表着双方在民主价值观、透明度、开放性、互惠性和科学自由的基础上进行合

作。中国台湾是电池和绿氢领域的合作伙伴，也是半导体行业的领导者。” 

3）英伟达向中国客户提供替代芯片 H800 

美国监管机构去年出台规定，以国家安全为由，禁止英伟达向中国客户销售两款

最先进的芯片 A100 和更新的 H100。英伟达此前表示，将在中国提供一种新的先进

芯片 A800，该芯片符合美国新的出口管制规定，可替代被新规限制出口的 A100。 

4）美商务部将公布获补贴公司在华扩张限制细节 28 纳米以上先进技术投资不

超过 10 万美元 

价值 500 亿美元的芯片和科学法案将禁止获得补贴的公司在中国将 28 纳米以上

先进芯片的产能扩大5%，禁止将现有28纳米及以下较旧技术的工厂的产能扩大10%。

新规定将禁止这些公司在扩张 28 纳米以上的逻辑芯片产能时花费超过 10 万美元，

也禁止在“关注国家”生产 28 纳米以上逻辑芯片的任何一家工厂的现有产能增加超

过 5%。 

5）韩产业通商资源部长：日本将取消部分对韩出口高科技材料限制 

日本将于本周解除限制向韩出口高纯度氟化氢、氟化聚酰亚胺、光刻胶三种关键

半导体材料的措施，韩国据此撤回之前向世贸组织提出的申诉也定于本周完成。 

6）台积电预计 6 月将对英伟达 AI 加速技术导入 2 纳米进行生产资格 

经与台积电、ASML 及新思科技四方的合作，经历四年开发，英伟达完成全新的

AI 加速技术 Culitho，这是一个用于运算式微影软件库，将可缩短先进制程芯片的光

罩时程、拉升良率并大幅减低晶圆制作的能耗。 

7）台积电 5nm 和 4nm 制程工艺今年营收有望超过 230 亿美元 

台积电已量产多年的 5nm 和 4nm 制程工艺，随着更多的厂商采用，5nm 工艺家

族的营收也在不断增加。台积电 5nm 和 4nm 制程工艺在今年的营收，较去年预计将

增加 1000 亿新台币，也就是预计将增加约 33 亿美元。 

2.2.2面板板块 

1）PCB 产业转移东南亚，超 20 家企业落地泰国 

应对地缘政治带来的不确定性，部分客户希望将订单从中国大陆转移。因此，包

括沪电股份、奥士康、中京电子、四会富仕、中富电路、明阳电路、胜宏科技在内的
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一大批 PCB 企业纷纷计划在泰国、越南等地建厂，PCB 产业向东南亚转移的趋势已

现。 

2.2.3汽车电子板块 

1）联想与英伟达合作进军车载域控制器市场 

财联社报道，联想集团宣布，将基于新一代英伟达 DRIVE Thor 系统级芯片，自

主研发最新一代车载域控制器平台。联想集团也成为第一家采用英伟达 DRIVE Thor

平台的 Tier 1 公司。 

2）全球 CIS 市场现罕见萎缩，车用 CIS 望成为新增长引擎 

2022 年全球 CIS 市场规模为 184.95 亿美元，较 2021 年略有下降，为过去七年

来首次出现负增长。Omdia 认为，智能手机需求的下降以及从下半年开始持续的经

济衰退影响直接打击了 CIS 市场。不过随着 CIS 在汽车上的安装数量增加，业界预

计汽车 CIS 将成为新的增长引擎。 

3）smart 宣布与 NVIDIA 展开深度合作 明年起将搭载 DRIVE Orin 芯片 

2024 年起，smart 将基于 NVIDIA DRIVE Orin 系统级芯片打造搭载高级别智能

辅助驾驶系统的最新车型。据悉，smart 将采用 NVIDIA DRIVE Orin 作为最新车型的

集中式计算平台，支持品牌自研的 smart Pilot Assist 智能辅助驾驶系统。 

2.2.4消费电子板块 

1）英特尔首席架构师将离职创业 专注于研发生成式人工智能工具 

英特尔首席执行官（CEO）帕特·基辛格（Pat Gelsinger）在推特上宣布，该公

司首席架构师拉贾·科杜里（Raja Koduri）将离职创业。离职后，他将成立一家新的

软件公司，专注于为游戏、媒体和娱乐领域开发生成式人工智能（AI）工具。 

2）机构拆解 Meta 高端 VR 设备，物料价值“含中量”显著增长 

日前对 Meta 高端 VR 设备 Quest Pro 进行了拆解和物料成本分析。该产品约

440 美元的物料成本中，美国供应商占比为 34%，来自中国的零部件占总成本比例

为 18%，较传统设备有大幅提升，主要集中于显示组件。 

3）蔡司强化 AR/VR 布局 买下 Tooz 全部股份 

德国光学品牌蔡司（Zeiss）与德国电信（Deutsche Telekom）于 2018 年合资

成立增实境（AR）/虚拟实境（VR）眼镜公司–Tooz Technologies，日前已被蔡司收

购全部股份，未来将作为蔡司的 AR/VR 技术中心。 

2.2.5通信板块 

1）我国率先研发 全球 6G 技术大会将召开：2030 年商用 

由国家 6G 技术研发推进工作组和总体专家组指导，未来移动通信论坛、紫金山

实验室主办的 2023 全球 6G 技术大会将于 2023 年 3 月 22 日至 24 日召开。本次大

http://www.techweb.com.cn/tag/%E7%A7%BB%E5%8A%A8%E9%80%9A%E4%BF%A1/
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会将介绍最新科研成果，并将发布多本 6G 技术白皮书。目前 6G 处于早期的研发与

探索阶段，预计最早也要到 2030 年前后才会迎来商用。 

三、 公司动态跟踪 

 

图表 9：过去一周股东增减持更新 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 10：过去一周股权激励一览 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 
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四、 风险提示 

电子产品下游需求不及预期，半导体景气复苏不及预期，相关公司新产品研发不

及预期，半导体国产替代进度不及预期。 
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品、产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司仅承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告以供投资

者参考，但不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。 

本报告版权归“华福证券有限责任公司”所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权

均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分

发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。 

 

特别声明 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也

可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的

唯一参考依据。 

 

投资评级声明 

类别 评级 评级说明 

公司评级 

买入 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅在 20%以上  

持有 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下 

行业评级 

强于大市 未来 6 个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上 

跟随大市 未来 6 个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间 

弱于大市 未来 6 个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中，A 股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）。 
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