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电子  报告日期：2023年 03月 26日 
 

GPT 端侧产业链·AIoT：GPT 有望驱动智能终端交互应用创新   

——行业点评报告 
  

投资要点 

 我们认为目前各类元器件价格低位为 AIoT 产品迭代提供了较好的硬件基础，

ChatGPT 等 AI 应用有望赋能 AIoT 类产品以更强的智能感与体验感，有望驱动

智能终端交互应用创新。 

 

 AIoT 行业底层逻辑：痛点需求是产品落地的关键，体验感锦上添花 

AIoT（人工智能物联网）融合 AI 技术和 IoT 技术，通过物联网产生、收集来自

不同维度的、海量的数据存储于云端、边缘端，再通过大数据分析，以及更高形

式的人工智能，实现万物数据化、万物智联化。典型的应用场景如智能音箱、智

能扫地机等硬件产品。对于 AIoT 产品而言，通过 AI 赋能解决痛点需求是产品

得到认可的关键，同时需要保持产品的迭代，在产品体验感上持续创新。无论是

2019-2019 年的智能音箱，还是 2020-2022 年的智能扫地机，其行业的成长与成

熟无不离开两个关键因素：1）产品可以解决痛点需求；2）AI 的赋能使得体验

感、产品力提升。智能音箱 2020 年以来成长趋缓的核心因素在于尽管厂商们将

智能音箱视为接管家庭智能设备的中枢，但对用户而言并非刚需产品，因而逐步

受到市场冷遇（在痛点问题上把握不足）。扫地机器人一定程度上解决了“地面

清洁自动化”的痛点需求，因而在 2021 年来迎来爆发，但 2022 年以来，行业逐

步面临着竞争加剧、智能化体验感不佳等问题。 

 ChatGPT：成为 AIoT 产品的大脑，大大增强产品的智能化与体验感 

近期，美国 OpenAI 公司旗下的人工智能聊天机器人 ChatGPT 一跃成为火爆全球

的现象级应用。3 月 16 日，百度推出其基于百度新一代大语言模型的生成式 AI 

产品文心一言，展示了文心一言在文学创作、商业文案创作、数理推算、中文理

解、多模态生成五个使用场景中的综合能力。我们认为，ChatGPT 模型能够促进

利用 AI 进行内容创作、提升内容生产效率与丰富度，各类 IoT 智能设备生成的

实时海量数据，为 AI 深度洞察提供了广阔的发育沃土，伴随着 ChatGPT、文心

一言等大模型的接入，不仅能让各类 AIoT 设备变得更聪明，也使得用户体验更

加智能化和便捷，推动万物互联向万物智联进化。 

 GPT 等大模型，有望驱动智能终端交互应用创新 

我们对 ChatGPT/文心一言等 AI 大模型对 AIoT 行业赋能的产业趋势高度看好，

一方面，大模型的交互式特性有望大幅提升 AIoT 产品的体验感；另一方面，迭

代下大模型 GPT-4 可以更准确地解决难题，具有更广泛的常识和解决问题的能力

且更具创造性和协作性，有望催生新的 AIoT 场景需求。譬如，在文心一言的发

布会上，李彦宏表示，文心一言未来将带来三大产业机会：新型云计算（MaaS

模型即服务），行业模型精调（工业、金融、交通、能源、媒体等），应用开发

（文字、图像、音视频生成、数字人、3D 生成等）。我们持续关注 ChatGPT 等

大模型对于终端产品的赋能与新应用场景开拓&终端创新。 

AIoT 产业链相关标的：恒玄科技、瑞芯微、晶晨股份、泰晶科技、全志科技、

乐鑫科技等。 

 风险提示 

用户拓展不及预险，AIoT 新产品落地不及预期，宏观经济需求下行等风险。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 

 

 

浙商证券研究所 

上海总部地址：杨高南路 729 号陆家嘴世纪金融广场 1 号楼 25 层 

北京地址：北京市东城区朝阳门北大街 8 号富华大厦 E 座 4 层 

深圳地址：广东省深圳市福田区广电金融中心 33 层 

上海总部邮政编码：200127  

上海总部电话：(8621) 80108518  

上海总部传真：(8621) 80106010 

浙商证券研究所：https://www.stocke.com.cn 

 


