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股价走势 

  
 

市场数据  
收盘价(元) 6.17 

一年最低/最高价 5.56/9.50 

市净率(倍) 1.52 

流通 A 股市值(百

万元) 
336.14 

总市值(百万元) 875.41  
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 4.06 

资产负债率(%,LF) 17.41 

总股本(百万股) 141.88 

流通 A 股(百万股) 54.48  
 

相关研究  
《基康仪器(830879)：安全监测

细分领域行业领先，“自主研发+

布局广阔+客户优质”构筑核心

壁垒》 

2023-02-02 
  

买入（维持） 

  
[Table_EPS]     盈利预测与估值 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入（百万元） 299 328 357 385 

同比 15% 10% 9% 8% 

归属母公司净利润（百万元） 61 72 78 85 

同比 20% 18% 9% 9% 

每股收益-最新股本摊薄（元/股） 0.43 0.50 0.55 0.60 

P/E（现价&最新股本摊薄） 14.46 12.22 11.22 10.30 
  

[Table_Tag] 关键词：#业绩符合预期 #   
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 事件：2022 年公司实现营收 3.0 亿元，同比增长 15.32%；归母净利 0.6

亿元，同比增长 20.17%，业绩符合预期。 

◼ 业绩：公司数据应用及解决方案盈利能力持续提升，疫情影响下公司积
极开拓国内市场，效果显著，业绩符合预期。公司 2022 年实现营收 3.0

亿元（yoy+15.32%），归母净利 0.6 亿元（yoy+20.17%），虽受疫情影响，
公司业绩稳步提升。1）分产品来看，2022 年公司产品结构稳定，主营
产品智能监测终端收入增长稳健，数据应用及解决方案毛利率显著提
升。2022 年智能监测终端营收 2.2 亿元（yoy+13.3%），数据应用及解决
方案营收 0.8 亿元（yoy+21.32%），毛利率 22.4%（yoy+3.0pct）。2）分
区域来看，公司基于能源行业地位稳固同时积极拓展水利行业项目，国
内市场表现优异，由于疫情影响国外收入有所受损。2022 年国内收入
3.0 亿元（yoy+15.5%），新签合同额保持增长，在能源行业公司获得一
系列大型水电站智能监测终端订单、在抽水蓄能电站市场取得突破，而
在水利行业公司保持优势地位，参与了多项“十四五”重点水利工程项
目设备供应及多省水库/大坝等整体解决方案及供货项目。 

◼ 费率：公司费用率控制良好，净利率稳步提升。公司费用率控制良好，
2022 年均呈下降趋势。2022 年销售费用率/管理费用率/研发费用率分别
10.0%/8.7%/7.3%，同比-1.2/-1.1/-0.3pct，2022 年公司净利率为 20.3%

（yoy+0.8pct），加权 ROE 提升至 12.70%（yoy+1.19pct）。 

◼ 展望：伴随公司专注研发+服务领域广阔+客户资源优异，我们看好公司
未来由产品向服务逐步转型发展。公司在安全细分领域行业领先，产品
端我们看好数据应用及解决方案持续贡献盈利，2022 年公司输出整体
解决方案典型项目有水利部小型水库安全监测能力提升项目、向家坝北
总干渠安全监测项目等；研发层面 2022 年公司提高了传感器多场景应
用功能，数据采集设备降本增效，应用软件 G 云平台私有云项目不断增
多，未来伴随传感器市场规模不断增长公司有望持续受益。 

◼ 盈利预测与投资评级：基于公司在安全监测细分领域行业地位处于领先
位置且下游领域发展前景良好，我们调整公司 2023-2024EPS 预测值为
0.50/0.55 元（前值为 0.52/0.58 元），新增 2025 年预测值 EPS0.6 元,对应
PE 分别为 12/11/10 倍，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：市场空间受限风险；下游基建投资增速放缓风险；原材料价
格波动风险；应收账款回款较慢风险。  
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基康仪器三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 619 633 765 815  营业总收入 299 328 357 385 

货币资金及交易性金融资产 271 316 378 428  营业成本(含金融类) 147 160 173 186 

经营性应收款项 242 213 271 260  税金及附加 3 3 4 4 

存货 75 69 83 83  销售费用 30 33 36 39 

合同资产 24 21 23 27     管理费用 26 29 31 34 

其他流动资产 7 15 10 18  研发费用 22 24 26 28 

非流动资产 78 83 88 92  财务费用 -4 -4 -5 -3 

长期股权投资 0 0 0 0  加:其他收益 2 1 2 2 

固定资产及使用权资产 54 59 63 66  投资净收益 1 2 2 2 

在建工程 0 0 0 0  公允价值变动 0 0 0 0 

无形资产 1 1 1 0  减值损失 -9 -5 -6 -5 

商誉 0 0 0 0  资产处置收益 0 0 0 0 

长期待摊费用 5 5 6 6  营业利润 68 82 90 97 

其他非流动资产 18 18 19 19  营业外净收支  0 0 0 0 

资产总计 697 717 853 908  利润总额 68 82 90 97 

流动负债 121 79 136 105  减:所得税 8 9 10 11 

短期借款及一年内到期的非流动负债 0 0 0 0  净利润 61 73 79 86 

经营性应付款项 63 26 77 39  减:少数股东损益 0 0 0 0 

合同负债 20 20 22 24  归属母公司净利润 61 72 78 85 

其他流动负债 37 33 37 41       

非流动负债 0 0 0 0  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.43 0.50 0.55 0.60 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 80 85 94 101 

租赁负债 0 0 0 0  EBITDA 84 88 98 105 

其他非流动负债 0 0 0 0       

负债合计 121 79 136 105  毛利率(%) 50.79 51.14 51.46 51.77 

归属母公司股东权益 576 636 714 799  归母净利率(%) 20.26 21.82 21.84 22.06 

少数股东权益 0 2 3 4       

所有者权益合计 576 637 717 802  收入增长率(%) 15.32 9.81 8.84 7.91 

负债和股东权益 697 717 853 908  归母净利润增长率(%) 20.17 18.28 8.94 8.98 

           

           

现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  重要财务与估值指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

经营活动现金流 21 63 69 56  每股净资产(元) 4.06 4.48 5.03 5.63 

投资活动现金流 -25 -6 -6 -7  最新发行在外股份（百万股） 142 142 142 142 

筹资活动现金流 72 -12 0 0  ROIC(%) 13.92 12.40 12.29 11.85 

现金净增加额 69 45 63 50  ROE-摊薄(%) 10.51 11.27 10.93 10.65 

折旧和摊销 4 4 4 4  资产负债率(%) 17.41 11.08 15.97 11.58 

资本开支 -14 -7 -7 -7  P/E（现价&最新股本摊薄） 14.46 12.22 11.22 10.30 

营运资本变动 -50 -16 -18 -37  P/B（现价） 1.52 1.38 1.23 1.10 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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