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[Table_Title] 新能源汽车终端市场景气度不佳 光伏新增装

机迎来开门红  
 

报告摘要 

[Table_Summary] 电网及电源设备：2023 年 1-2 月电网基本建设投资额与去年基本

持平，投资金额为 319 亿元，同比增速为 1.92%；电源基本建设投资

额年初就开启高增速，1-2 月投资金额达到 676 亿元，同比增速为

43.5%，其中光伏的同比增速更是高达 201.06%；逆变器 1-2 月累计出

口金额达到 134.4 亿元，增速达 150.26%，增速持续攀高，其中，荷兰

（52.47 亿元）、德国（10.56 亿元）、巴西（8.27 亿元）是我国逆变器

出口额排前三的国家。 

新能源汽车：2023 年以来新能源汽车终端市场景气度较低，产销

量增速较此前下滑较为明显，新车销售中新能源渗透率也有所下滑。基

于此，终端车企大多纷纷选择参与降价促销，将导致其盈利能力下降，

并进一步将成本压力向上游传导，导致整个产业链业绩承压。 

材料方面，上游锂矿价格自开年后持续下跌，当前价格与去年末的

高点相比下跌幅度约 49%，从而也带动了正极材料价格下跌；此外电

解液价格延续了此前的降低趋势；其他材料价格则保持相对稳定。 

光伏行业：在产业链价格下跌的刺激下，国内装机大幅增长，出口

整体平稳。2023 年 1 月至 2 月，我国光伏新增装机达到 20.37GW，同

比增长 87.57%；出口方面，1 月、2 月我国光伏出口金额分别为 40.32

亿美元、37.66 亿美元，同比增长 24.53%、-7.79%。硅料价格在 1 月

中旬触底反弹，目前整体维持 20 万元/吨至 25 万元/吨的区间水平，随

着未来新增产能的投放，硅料价格有望震荡下行。下游各环节整体保持

相同趋势，但是呈现一定的分化。硅片环节由于高纯石英砂的限制，在

需求旺盛的背景有望呈现一定的溢价，同时薄片化趋势明显，N 型占比

也将提升。电池片环节迎来新技术爆发期，topcon 技术规模量产，异质

结、钙钛矿等技术加速布局，整体效率将会更高。在原材料成本下降和

产能可能阶段过剩的背景下，建议关注下游分布式光伏。 

风电行业：装机数据方面，2023 年 1-2 月份，全国新增风电并网

装机容量 5.84GW；累计并网装机容量 371.26GW，占电源总装机比例

14%。12 月新增装机 5.84GW，同比增加 1.92%。1-2 月份，风电发电

设备累计平均利用 401 小时，比上年同期增加 78 小时。招标数据方面，

国内新增风机招标规模在 12.28GW。 
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1.行业基本信息 

1.1.电源及电网信息 

2023 年 1-2 月的电网基本建设投资完成额 319 亿元，较去年同期增

长 1.92%，从 2017 年开始，电网投资建设进入负增速、低增速期，以智

能化、数字化、信息化建设为主的结构性投资机会或成为 2023 年市场关

注主线。 

2023 年 1-2 月电源基本建设投资完成额达到 676 亿元，同比增速高

达 43.5%，2017 年开始呈现出与电网建设反向的趋势，进入高增速发展区

间；其中，1-2 月风光核投资呈正增，分别为 15.32%、201.06%、45%，

从新增装机情况来看，火电虽然当年投资额负增，但新增装机正增 20.5%，

达到 5.7GW，风光新增装机分别为 5.84GW、20.37GW，同比增速为 1.9%、

87.6%，从投资建设情况来看，光伏仍然是新能源建设中的高景气赛道。 

图 1. 电网基本建设投资额  图 2. 电源基本建设投资额 

 

 

 

资料来源：国家能源局，红塔证券  资料来源：国家能源局，红塔证券 

2023年1-2月逆变器出口金额为134.4亿元，同比增速达到150.26%，

2 月单价冲高达到 1741.11 元/个，同比增 66.03%，环比增 29.69%。 

2023 年 1-2 月，我国逆变器前三出口国分别为荷兰、德国、巴西，出

口金额分别为 52.47 亿元、10.56 亿元、8.27 亿元，同增为 357.18%、

305.7%、26.54%，此外，我国对意大利、南非、阿联酋的同增均在 200%

以上。整体来看，我国逆变器对欧洲、南非出口仍然显示出较强的增长性，

亚洲地区呈现分化，去年增速较高的黎巴嫩，前两月数据跌落。 
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图 3. 逆变器出口金额  图 4. 逆变器出口国家情况 

 

 

 

资料来源：海关总署，红塔证券  资料来源：海关总署，红塔证券 

1.2.新能源汽车终端需求情况 

1.2.1.产销量情况 

1.2.1.1.产量 

产量方面，根据中汽协数据，1-2 月全国新能源汽车、累计产量 97.7

万辆，同比增长 19.10%。其中，以动力类型分，纯电动汽车（EV）68.8万

辆，同比增长 5.47%；插电式混动（PHEV）28.9万辆，同比增长 72.43%。 

表 1. 1-2 月全国分类型新能源汽车产量（万辆） 
 

 累计产量 累计同比 

新能源汽车 97.7 19.10% 

    EV 68.8 5.47% 

    PHEV 28.9 72.43% 

    FCV 97.7 19.10% 

资料来源：Wind，红塔证券 

1.2.1.2.销量 

销量方面，根据中汽协数据，1-2月全国新能源汽车累计销量 93.3万

辆，同比增长 21.93%，新能源累计渗透率 25.74%。其中，以动力类型分，

纯电动汽车（EV）66.3 万辆，同比增长 9.70%；插电式混动（PHEV）27.0

万辆，同比增长 68.33%。 

表 2. 1-2 月全国分类型新能源汽车销量（辆） 
 

 累计销量 累计同比 

新能源汽车 93.3 21.93% 

    EV 66.3 9.70% 

    PHEV 27.0 68.33% 

资料来源：Wind，红塔证券 

 

 

 

0.00%

20.00%

40.00%

60.00%

80.00%

100.00%

120.00%

140.00%

160.00%

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

出口金额（亿元人民币） 同比增速

-100.00%

0.00%

100.00%

200.00%

300.00%

400.00%

500.00%

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

荷
兰

德
国

巴
西

意
大

利

南
非

美
国

澳
大

利
亚

印
度

波
兰

日
本

阿
联

酋

韩
国

加
拿

大

黎
巴

嫩

智
利

2023年1-2月出口金额（亿元人民币） 同比增速

yb
ji
es
ho
u@
ea
st
mo
ne
y.
co
m

(y
bj
ie
sh
ou
@e
as
tm
on
ey
.c
om
)

20
23
-0
3-
27

未
经
红
塔
证
券
许
可

任
何
人
不
得
以
任
何
形
式
翻
版
、
复
制
、
刊
登
、
转
载
和
引
用

ybjieshou@eastmoney.com p5



[Table_PageHeader] 

 电力设备 

 

请务必阅读末页的重要说明 6 

 

 

 

图 5. 全国新车销售新能源渗透率 

 

资料来源：Wind，红塔证券 

1.2.1.3.点评 

2023年开年以来，国内汽车市场整体销量不振，新能源汽车也未能幸

免。尽管由于新能源汽车整体仍存在对传统燃油车的替代，累计销量增速

仍然为正，但如我们此前预测一致，幅度从接近翻倍下滑至 22%，同时渗透

率也由去年末超过 30%的水平回落至 25%左右。 

长远来看，新能源汽车仍有对燃油车替代的强预期，但在燃油车大幅

降价促销等因素影响下，中短期内新能源汽车市场会受压制，增速下滑趋

势仍将持续，渗透率也会在 25%-30%的相对低位徘徊一段时间。 

1.2.2.动力电池整体情况 

1.2.2.1.价格跟踪 

1-2 月动力电池电芯价格在上游原材料价格下跌的情况下出现明显下

降。 

图 6. 动力电池电芯价格（元/Wh） 

 

资料来源：Wind，红塔证券 
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1.2.3.装机量情况 

2022年 1-2月动力电池装机量为 32.25GWh，同比增速 27.4%，其中三

元 11.44GWh，同比下滑 11.42%，磷酸铁锂 20.76GWh，同比增长 68.12%。 

图 7. 动力电池装车量（GWh） 

 

资料来源：GGII，红塔证券 

分技术路径来看，1-2 月动力电池中磷酸铁锂占比继续提高，分别达

到 62.69%和 65.58%。 

图 8. 动力电池分技术路径装车量（GWh）  图 9. 1-2月累计技术路径份额 

 

 

 

资料来源：GGII，红塔证券  资料来源：GGII，红塔证券 

动力电池市场排名基本稳定。 
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图 10. 头部动力电池厂商份额变化  图 11. 当月动力电池厂商份额 

 

 

 

资料来源：GGII，红塔证券  资料来源：GGII，红塔证券 

1.2.4.锂电池主要材料价格跟踪 

1.2.4.1.锂产品相关价格跟踪 

2023年以来锂源价格持续下跌，目前价格相比 2022年 12月时的最高

位降幅约 49%。 

图 12. 电池级碳酸锂及氢氧化锂的市场价格（元/吨） 

 

资料来源：同花顺 iFind，红塔证券 

1.2.5.正极材料相关价格跟踪 

由于上游锂价大幅下跌，正极材料价格明显降低，并从 3 月份开始加

速下跌，目前已回到 2021年末水平。 
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图 13. 磷酸铁锂正极价格（元/吨）  图 14. 三元正极价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFind，红塔证券  资料来源：同花顺 iFind，红塔证券 

1.2.6.负极材料相关价格跟踪 

本月负极材料价格保持平稳。 

1.2.7.电解液相关价格跟踪 

电解液价格持续缓慢下滑。 

图 15. 电解液市场价格（元/吨） 

 

资料来源：百川盈孚，红塔证券 

1.2.8.隔膜相关价格跟踪 

本月隔膜价格保持稳定。 
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图 16. 隔膜市场价格（元/平米） 

 

资料来源：百川盈孚，红塔证券 

1.3.光伏行业 

1.3.1.国内需求旺盛，出口整体平稳 

根据国家能源局的数据，2023 年 1 月至 2 月，我国光伏新增装机达

到 20.37GW，同比增长 87.57%。国内需求大幅增长其原因主要有两方面，

第一，产业链上游在 1 月份出现幅度较大的降价，刺激了下游的安装意愿；

第二，开年之初，国内下游的主要发电集团规划装机增长明显，开工布局

较好，从而实现国内光伏装机的开门红。  

图 17. 2023 年 1 月至 2 月国内光伏新增装机情况（GW） 

 

资料来源：国家能源局，红塔证券 

在出口方面，根据国家海关总署的统计，2023 年 1 月至 2 月，我国光

伏出口金额分别为40.32亿美元、37.66亿美元，同比增长24.53%、-7.79%。
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在上游价格逐步下降的情况下，光伏的性价比有望逐步提高，同时我国光

伏产业链仍是全球的制造中心，优势明显，因此出口将逐步企稳。 

图 18. 2023 年 1 月至 2 月光伏出口情况（亿美元） 

 

资料来源：海关总署，红塔证券 

在产业链价格方面，由于年底减少库存、需求短暂回落、硅料产量增

长等原因，导致硅料在 2022 年 12 月到 2023 年 1 月出现了大幅的下跌，

整个制造链的价格随之下降。随着需求的大幅增长，产业链价格又逐步恢

复，目前硅料价格整体维持在 20 万元/吨到 25 万元/吨的区间震荡。预计

今年将是硅料新增产能大幅投产的阶段，同时目前价格也仍处于历史偏高

的水平，因此未来硅料价格可能会进一步震荡下行。硅片、电池片、组件

的价格也有望呈现一定幅度的下降，但是各环节可能会出现分化。主要是

硅片环节由于高纯石英砂的影响，导致部分产能开工受影响，因此硅片龙

头存在一定的溢价。 

图 19. 硅料历史价格（元/吨） 

 

资料来源：百川资讯，红塔证券 
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电池片环节将呈现多种新技术路线，从目前的统计来看，topcon 技术

有望最先实现规模化应用，其他技术如异质结、钙钛矿、IBC 等也逐步进

入市场视野。电池片环节的变革，首先将会带动相关设备的投入，对相关

上市公司造成积极影响。 

根据光伏业协会的预测，2023 年全球光伏新增装机有望到 280GW 至

330GW 的区间，国内新增装机有望到达 95GW 到 120GW 的区间，将整

体保持合理增长。从整个产业链来看，上游价格震荡下行，下游需求维持

增长，产业链的利润有望向下游偏移，下游运营商的投资收益率提高，同

时在量的支撑下，业绩有望维持增长。建议重点关注分布式光伏板块。 

1.4.风电行业 

装机数据方面，2023 年 1-2 月份，全国新增风电并网装机容量

5.84GW；累计并网装机容量 371.26GW，占电源总装机比例 14%。12 月

新增装机 5.84GW，同比增加 1.92%。1-2 月份，全国发电设备累计平均利

用 569 小时，比上年同期减少 28 小时。其中，风电 401 小时，比上年同

期增加 78 小时。 

图 20. 风电近四年单月装机情况（单位：GW） 

 

资料来源：国家能源局（注：2020 年数据统计口径为 6000 千瓦及以上电厂发电装机容量），红塔证券 

招标数据方面，2023 年 1-2 月，根据中国风电新闻网统计，国内新增

风机招标规模在 12.28GW。 

 

2.个股情况 

已公布 2022 年业绩快报的重点上市企业来看，逆变器行业都表现出

营利高增速，昱能科技以营收同增 102.26%、归母净利润同增 235.97%的

增长居首，主要得益于欧洲微逆需求爆发式增长；电网自动化企业南网科

技隶属于广东电网，2022 年公司主营智能监测、智能配用电、机器人级无

人机设备以及储能系统技术服务均录得较高增速，因此其 22 年最终收入
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增速达到 29.2%，归母净利润增速达到 43.82%；此外，输变电设备方面，

思源电气受原材料涨价、疫情、汇率波动等影响，四季度业绩开始修复，

年末归母净利润增速实现扭负；线缆部件方面，东方电缆营利增速双降，

受 22年内海风交付量下降的影响，公司海缆及海工板块收入下滑 25.82%，

陆缆低增幅，因此整体公司收入负增 11.64%，归母净利润负增 29.14%。 

表 3. 重点上市企业 2022 年业绩快报 

上市企业 申万三级行业 总市值

（亿元） 

2022 年营收

（亿元） 

同比增速 2022 年归母净

利润（亿元） 

同比增速 

安科瑞 电工仪器仪表 80.54 10.19 0.16% 1.71 0.32% 

南网科技 电网自动化设备 283.59 17.90 29.20% 2.06 43.82% 

新风光 电网自动化设备 51.42 12.97 37.61% 1.25 7.29% 

禾迈股份 逆变器 371.28 15.42 93.89% 5.32 163.80% 

昱能科技 逆变器 281.60 13.45 102.26% 3.46 235.97% 

固德威 逆变器 364.67 47.13 75.99% 6.52 133.35% 

盛弘股份 其他电源设备Ⅲ 130.86 15.03 47.16% 2.24 97.04% 

思源电气 输变电设备 346.88 104.69 20.40% 12.18 1.70% 

平高电气 输变电设备 137.46 92.74 0.01% 2.12 199.68% 

汉缆股份 线缆部件及其他 138.39 98.42 9.58% 8.35 7.49% 

东方电缆 线缆部件及其他 336.84 70.09 -11.64% 8.42 -29.14% 
 

资料来源：wind，红塔证券 

 

3.行业事件点评 

3.1.各车企大幅降价促销，开启价格战 

近期东风雪铁龙在湖北大幅降价促销，形成了席卷全行业的降价促销

风潮，降价幅度高者近 10 万元，低者也在 5 千至 1 万元，可以认为已经

开启了一轮整车终端市场的价格战。 

 

点评：由于降价促销在几乎所有车企身上发生，因此单个车企无法实

现以价换量的最初目的，导致在此期间车企盈利明显下滑，而销量和市场

份额并不会有明显改变，只能将行业整体销量规模从明显低迷回抬至相对

平稳，因此从车企业绩端来看将明显承压。只有在本轮价格战基本结束，

行业出清后，存活车企将获得部分被淘汰车企的份额，并将市场价格重新

拉回到正常水平后，相关企业业绩才会出现反转。这个结果至少要到下半

年，也可能会更晚。 

另外在产业链方面，车企必然会将其成本压力向上游传导，导致产业

链各环节在被压价的情况下同样出现盈利能力下降的问题，于是业绩表现

也将承压。而锂电池方面由于上游原材料碳酸锂价格下跌，使得其成本有

所下降，能够弥补一部分下游压力，但具体情况还要看各电池厂商议价能

力。 
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总体来说，中短期内整个汽车产业链的形势都不乐观，尤其是下游主

机厂。但是在这轮价格战基本结束，被重塑的行业格局比较明朗之后，仍

然剩下来且表现相对较好的车企有望获得业绩反转。 

3.2.新疆达坂城“以大代小”项目开工 

北极星风力发电网讯：3 月 10 日上午，中国船舶海为（新疆）新能源

有限公司承建的新疆风能达坂城风电场升级改造项目开工典礼在新疆风能

达坂城第一风电场隆重举行。 

新疆风能达坂城风电场升级改造项目，坐落于大美新疆达坂城，工程

总装机容量为 46.25 兆瓦，由新疆风能有限责任公司投资建设，计划于

2023 年 7 月 31 日完工。 

项目地址位于乌鲁木齐市达坂城区，距达坂城区公路里程 55km。开工

后将拆除 36 台老旧机组，建设 7 台 6.25MW 机组和 1 台 2.5MW 机组，

共计容量 46.25MW，同时新建一座 110kV 变电站并配套 7MW/28MWh 储

能，建设 3 回 35kV 集电线路及 1 回储能回路，将原有外送能祁线由 35kV

升级为 110kV，将 35kV 开关站原 13MW 容量与此次技改容量一并接入祁

家沟 220kV 汇集站。 

 

点评：项目建成后，达坂城风电场总装机容量可达到 77.85MW，将提

升 24.05MW，为后续场站升级改造工作提供宝贵经验，有效助力地方经济

发展。 

从“十四五”开始，我国早期安装的风电机组陆续进入改造、更新替

代和退役的窗口期，风电设备回收再利用等问题值得关注。 

投产时间较早风电场选用的风机，往往单机容量较小、叶轮直径较小、

轮毂高度较低，捕风能力较弱，发电量较低;而上述风电场风能资源往往比

较丰富，风速与风功率密度较大。进行“上大压小”技改，拆除老旧风机，

安装相同容量的目前国内主流风机，可以降低维修成本，同时提升风电场

发电量，对于投产时间较早风电场提质增效具有重要意义。 
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