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人工智能致力于构造具有智慧能力的系统，在军用领域有着多重应用价值。人工智能致力于研究人类智能行为规律、

构造具有智慧能力的系统并做出有效反应和行动，在军用领域有着多重优势。信息优势方面，人工智能可以快速分析

和识别有用信息，从而给军队带来信息优势；决策方面，人工智能算法对各类决策进行评估，帮助人类更好地预测对

手行动和减少决策失误；风险和成本方面，自主化系统等能够从事危险和繁琐的工作、降低作战人员的风险和成本。 

人工智能可用于情报和侦察、自主武器、指挥控制等诸多方面，相关应用或将逐步落地。以美国为例，目前人工智能

在军事领域的应用主要包括情报和侦察、后勤应用、网络作战等 6 个方面。情报和侦察方面，人工智能技术可以在传

感器采集信号的基础上，识别特定威胁，提高预警能力；网络作战方面，人工智能可检测网络入侵、提高网络攻击能

力和提高网络空间防御能力；指挥控制方面，人工智能可整合陆、海、空、天、网等多个作战域信息进行集中分析处

理，提高决策速度；基于人工智能，可实现载具和武器自主化，提升作战效能、减少人员投入。 

人工智能包括基础层、技术层、应用层，芯片、传感控制及无人装备、智能弹药、指挥控制系统等方向有望充分受益。

从产业链看，人工智能可分为基础层、技术层、应用层，基础层是人工智能产业的基础，主要是包括芯片、传感控制

等硬件设施及云计算等服务平台，提供数据服务和算力支撑；技术层是人工智能产业的核心，以模拟人的智能相关特

征为出发点，构建技术路径；应用层是人工智能产业的延伸，集成基础技术，实现具体应用。 

板块：从指数周行情看，本周军工指数上涨 1.46%，跑输创业板指数、沪深 300 指数，跑赢上证综指。同期创业扳指

上涨 3.34%，沪深 300 指数上涨 1.72%，上证综指上涨 0.46%；军工指数分别跑输创业板指 1.89pct、跑输沪深 300 指

数 0.26pct，跑赢上证综指 0.99pct。本周军工指数涨跌幅在申万 31 个一级行业板块里排名 14/31。 

军工板块 PE 为 67.59，处于近 5 年历史 PE的 17.9%分位水平。军工细分板块看，航天装备当前 PE 为 85.2，较上周有

下降，处于近 5 年历史分位数 76.4%的水平；航空装备当前 PE为 62.2，较上周有所上升，历史分位数为 36.5%；军工

电子当前 PE 为 54.7，较上周有所上升，历史分位数为 50.3%；地面兵装当前 PE 为 48.5，历史分位数为 42.1%；航海

装备当前 PE 为 248.8，历史分位数为 87.7%，估值处于历史高位。 

个股：截止本周五收盘，涨幅排名前五的个股分别为：景嘉微（+40.1%）、国瑞科技（+19.3%）、天秦装备（+13.0%）、

中航电测（+12.3%）、航发科技（+9.9%）。跌幅排名前五的个股分别为：烽火电子（-6.6%）、奥普光电（-7.6%）、中

国卫星（-8.2%）、*ST 炼石（-9.2%）、中国卫通（-10.5%）。 

 型号放量需求具备长期支撑能力，盈利能力有望迎来拐点：运输机、新型飞机、发动机主机厂方向； 

 具有强国产替代属性的军工电子细分市场，以及未来作战新兴领域：无人机、低轨卫星、电磁方向； 

 首次推出股权激励、具备较大边际改善预期的军工企业。 

 建议关注：航发高弹性标的航宇科技，航空锻铸造龙头中航重机，军用元器件一体化平台振华科技，高端无人机
产业化核心平台中无人机，运输机和战略威慑机型唯一上市平台中航西飞。 

武器装备定型列装节奏慢于预期、军品市场格局变化、国企改革进度不及预期。 
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人工智能致力于构造具有一定智慧能力的系统，在军用领域有着多重应用价值。人工智能致力于研究人类智能行为规

律（学习、思考、决策等）、构造具有一定智慧能力的系统并做出有效反应和行动。人工智能在军用领域有着多重优

势，包括辅助决策支持及缓解人力紧缺问题等。信息优势方面，人工智能可以快速分析和识别有用信息，从而给军队

带来信息优势；决策方面，人工智能算法对各类决策进行评估，帮助人类更好地预测对手行动和减少决策失误；作战

能力方面，人工智能能够通过提升人类能力，达到力量倍增的效果；风险和成本方面，自主化系统等能够从事危险和

繁琐的工作、降低作战人员的风险和成本。 

图表1：人工智能军用领域应用的优势 

 

来源：《人工智能在国防领域的应用与进展》，国金证券研究所 

人工智能可用于情报和侦察、自主武器、指挥控制等诸多方面，相关应用或将加速落地。以美国为例，目前人工智能

在军事领域的应用主要包括情报和侦察、后勤应用、网络作战等 6 个方面。情报和侦察方面，人工智能技术可以在传

感器采集信号的基础上，识别特定威胁，提高预警能力和打击的针对性；后勤应用方面，人工智能技术可改进装备维

护和物资配给流程，降低作战成本，提升战备状态；网络作战方面，人工智能可检测网络入侵、提高网络攻击能力和

提高网络空间防御能力；指挥控制方面，人工智能可整合陆、海、空、天、网等多个作战域的传感器数据，进行集中

分析处理，提高决策速度；基于人工智能，可实现载具和武器自主化，提升作战效能、减少人员投入。 

图表2：人工智能的军用场景 

领域 作用 案例 

情报和侦察 
人工智能技术可以在传感器平台识别信号和物体的基础上，

筛选特定情况和威胁，提高预警能力，提高打击的针对性 

密苏里大学利用深度学习算法分析卫星图像，在我国东

南约 14.5 万 km2的地区识别导弹阵地，45 min 即找到 90

个疑似红旗-9 导弹阵地，其效率约为人工识别的 80倍 

后勤应用 
利用人工智能技术改进装备维护和物资配给流程，降低作战

成本，提升战备状态 

IBM 公司开发的 Watson 软件，可分析装备的维修零部件

需求，制定最省时、最省钱的配送方案 

网络作战 检测网络入侵、提高网络攻击能力和提高网络空间防御能力 
DARPA与 BAE公司合作，开发一种以人工智能技术为支撑

的新型网络安全技术，抗复杂网络攻击 

指挥与控制 
整合陆、海、空、天和网络等多个作战域的传感器数据，进

行集中分析处理，提高决策质量和速度 

美国开发的自动计划框架系统，能够帮助指挥官分析评

估机动、后勤、火力等作战行动过程，加快指挥规划和

发布指令速度 

半自主和自主载具 
使载具具备环境感知、障碍物识别、传感器数据融合和实时

导航等能力 

DARPA 演示了一群无人机在通讯中断、GPS 系统无法使用

的情况下，如何成功完成预定任务目标 

自主武器 
在没有人类操作或者提供指令的情况下，能够独立识别目标

并使用武器系统攻击和摧毁目标 

美国在研某反舰导弹系统，能够在定位和通讯中断、人

类无法干预的情况下实现作战能力的半自主或全自主化 

来源：《美国人工智能军事化研究和进展分析》，《人工智能在国防领域的应用与进展》，国金证券研究所 

人工智能可分为基础层、技术层、应用层，芯片、传感控制及无人装备、智能弹药、指挥控制等方向或将充分受益。
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从产业链看，人工智能可分为基础层、技术层、应用层，基础层是人工智能产业的基础，主要是包括芯片、传感控制

等硬件设施及云计算等服务平台，提供数据服务和算力支撑，相关标的有集成电路供应商紫光国微、复旦微电、景嘉

微等，以及伺服类产品厂商振华科技、航天电器等；技术层是人工智能产业的核心，以模拟人的智能相关特征为出发

点，构建技术路径；应用层是人工智能产业的延伸，集成一类或多类人工智能基础应用技术，相关标的有无人装备厂

商中无人机、航天彩虹、晶平特装，智能弹药方向中兵红箭，模拟仿真方向华如科技。 

图表3：人工智能产业链及相关军工标的 

 

来源：智能制造 IMS，国金证券研究所 
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2.1 板块指数表现 

从指数周行情看，本周军工指数上涨 1.46%，跑输创业板指数、沪深 300指数，跑赢上证综指。同期创业扳指上涨 3.34%，
沪深 300 指数上涨 1.72%，上证综指上涨 0.46%；军工指数分别跑输创业板指 1.89pct、跑输沪深 300 指数 0.26pct，
跑赢上证综指 0.99pct。 

从 2023 年初至今行情看，当前军工指数涨幅 7.17%，同期创业扳指、沪深 300、上证综指涨幅分别为 1.01%、4.01%、
5.71%。 

图表4：各指数本周行情  图表5：2022 年初至今军工指数与市场指数走势对比 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所；注：军工指数采用申万国防军工指数  来源：Wind，国金证券研究所；注：军工指数采用申万国防军工指数 

从行业板块来看，本周国防军工指数上涨 1.46%，在申万 31 个一级行业板块里排名 14/31，较上周排名 26/31 上升了
12 个名次。 

图表6：本周国防军工板块与其他板块指数涨跌幅比较 

 

来源：Wind，国金证券研究所；注：板块采用申万一级行业分类 
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2.2 军工板块估值 

从整体板块看，截至本周五收盘，军工板块 PE 为 67.59，估值处于历史较低水平，较上周估值略有上升，处于近 5
年历史 PE 的 17.9%分位水平，板块整体估值仍处于历史较低水平，安全边际和配置性价比依旧较高。 

图表7：国防军工板块历史 PE-TTM 及对应估值分位数 

 

来源：国金证券研究所 

从细分板块看，本周多个板块估值有上升，航空装备仍处于 5 年历史估值较低位。航天装备当前 PE 为 85.2，较上周
有下降，处于近 5 年历史分位数 76.4%的水平；航空装备当前 PE为 62.2，较上周有所上升，历史分位数为 36.5%；军
工电子当前 PE 为 54.7，较上周有所上升，历史分位数为 50.3%；地面兵装当前 PE 为 48.5，历史分位数为 42.1%；航
海装备当前 PE 为 248.8，历史分位数为 87.7%，估值处于历史高位。 

图表8：军工 II 级指数行情及估值 

代码 指数名称 收盘价 本周 PE-TTM 上周 PE-TTM 五年区间最高 PE 五年区间最低 PE 
当前 PE所处五年区间

分位数(%) 

801741.SI 航天装备 15,284.97 85.2 91.5 285.2 45.5 76.4 

801742.SI 航空装备 9,352.56 62.2 60.5 182.0 44.4 36.5 

801743.SI 地面兵装 15,045.55 48.5 47.9 69.8 32.0 42.1 

801744.SI 航海装备 2,462.45 248.8 251.0 732.5 -649.2 87.7 

801745.SI 军工电子 5,803.68 54.7 52.3 136.5 38.5 50.3 

来源：Wind，国金证券研究所；注：采用申万 II 级行业分类指数 

2.3 个股行情回顾 

截止本周五收盘，涨幅排名前五的个股分别为：景嘉微（+40.1%）、国瑞科技（+19.3%）、天秦装备（+13.0%）、中航

电测（+12.3%）、航发科技（+9.9%）。 

跌幅排名前五的个股分别为：烽火电子（-6.6%）、奥普光电（-7.6%）、中国卫星（-8.2%）、*ST 炼石（-9.2%）、中国

卫通（-10.5%）。 
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图表9：军工板块个股周领涨/跌前五 

 

来源：Wind，国金证券研究所；注：板块采用申万国防军工 

2.4 军工主题基金表现 

图表10：军工主题基金涨跌情况 

基金简称 基金规模（亿元） 基金份额（百万份） 单位净值 周涨跌幅 
相对 SW 军工涨

跌幅（周） 
年初至今涨跌幅 

相对 SW军工涨

跌幅（年初至

今） 

国投瑞银国家安全 26.76 2,409.14 1.13 2.1% 0.6% -0.5% -7.7% 

招商高端装备 A 2.02 215.05 0.92 1.8% 0.3% -5.4% -12.6% 

华夏产业升级 A 24.34 1,222.38 2.00 1.5% 0.0% -2.4% -9.5% 

富国军工主题 A 60.79 3,350.62 1.67 1.2% -0.3% -11.0% -18.2% 

华安大安全 A 1.88 79.90 2.30 1.1% -0.4% -4.7% -11.9% 

嘉实创新成长 1.39 123.47 1.04 1.1% -0.4% -10.1% -17.3% 

国泰策略价值 1.17 53.79 2.23 1.0% -0.5% 0.3% -6.9% 

中邮军民融合 9.23 477.31 1.84 0.9% -0.5% -7.3% -14.5% 

长信国防军工 A 9.41 614.61 1.44 0.8% -0.6% -9.3% -16.5% 

南方军工改革 A 54.53 3,623.29 1.40 0.5% -0.9% -10.1% -17.3% 

天弘高端制造 A 6.15 702.36 0.86 0.5% -1.0% -3.9% -11.1% 

博时军工主题 A 32.57 1,793.55 1.74 0.3% -1.2% -7.1% -14.2% 

长盛航天海工装备 2.98 163.85 1.85 0.0% -1.5% 0.5% -6.7% 

易方达国防军工 A 144.26 8,234.80 1.58 -0.1% -1.6% -12.6% -19.8% 

华夏军工安全 A 40.29 2,369.65 1.58 -0.2% -1.6% -9.0% -16.2% 

鹏华优质企业 3.21 316.18 0.99 -0.5% -1.9% -5.7% -12.8% 

前海开源大海洋 4.63 215.05 1.97 -0.6% -2.0% -11.7% -18.8% 

汇添富新睿精选 A 22.36 1,896.92 1.09 -1.0% -2.5% -10.5% -17.7% 

光大国企改革主题 2.70 174.02 1.47 -1.0% -2.5% -7.8% -15.0% 

东方阿尔法招阳 A 6.19 836.42 0.73 -3.0% -4.5% -6.2% -13.4% 

来源：Wind，国金证券研究所 
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3.1 新股追踪 

图表11：2022 年至今新上市公司本周行情 

代码 简称 上市时间 股价 周涨幅 市值（亿） PE-TTM 主营业务 

688522.SH 纳睿雷达 2023-03-01 65.37 -8.8% 101.11 95.89 提供全极化有源相控阵雷达系统解决方案 

688172.SH 燕东微 2022-12-16 23.18 1.7% 277.95 42.76 分立器件及模拟集成电路、特种集成电路及器件 

688143.SH 长盈通 2022-12-12 47.00 -0.1% 44.24 48.82 
光纤陀螺核心器件光纤环及其综合解决方案研

发、生产、销售和服务 

688084.SH 晶品特装 2022-12-08 82.06 -1.5% 62.09 75.27 光电侦察设备和军用机器人的研发、生产和销售 

688132.SH 邦彦技术 2022-09-23 28.59 9.6% 43.52 85.52 
信息通信和信息安全设备的研发、制造、销售和

服务 

688439.SH 振华风光 2022-08-26 95.83 -4.9% 191.66 77.28 高可靠集成电路设计、封装、测试及销售。 

301306.SZ 西测测试 2022-07-26 45.01 0.3% 37.99 46.20 
提供军用装备和民用飞机产品检验检测的第三

方检验检测服务 

688375.SH 国博电子 2022-07-22 94.17 4.3% 376.69 78.80 
从事有源相控阵 T/R 组件和射频集成电路相关

产品的研发、生产和销售 

688231.SH 隆达股份 2022-07-22 31.59 -0.1% 77.98 69.01 
专注于航空航天和燃气轮机等领域用高品质高

温合金业务 

688053.SH 思科瑞 2022-07-08 59.70 1.8% 59.70 55.69 军用电子元器件可靠性检测服务 

688237.SH 超卓航科 2022-07-01 48.99 -0.4% 43.90 61.68 主要从事定制化增材制造和机载设备维修业务 

688297.SH 中无人机 2022-06-29 59.88 11.7% 404.19 113.47 无人机系统的设计研发,生产制造,销售和服务 

301302.SZ 华如科技 2022-06-23 69.24 7.6% 73.03 44.92 仿真产品销售及技术开发服务 

001270.SZ 铖昌科技 2022-06-06 121.70 -5.6% 136.08 76.75 
微波毫米波模拟相控阵 T/R 芯片的研发、生产、

销售和技术服务 

688287.SH 观典防务 2022-05-25 14.09 9.9% 43.50 49.26 
无人机飞行服务与数据处理、无人机系统及智能

防务装备的研发、生产与销售 

301137.SZ 哈焊华通 2022-03-22 15.68 -7.3% 28.51 79.42 从事各类熔焊材料研发、生产和销售 

688282.SH 理工导航 2022-03-18 49.46 -2.3% 43.52 58.68 

从事惯性导航系统及其核心部件的研发、生产和

销售，并基于自有技术为客户提供导航、制导与

控制系统相关技术服务 

688175.SH 高凌信息 2022-03-15 40.45 0.0% 37.58 33.31 

从事信息通信网络设备、网络与信息安全产品以

及环保物联网应用产品研发、生产和销售，并能

为用户提供综合解决方案 

603261.SH 立航科技 2022-03-15 37.80 2.9% 29.65 46.48 

飞机地面保障设备、航空器试验和检测设备、飞

机工艺装备、飞机零件加工和飞机部件装配等专

业研发、设计、制造、销售 

688281.SH 华秦科技 2022-03-07 255.80 -0.5% 238.75 80.09 
隐身材料、伪装材料及防护材料的研发、生产和

销售 

835179.BJ 凯德石英 2022-03-04 20.38 2.7% 15.29 30.21 
石英仪器、石英管道、石英舟等石英玻璃制品的

生产、研发和销售 

001266.SZ 宏英智能 2022-02-28 29.13 3.9% 29.95 38.00 
智能电控产品及智能电控总成的研发、生产、销

售 

688283.SH 坤恒顺维 2022-02-15 63.55 -0.7% 53.38 81.27 高端无线电测试仿真仪器仪表研发、生产和销售 

688270.SH 臻镭科技 2022-01-27 92.68 -2.0% 101.22 78.50 专注于集成电路芯片和微系统的研发、生产和销
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代码 简称 上市时间 股价 周涨幅 市值（亿） PE-TTM 主营业务 

售，并围绕相关产品提供技术服务 

301117.SZ 佳缘科技 2022-01-17 77.45 -2.8% 71.46 85.19 

信息化服务及网络信息安全综合解决方案，包括

信息化综合解决方案、网络信息安全产品和技术

服务 

来源：Wind，国金证券研究所 

3.2 上市公司公告 

图表12：上市公司本周重要公告 

时间 代码 简称 公告简要内容 公告日至今涨幅（%） 

2023/3/19 300900.SZ 广联航空 

公司发布可转债募集说明书，计划募资 7 亿元用于航空发动机、燃气

轮机金属零部件智能制造项目，航天零部件智能制造项目，大型复合

材料结构件轻量化智能制造项目以及补充流动资金，预计达产年产值

分别为 2.56 亿、0.64 亿、1.73 亿元 

4.50 

2023/3/21 688239.SH 航宇科技 
公司公告称已以 3563.39 万元竞拍取得黎阳国际 5.84%股权，增值率

为 4.67% 
0.14 

2023/3/21 300722.SZ 新余国科 
公司发布 2022 年业绩快报，22 年全年营收 3.41 亿元（同比+16.17%），

归母净利润 0.66 亿元（同比+6.84%） 
6.65 

2023/3/21 300114.SZ 中航电测 
公司发布 2022 年年报，22年全年营收 19.05 亿（同比-1.95%），归母

净利润 1.93 亿（同比-37.18%） 
10.74 

2023/3/21 603678.SH 火炬电子 

公司发布 2022 年年报，22 年全年营收 35.59 亿（同比-24.83%），归

母净利润 8.01 亿（同比-16.15%），未达到 2021 年股权激励第二期解

锁条件，对应股票回购并注销 

-3.84 

2023/3/21 688385.SH 复旦微电 
公司发布 2022 年年报，22 年全年营收 35.39 亿元（同比+37.31%），

归母净利润 10.77 亿元（同比+109.31%） 
3.05 

2023/3/24 002935.SZ 天奥电子 
公司发布 2022 年业绩快报，22 年全年营收 12.11 亿元（同比+16.1%），

归母净利润 1.17 亿元（同比-6.77%） 
-3.83 

2023/3/24 002465.SZ 海格通信 

公司发布 2022 年年报，22年全年营收 56.16 亿元（同比+2.58%），归

母净利润 6.68 亿元（同比+2.23%）；公司发布定向发行修订稿，计划

募资 20 亿元用于“北斗+5G”通导融合研发产业化项目、无人信息产

业基地项目以及天数研发中心建设暨卫星互联网研发项目 

-0.19 

来源：公司公告，国金证券研究所 
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3.3 行业新闻速览 

图表13：本周国内新闻速览 

时间 事件 概况 来源 

2023/3/25 

发言层级提升！解放军连

续两天针对美方挑衅强

硬表态 

23日和 24 日连续两天，美“米利厄斯”号导弹驱逐舰非法闯入中国西沙领海，被

解放军南部战区海空兵力连续警告驱离。对于美军的非法行为，中国军方表达强烈

不满，发言层级从南部战区升级为国防部，严正要求美方立即停止此类挑衅行径。 

环球时报 

2023/3/24 
27日至 29日南海部分海

域射击训练，禁止驶入 

粤航警 32/23，南海，3 月 27 日至 29日每天 0800 时至 1800 时，以下四点连线海

域内进行射击训练：（1）21-12.00N 110-48.07E；（2）21-07.00N 110-48.07E；（3）

21-07.00N 110-43.00E；（4）21-12.00N 110-43.00E。禁止驶入。 

广东海事局 

2023/3/24 

禁止驶入！大连海事局：

渤海部分海域执行军事

任务 

辽航警 50/23，渤海，自 3 月 26 日 0830 时至 1500 时在 39-16.65N120-40.34E、

39-45.33N121-17.99E、39-56.44N121-04.08E、39-27.93N120-27.26E 诸点连线范

围内执行军事任务。禁止驶入。 

大连海事局 

2023/3/22 
南海某海域，一场实战化

演练拉开战幕 

犁波踏浪，舰炮怒吼。仲春时节，南部战区海军某护卫舰支队洛阳舰、绵阳舰组成

舰艇编队，转移多个海区组织开展实战化训练。瞄准实战，砥砺剑锋。参训官兵介

绍说，此次实际使用武器训练注重研究各武器系统边界条件下的射击战法，通过优

化人员编组，完善指挥体系，有效缩短连续作战响应时间，检验了危局险情的应急

处置能力。 

南部战区 

2023/3/21 

海军航空兵某场站引入

新能源微电网系统助力

战鹰高飞远航 

“驻地市电中断，柴油发电机发生故障……”夜幕降临，海军航空兵某场站一场模

拟特情处置演练，在南国某地火热展开。外场战机轰鸣，内场人员忙碌。随着一声

令下，该场站营房股立即启动新能源微电网储能系统，恢复供电保障，其他训练要

素随即有条不紊展开作业。 

中国军网 

2023/3/20 

中柬“金龙-2023”联演 

开展海上协同航行与通

信演练 

担负投送中柬“金龙-2023”联演中方参演部队的海军井冈山舰，经过近 100 个小

时、约 1300 海里的航行，19 日早上到达柬埔寨海域，并与柬方海军巡逻艇开展海

上协同航行与通信演练。 

央视新闻 

来源：国金证券研究所 

 

图表14：本周国际新闻速览 

时间 事件 概况 来源 

2023/3/25 
美军空袭叙利亚，继续制裁

巴沙尔 

环球时报综合报道：就在媒体爆出“沙特与叙利亚复交在即”的

消息之时，美国国防部发表声明称，美军 23 日晚在叙利亚对“与

伊朗结盟的组织”进行了多次空袭。美国指责这些组织在当天早

些时候发动了致命的无人机袭击，造成一名美国承包商死亡，另

一人受伤，5名美军士兵受伤。 

环球时报 

2023/3/24 
韩媒：美韩首次演练调遣“萨

德”系统远程遥控式发射架 

据韩联社 24 日报道，韩国和美国当天宣布，两军首次实施调遣

“萨德”系统远程遥控式发射架的训练。 
环球网 

2023/3/23 
英国欲向乌输送贫铀弹 俄

外交部再发警告：后果严重！ 

中新网 3 月 23 日电 综合外媒 23 日报道，英国日前称其向乌克

兰输送的主战坦克配备弹药中将包含贫铀弹。对此，俄罗斯外交

部发言人扎哈罗娃表示，在乌克兰使用贫铀弹将给人和环境带来

严重后果的危险。 

中国新闻网 

2023/3/22 
为加快援助进度 美宣布改

向乌提供 M1A1 坦克 

中新社华盛顿 3月 21日电美国国防部 21 日宣布，为加快援助进

度，美方此前承诺向乌克兰提供的 M1A2 型“艾布拉姆斯”主战

坦克将改为翻新改装的 M1A1 型坦克。今年 1 月，美国曾宣布向

乌提供 31 辆 M1A2 型坦克。这批价值 4 亿美元的军事援助需以军

事采购的形式完成，而不是直接从美国防部库存中分拨。 

中国新闻网 

2023/3/22 中俄元首签署联合声明，强 新华社莫斯科 3月 21日电当地时间 3月 21 日下午，国家主席习 新华网 
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时间 事件 概况 来源 

调通过和谈解决乌克兰危机 近平在莫斯科克里姆林宫同俄罗斯总统普京共同签署并发表《中

华人民共和国和俄罗斯联邦关于深化新时代全面战略协作伙伴

关系的联合声明》。关于乌克兰问题，双方认为，联合国宪章宗

旨和原则必须得到遵守，国际法必须得到尊重。俄方积极评价中

方在乌克兰问题上的客观公正立场。 

2023/3/21 
欧盟通过总额达 20 亿欧元

的弹药联合采购协议 

当地时间 3 月 20 日，欧盟轮值主席国瑞典对外发布，当天欧盟

理事会就联合采购弹药达成政治协议。根据该计划，17 个欧盟国

家和挪威将共同为乌克兰购买弹药。该计划总额达 20 亿欧元，

10 亿欧元被指定用于部分偿还那些可以立即从自己的库存中向

乌克兰捐赠弹药的国家。另外 10亿欧元将用于联合采购新弹药。

欧盟还将为成员国提供资金以扩大弹药生产规模。 

央视新闻 

来源：国金证券研究所 

武器装备定型列装节奏慢于预期：武器装备研制生产作为复杂的系统工程，产业链条长且参与厂商较多，存在某一环
节出现问题，而拖慢整套武器装备定型列装的可能。 

军品市场格局变化：军工市场壁垒较高，格局相对稳定，随着更多的民营企业参与配套环节，以及市场化招标推进，
未来如果军品市场格局发生较大变化，现有军工企业市场份额存在不确定性。 

国企改革进度和效果不及预期：国企改革政策制定和执行需要时间、政策效果存在不确定性，如改革进度和效果不及
预期，将影响企业效率提升与业绩释放。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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