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华为盘古大模型即将上线，建议关注产

业供应链相关公司 
  

——人工智能行业动态跟踪 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 事件描述 

3 月 23 日，华为举行春季旗舰新品发布会，带来全新智慧语音搜图功

能，此功能基于多模态大模型技术，通过在手机端对模型进行小型化

处理实现。对此，华为盘古大模型引发市场关注，我们预计有望在近

期实现推出上线。 

◼ 主要观点 

盘古 NLP 大模型是被认为最接近人类中文理解能力的 AI 大模型。根

据华为云的官网显示，华为即将上线的盘古系列 AI大模型由 NLP大模

型、CV 大模型、多模态大模型以及科学计算大模型（气象模型）等多

个大模型构成，通过模型泛化，解决传统 AI 作坊式开发模式下不能解

决的 AI 规模化、产业化难题。NLP 大模型具备理解能力和生成能力，

下游应用中，仅需少量样本和可学习参数即可完成千亿规模大模型的

快速微调和下游适配。在早前的华为开发者大会上，华为曾宣布盘古

大模型是业界首个千亿级生成与理解中文的 NLP 大模型，我们认为未

来有望成为国内最强的 Chat GPT 应用。 

 

“鲲鹏+昇腾”双引擎驱动，芯片算力是华为盘古大模型背后的重要支

撑。华为将围绕“鲲鹏”与“昇腾”打造的两个基础芯片族，构筑异

构的计算架构。在智能计算领域，华为将面向端、边、云，提供“鲲

鹏+昇腾+x86+GPU”的多样性算力。鲲鹏包括服务器和 PC 机芯片，

昇腾包括训练和推理芯片，算力的大小强弱将决定了人工智能模型的

智能化程度，也将影响人工智能产业发展的速度。我们认为，随着鲲

鹏+昇腾的快速迭代发展，华为盘古大模型有望加速升级，相关产业链

公司有望持续受益。 

 

从底层算力芯片到生态合作伙伴，产业链以及供应链相关公司有望深

度受益。AI 大模型产业链包含了算力（芯片）、算法、生态链、软件以

及包含 pcb 在内的其他硬件供应链。未来随着模型以插件等形式逐渐

渗透、嵌入到各行各业的软件和终端应用中，相关产业的需求有望迎

来高速发展。华为作为国内实力较强的 AI 模型平台，拥有自主算力芯

片与算法叠加生态链，有望推动国产产业链相关公司实现快速发展。 

 

投资建议 

 

维持电子行业“增持”评级，看好人工智能产业带来的行业投资机

会。建议关注模型类企业科大讯飞、三六零，算力芯片企业寒武纪、

景嘉微、海光信息，算法企业软通动力、润和软件，生态链企业拓维

信息、云鼎科技、海量数据、常山北明，软件类企业赛意信息、法本

信息，pcb 产业链企业深南电路、博敏电子、中富电路。 

 

◼ 风险提示 

盘古大模型推进低于预期，人工智能发展低于预期，行业竞争加剧等  
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[Table_QuotePic] 最近一年行业指数与沪深 300比较  

 
 
 

 

   
[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《继续看好半导体国产替代与数字经济芯

片投资机会》 

——2023年 03月 21日 

《驱动芯片价格止跌回稳，设备材料国产

替代有望重新加速》 

——2023年 03月 14日 

《ASML 光刻机出口限制落地，整体好于

预期，国产替代有望重新加速》 

——2023年 03月 09日 
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出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三
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