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医药生物行业周报（03.20-03.26）： 

关注血制品板块投资机会 

投资要点： 

 本周市场表现：本周医药板块先升后降，在所有板块中排名中下

游。本周（3月20日-3月24日）生物医药板块下跌0.38%，跑输沪深

300指数2.10pct，跑输创业板指数3.72pct，在30个中信一级行业中

排名中下游。本周中信医药子板块除医疗服务和医药器械板块上涨外

其余均下跌，其中医疗服务和医疗器械板块分别上涨3.77%和0.44%，

中成药和医药流通板块下跌幅度较大，分别下跌4.27%和1.75%。 

 总体配置思路：我们维持看好今年消费医疗复苏机会，仍然可以从边

际变化角度去把握行情机会，疫后复苏和医药政策环境缓和，带来的

经营层面的实际改善。我们认为可以去布局：从需求判断出发，经营

层面有望大幅改善，且目前估值偏低或合理的标的。 

 血制品板块经营层面情况改善：从需求端来看，2022年由于疫情影

响，医院终端诊疗量下降，血制品需求受到压制。如今疫情影响不

再，血制品正常需求恢复稳定增长。从供给端来看，行业内采浆站获

批数上升，产量释放。另外，在国企改革背景下，有国资背景的标的

有望受益。重点关注派林生物、天坛生物，关注华兰生物、博雅生

物。 

 其他： 

（1）消费医疗服务板块：关注爱尔眼科、通策医疗、朝聚眼科、瑞尔集

团； 

（2）类消费品：关注我武生物（脱敏治疗渗透率低，市场容量大）、长

春高新（新患数据有望快速提升，估值低）和片仔癀； 

（3）上游生命科学：关注奥浦迈、药康生物和百普塞斯； 

（4）制药装备：关注东富龙； 

（5）其他：关注山东药玻（药用玻璃龙头）、正海生物（口腔耗材）。 

 风险提示：技术迭代风险、研发风险，业绩风险、竞争加剧超预期风

险、政策风险。 
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1 行业总体观点及配置思路 

1.1 行情回顾：本周医药板块先升后降，小幅回调 

行情回顾：本周医药板块先升后降，在所有板块中排名中下游。本周（3 月 20
日-3 月 24 日）生物医药板块下跌 0.38%，跑输沪深 300 指数 2.10pct，跑输创业板

指数 3.72pct，在 30 个中信一级行业中排名中下游。本周中信医药子板块除医疗服

务和医药器械板块上涨外其余均下跌，其中医疗服务和医疗器械板块分别上涨 3.77%
和 0.44%，中成药和医药流通板块下跌幅度较大，分别下跌 4.27%和 1.75%。  

个股涨跌幅方面，上涨子板块中：医疗服务板块涨幅较大的个股为泓博医药

（+24.58%）、南华生物（+17.86%）和兰卫医学（+12.19%），跌幅较大的个股为

博济医药（-7.92%）、国际医学（-7.33%）和诺思格（-7.07%）。 

下跌板块中，中成药板块跌幅较大的个股为昆药集团（-15.06%）、葵花药业（-
13.56%）和华润三九（-10.99%），涨幅较大的个股为*ST 辅仁（+4.92%）、盘龙

药业（+2.96%）和信邦制药（+1.83%）： 

医疗流通板块跌幅较大的个股为国药一致（-9.48%）、健之佳（-8.70%）和柳药

集团（-8.28%），涨幅较大的个股为药易购（+4.39%）、鹭燕医药（+3.33%）和漱

玉平民（+3.17%）。  

  

 

 

 

 

 

 

图表 1：本周中信医药指数走势  图表 2：本周生物医药子板块涨跌幅 

 

 

 

数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源：iFind，华福证券研究所 
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图表 3：本周中信各大子板块涨跌幅 

 
数据来源：iFind，华福证券研究所 

 

1.2 总体配置思路 

我们维持看好今年消费医疗复苏机会，仍然可以从边际变化角度去把握行情机会，

疫后复苏和医药政策环境缓和，带来的经营层面的实际改善。我们认为可以去布局：

从需求判断出发，经营层面有望大幅改善，且目前估值偏低或合理的标的。 

（1）血制品板块：重点关注派林生物、天坛生物，关注华兰生物、博雅生物； 

（2）消费医疗服务板块：关注爱尔眼科、通策医疗、朝聚眼科、瑞尔集团； 

（3）类消费品：关注我武生物（脱敏治疗渗透率低，市场容量大）、长春高新（新

患数据有望快速提升，估值低）和片仔癀； 

（4）上游生命科学：关注奥浦迈、药康生物和百普塞斯； 

（5）制药装备：关注东富龙； 

（6）其他：关注山东药玻（药用玻璃龙头）、正海生物（口腔耗材）。 

 

1.3 血制品板块经营层面情况改善 

从需求端来看，2022 年由于疫情影响，医院终端诊疗量下降，血制品需求受到

压制。如今疫情影响不再，血制品正常需求恢复稳定增长。从供给端来看，行业内采

浆站获批数上升，产量释放。另外，在国企改革背景下，有国资背景的标的有望受益。 

重点关注派林生物、天坛生物，关注华兰生物、博雅生物。 
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2 行业重点事件 

2023 年 3 月 21 日，国家卫生健康委发布大型医用设备配置许可管理目录（2023
年）。与 2018 年版目录相比，管理品目由 10 个调整为 6 个，其中，甲类由 4 个调减

为 2 个，乙类由 6 个调减为 4 个。一是正电子发射型磁共振成像系统（PET/MR）由

甲类调整为乙类。二是 64 排及以上 X 线计算机断层扫描仪、1.5T 及以上磁共振成像

系统调出管理品目。三是将重离子放射治疗系统和质子放射治疗系统合并为重离子质

子放射治疗系统。将甲类螺旋断层放射治疗系统（英文简称 Tomo）HD 和 HDA 两个

型号、Edge 和 VersaHD 等型号直线加速器和乙类直线加速器、伽玛射线立体定向放

射治疗系统合并为常规放射治疗类设备。四是将磁共振引导放射治疗系统纳入甲类高

端放射治疗类设备。五是规范部分设备品目名称。六是调整兜底标准。将甲类大型医

用设备兜底条款设置的单台（套）价格限额由 3000 万元调增为 5000 万元人民币，

乙类由 1000—3000 万元调增为 3000—5000 万元人民币。 

3 重点公司动态更新 

3.1 本周重要公司公告 

图表 4：本周重要公司公告 
证券代码 公司名称 公告日期 公告类型 公告内容 

301239 普瑞眼科 2023.03.20 股权质押 
公司近日接到控股股东成都普瑞世纪投资有限责任公司的通知，获悉普瑞投资将其持有

的公司部分股份办理了股票质押业务，占公司总股本 2.21%。 

603392 万泰生物 2023.03.21 高管变动 

公司董事会近日收到公司董事会秘书谢波女士提交的书面辞职报告，谢波女士因个人原

因申请辞去公司董事会秘书职务，辞职后不再担任公司任何职务，该辞职报告自送达董

事会之日起生效。公司 2023 年 3月 20日召开了第五届董事会第十九次会议，审议通过

了《关于聘任证券事务代表的议案》，同意聘任赵淑玲女士担任公司证券事务代表，协

助董事会秘书履行职责，任期自本次董事会审议通过之日起至第五届董事会届满日止。 

300122 智飞生物 2023.03.21 利润分配 

结合公司发展的实际需要，在符合利润分配原则、保障公司正常经营和长远发展的前提

下，兼顾股东的即期利益和长远利益，公司拟订 2022年度利润分配预案为：公司以

1,600,000,000 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 5.00 元（含税），送红股 4

股（含税），以资本公积金向全体股东每 10 股转增 1股。 

000661 长春高新 2023.03.21 股权转让 

公司筹划向公司控股股东长春超达投资集团有限公司出售全资子公司长春高新房地产开

发有限责任公司 100%股权，超达集团拟通过协议转让方式完成对高新地产 100%股权的

收购，本次交易对价将由超达集团通过发行可交换公司债券的形式予以筹措，相关债券

的发行方案正在筹划中。 

300015 爱尔眼科 2023.03.21 其他 

公司 2021 年限制性股票激励计划的激励对象王振平、孙雯、周苗、陈军、秦品锦等 129

人已不符合激励条件。公司董事会同意将上述激励对象已获授但尚未解锁的全部限制性

股票 1,070,973股进行回购注销，其中回购注销首次授予限制性股票 910,527 股，回购

价格为 15.85 元/股；回购注销预留授予限制性股票 160,446 股，回购价格为 15.85元/

股。 

300653 正海生物 2023.03.21 产品受理 
公司于近日收到山东省药品监督管理局下发的磷酸酸蚀剂医疗器械注册申请受理通知信

息。 

300642 透景生命 2023.03.21 其他 
公司发布关于 2023年股票期权与限制性股票激励计划授予限制性股票（回购部分）登

记完成的公告，本次激励计划授予的限制性股票中，股份来源于公司从二级市场回购的
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股票数量为 1,062,840股，授予价格为 11.15 元/股，与回购均价（23.93 元/股）存在

差异。 

300482 万孚生物 2023.03.22 投融资 

公司拟与广州中孚懿德股权投资合伙企业（有限合伙）共同投资北京普译生物科技有限

公司。其中，万孚生物出资 3,000万元认购 6.25%的股权；中孚懿德出资 1,000 万元认

购 2.08%的股权。 

000403 派林生物 2023.03.23 股权转让 

2023年 3 月 20 日，浙民投、浙民投天弘与胜帮英豪签署《股份转让协议》，浙民投、浙

民投天弘拟将其合计持有的派林生物 153,752,812股（占截至协议签署日派林生物总股

本的 20.99%）股份转让给胜帮英豪持有。每股转让价格为 25元/股，股份转让总价款为

3,843,820,300 元。 

301047 义翘神州 2023.03.23 投融资进展 

公司于 2022年 12 月 19 日召开第一届董事会第二十一次会议、第一届监事会第二十次

会议，审议通过了《关于对外投资设立产业投资基金的议案》，同意公司拟与湖州市中

小企业创业投资有限公司、湖州汇岚投资咨询有限公司、湖州市产业基金投资有限公司

共同发起设立产业投资基金，总认缴出资额为 10.00 亿元人民币，公司作为有限合伙人

以自有资金认缴出资额 2.99 亿元人民币，占认缴出资总额的 29.90%。近日，公司收到

基金管理人汇誉私募基金管理（湖州）有限公司的通知，根据《证券投资基金法》和

《私募投资基金监督管理暂行办法》等法律法规的要求，产业投资基金已在中国证券投

资基金业协会完成备案手续，并取得《私募投资基金备案证明》。 

688613 奥精医疗 2023.03.24 股权激励 

公司发布 2023 年限制性股票激励计划，激励计划拟向激励对象授予的限制性股票总量

不超过 533.4000 万股，约占本激励计划草案公告时公司股本总额 13,333.3334万股的

4.0005%。其中，首次授予限制性股票 501.6500 万股，约占本激励计划草案公告时公司

股本的 3.7624%，占本激励计划拟授出权益总数的 94.0476%；预留限制性股票 31.7500

万股，约占本激励计划草案公告时公司股本的 0.2381%，占本激励计划拟授出权益总数

的 5.9524%。 

300832 新产业 2023.03.24 产品获批 

截至目前，公司已先后取得 3项凝血诊断试剂《医疗器械注册证》，抗凝血酶 III 测定

试剂盒（发色底物法）、D-二聚体测定试剂盒（胶乳免疫比浊法）、模块化生化免疫分析

系统（型号：BiolumiCX8）。以上试剂新产品医疗器械注册证的取得，丰富了公司凝血

类检测试剂产品线。本次拿证的 Biolumi  CX8 模块化生化免疫分析系统，将进一步拓

展公司生化免疫流水线产品线。 

300832 新产业 2023.03.24 股权质押 
公司于近日收到公司实际控制人翁先定先生函告，获悉其所持有的本公司 790万股质押

股份办理了质押手续。 

300832 新产业 2023.03.24 高管变动 

公司董事会于近日收到公司董事潘海英先生的书面辞职报告。潘海英先生因个人原因，

拟申请辞去公司第四届董事会董事职务，同时辞去董事会审计委员会委员职务，辞职后

不再担任公司任何职务。 

688050 爱博医疗 2023.03.25 高管变动 
公司核心技术人员隋信策先生因个人原因于近日向公司申请辞去相关职务并已办理完成

离职手续。 

300294 博雅生物 2023.03.25 股权激励 

公司 2022 年度利润分配预案为：以 504,248,738股为基数，向全体股东每 10 股派发现

金红利 2元（含税），送红股 0 股（含税），以资本公积金向全体股东每 10 股转增 0

股。现金红利总额占归属于上市公司股东的净利润的 23.33%。 

数据来源：iFind，华福证券研究所 
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3.2 业绩披露情况 

 

图表 5：业绩披露情况 

证券代

码 
证券名称 

业绩快报 

/年报 

披露日 

总市值 

（亿元） 

2021 年 

营收 

（亿元） 

2022 年 

营收 

（亿元） 

营收同比

（%） 

2021 年 

归母净利润 

（亿元） 

2022 年 

归母净利润 

（亿元） 

归母净利润 

同比（%） 

603392 万泰生物 2023-03-21 1,076.3 57.5 111.9 94.5% 20.2 47.4 134.3% 

300294 博雅生物 2023-03-25 176.4 26.5 27.6 4.1% 3.4 4.3 25.4% 

300122 智飞生物 2023-03-21 1,388.0 306.5 382.6 24.8% 102.1 75.4 -26.2% 
 

数据来源：iFind，华福证券研究所 

 

4 板块行情：医药板块整体估值下跌，医药北向资金有所上升 

4.1 医药板块整体估值下跌，溢价率下降 

医药板块整体估值下跌，溢价率下降。截止 2023 年 3 月 24 日，医药板块整体

估值（历史 TTM，整体法，剔除负值）为 25.49，比上周下降了 0.15。医药行业相对

沪深 300 的估值溢价率为 125.19%，环比下降了 3.00 个百分点。医药相对沪深 300
的估值溢价率仍处于较低水平。 

本周医药子板块估值除医疗服务、化学原料药和医药器械外均下降。子行业市盈

率方面，医疗服务、化学制剂和中成药板块居于前三位。本周医药子板块估值除医疗

服务、化学原料药和医药器械外均下降。医疗服务涨幅较大，幅度为+4.09%。下降

幅度前三的子板块为中成药、医药流通和化学制剂，下降幅度分别为-4.64%、-3.27%
和-1.97%。 

 

图表 6：2010 年至今医药板块整体估值溢价率 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 
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图表 7：2010 年至今医药各子行业估值变化情况 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

4.2 陆港通资金持仓变化：医药北向资金有所增加 

北上资金：A 股医药股整体，截至 2023 年 3 月 24 日，陆港通医药行业投资

2004.65 亿元，相对 2023/3/17 环比增加 44.73 亿元；医药持股占陆港通总资金的

10.55%，占比环比上升 0.18pct。子板块方面，本周医疗器械（33.64%）和医疗服务

（22.56%）占比上升，医药商业（7.65%）、中药（10.16%）、生物制品（8.23%）和

化学制药（17.76%）占比下降。 

个股方面，A 股医药股持股市值前五为迈瑞医疗、恒瑞医药、药明康德、爱尔眼

科和泰格医药。净增持金额前三为迈瑞医疗、药明康德和爱尔眼科；净减持金额前三

为科伦药业、济川药业和智飞生物。 

 

南下资金：H 股医药股持股市值前五为药明生物、海吉亚医疗、信达生物、金斯

瑞生物科技和康方生物-B。净增持金额前三为海吉亚医疗、药明生物和药明康德；净
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图表 8：北上资金陆港通持股市值情况（亿元）  图表 9：北上资金陆港通本周持股市值变化（亿元） 

 

 

 

数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源： iFind，华福证券研究所 
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减持金额前三为康方生物-B、信达生物和金斯瑞生物科技。 

 

 

5 风险提示 

技术迭代风险、研发风险，业绩风险、竞争加剧超预期风险、政策风险。 

 
 
 
 

图表 10：南下资金港股通持股市值情况（亿港币）  图表 11：南下资金港股通本周持股市值变化（亿港

币） 

 

 

 

数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源： iFind，华福证券研究所 
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