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 行业要闻 

《私募投资基金登记备案办法》及配套指引发布：《办法》从私募基金、投资者、

协会三个角度厘清了各自的职责与义务。在过去相对宽松的环境下，私募基金高

速发展的同时也暴露出一系列问题，整体多而不精，两极分化，鱼龙混杂，监管

套利严重，为支持守法合规、专业能力突出的“真私募”发展，协会明确了分类

管理，扶优限劣的原则，实行管理人+产品的双层监管。 

 私募证券基金发行与备案情况 

2023 年 2月新发私募证券基金数量仍延续近三个月的下降趋势，为 3208只。分

策略来看，2月新发产品中，股票多头策略、其他策略、固收复合策略产品占比

较高，其中，固收复合策略新发行产品数量有较大提高，从上月的 216只上升至

本月的 336 只，环比增长 55.56%。 

 基础市场回顾 

股票市场：2月 A股整体处于震荡格局，主要宽基指数走势出现明显分化。风格

方面，小盘价值表现突出，中证 1000（+2.21%）与中证 500（+1.09%）代表的

中小盘相对跑赢，大盘成长表现较差。分行业来看，通信（+8.59%）、轻工制

造（+6.68%）、计算机（+5.69%）涨幅居前，电力设备（-6.02%）、银行（-3.80%）、

有色金属（-3.58%）跌幅较大。 

利率方面，2月利率整体表现有所分化，收益率曲线呈现出熊平走势。债券指数

方面，2023 年 2 月主要债券指数均有不同程度的上涨，沪城投债指数 2 月收涨

0.87%，开年以来的涨幅已达 1.31%。 

商品期货方面，品种之间表现依旧分化：由于海内外乐观情绪有所转向，本月南

华商品指数“先扬后抑”，收跌 0.83%；黑色系商品在国内经济修复预期下率先

反弹，但库存上行至高位区间的现状约束了黑色系商品进一步的上涨空间，收涨

2.35%；海外美联储继续维持鹰派，美元指数走强，对有色 (-4.04%)、贵金属

(-3.45%)板块形成压制。 

 分策略业绩统计 

2 月收益率排名前三的策略为其他事件驱动（+2.16%）、指数增强（1.07%）与

股票市场中性策略（+0.63%）。 

 风险提示：本报告结论完全基于公开的历史数据进行统计、测算，文中部分数据

有一定滞后性，同时存在第三方数据提供不准确风险；对基金产品和基金管理人

的研究分析结论并不预示其未来表现，也不能保证未来的可持续性，亦不构成投

资收益的保证或投资建议；产品的表现受宏观环境、行业基本面 超预期变动、

市场波动、风格转换等多重因素影响，存在一定波动风险，投资者需充分认知自

身风险偏好以及风险承受能力，基金有风险，投资需谨慎。 
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1 行业要闻 

百亿私募数量达 113 家 

根据基金业协会登记的资产管理规模作为区分依据，将规模在 100 亿元以上的，同时满

足机构类型为证券类私募管理人且在基金业协会登记备案的存续管理人，定义为 “百亿私募”。 

截至 2023 年 2 月，管理规模在 100 亿元以上的私募证券投资基金管理人达到 113 家，

百亿量化私募数量再度回升至 30 家。本月新增的 3 家百亿私募机构中，包括新晋跨入百亿

私募的稳博投资、千宜投资，还有原“公募一哥”王亚伟的千合资本；同时也有两家私募掉

出了百亿俱乐部，分别是复胜投资和旌安投资。 

百亿私募积极调研上市公司 

2023 年 2 月以来，有 13 家上市公司获得超 100 家机构调研，其中前三名为汇川技术、

汤姆猫和苏文电能，分别受到了 162 家、157 家、154 家机构的密集调研。 

从私募市场来看，百亿私募对上市公司的调研热情度也非常高。2023 年 2 月，高毅和

汐泰调研上市公司超过 40 次，是调研“最勤奋”的私募。其中，高毅调研时关注度前三的

个股为杭州银行、汇川技术和广和通；汐泰调研时关注度前三的个股为广信材料、汤姆猫和

康泰生物。而淡水泉、趣时、敦和、聚鸣、睿郡、盘京和煜德等调研次数均超过 25 次。 

此外，汐泰投资不仅是 2 月以来“最勤奋”私募，还是今年以来“最勤奋”私募，汐泰

投资以今年以来超 90 次的调研次数领跑其他百亿私募，平均每天至少调研一家上市公司。 

《私募投资基金登记备案办法》及配套指引发布 

为规范私募投资基金业务，保护投资者合法权益，促进行业健康发展，中国证券投资基

金业协会（以下简称协会）于 2023 年 2 月 24 日发布《私募投资基金登记备案办法》（以下

简称《办法》）及配套指引，自 2023 年 5 月 1 日起施行。《办法》从私募基金、投资者、

协会三个角度厘清了各自的职责与义务：私募基金应当遵循信义原则，卖者尽责；投资者买

者自负；协会实行自律管理。在过去相对宽松的环境下，私募基金高速发展的同时也暴露出

一系列问题，整体多而不精，两极分化，鱼龙混杂，监管套利严重，为支持守法合规、专业

能力突出的“真私募”发展，协会明确了分类管理，扶优限劣的原则，实行管理人+产品的

双层监管。 

私募基金管理人登记方面，《办法》规定私募基金管理人最低实缴资本不低于 1000 万

元，不得以实物、知识产权、土地使用权等非货币财产出资；必须以自有资金出资，控股股

东、实际控制人、普通合伙人需要具有满 5 年经营、管理或者从事资产管理、投资、相关产

业等的相关经验；法定代表人、执行事务合伙人或其委派代表、经营管理主要负责人以及负

责投资管理的高级管理人员应具有 5 年以上相关工作经验，合规风控负责人为 3 年。 

私募基金备案方面，《办法》对私募基金管理人提出了更为严苛的风险揭示要求；扩大

了私募基金的投资范围，且对部分投资标的进行了区分；降低了私募股权基金的初始募集资

金规模要求；新增了投向单一标的的私募基金初始募集资金规模要求。明确投向单一标的的

私募基金不低于 2000 万元人民币；限制了协会可以视情况自由裁定的权利，并将审慎备案
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的情形聚焦于风险隐患、重大无先例事项以及产品结构复杂的情形上，强调托管人在出具尽

职调查报告的同时也必须配合询问。 

私募基金信息变更和报送方面，《办法》简化了清算流程；补充完善了基金管理人无法

正常履职的情形时，比如失联、注销私募基金管理人登记或者出现重大风险事件，或者怠于

履行时， 对于基金产品的处理流程；明确了定期信息披露的要求；新增当发生重大信息安

全事故时，管理人应当在 10 日内向协会报告。 

《私募基金管理人登记指引》系列公告，对私募基金成立提出了更严格的要求，对私募

基金运行设置了更细致的监督方式，保证私募基金高质量发展的同时也抬升了存量私募基金

的稀缺性。 

2 私募证券基金发行与备案情况 

2.1私募证券基金发行情况：新发产品数量降势延续，固收复合增

势明显 

根据朝阳永续数据，2023 年 2 月新发私募证券基金数量仍延续近三个月的下降趋势，

为 3208 只。 

分策略来看，2 月新发产品中，股票多头策略、其他策略、固收复合策略产品占比较高，

其中，固收复合策略新发行产品数量有较大提高，从上月的 216 只上升至本月的 336 只，环

比增长 55.56%。 

表 1：各策略近一年月度新发产品数量  

策略类型/日期 2023-02 2023-01 2022-12 2022-11 2022-10 2022-09 2022-08 2022-07 2022-06 2022-05 2022-04 

合计  3208 3304 4029 4144 2959 4077 4505 3917 3396 2731 2897 

股票多头  2109 2157 2407 2487 1673 2285 2526 1709 1241 1030 1097 

股票市场中性  21 25 33 35 20 43 52 95 97 82 70 

股票多空  5 15 10 14 7 13 16 21 14 28 32 

指数增强  75 91 114 81 50 99 123 80 59 46 61 

定向增发  4 3 3 10 3 5 8 8 10 8 9 

大宗交易  -- -- -- -- -- -- 1 -- -- -- -- 

其他事件驱动  -- -- -- -- -- -- -- 2 4 1 3 

CTA 趋势  1 10 4 8 11 16 23 67 75 67 60 

CTA 套利  -- 1 7 10 8 9 13 19 28 29 27 

CTA 复合  96 101 98 124 92 145 143 171 167 181 167 

复合套利策略  2 3 1 1 1 2 5 5 10 10 10 

套利对冲策略  29 22 33 32 24 47 45 54 44 27 24 

量化宏观  2 -- -- -- -- -- -- 1 -- -- 2 

主观宏观  8 32 13 8 9 11 27 38 42 14 31 

纯债  1 6 16 24 23 28 47 66 55 55 61 

强债  3 4 7 6 11 13 19 29 32 22 19 
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策略类型/日期 2023-02 2023-01 2022-12 2022-11 2022-10 2022-09 2022-08 2022-07 2022-06 2022-05 2022-04 

固收复合策略  336 216 296 381 299 365 388 340 323 271 330 

组合基金 FOF 44 64 63 85 69 100 129 167 120 96 126 

组合基金MOM -- -- -- -- -- -- 1 -- -- -- -- 

主观多策略  59 79 57 86 69 99 114 164 158 118 114 

量化多策略  1 3 3 1 -- -- -- 22 47 35 46 

类固收  7 11 2 1 2 4 4 1 1 1 2 

其他  405 461 862 750 588 793 821 858 869 610 606 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 2月 28 日 

2.2私募证券基金备案情况：已备案存续中产品数量及规模延续微

升趋势 

私募基金备案方面，截至 2023 年 2 月末，已备案存续中的私募证券管理人数量为 8606

家，较 2023 年 1 月末增加 11 家，环比增长 0.13%，但仍小于 2022 年 12 月末的 9203 家；

已备案存续中的私募证券基金产品共计 95737 只，较上月环比增长 1.56%；已备案存续中的

私募证券基金产品总规模为 56355 亿元，较上月环比增长 0.37%。 

整体而言，已备案存续中的私募证券基金产品的数量与管理规模在近五个月均呈现上升

趋势；尽管已备案存续中的私募证券基金管理人的数量较 1 月有所微升，但仍然远小于 2022

年 1 月之前的数量。 

图 1：私募证券管理人备案存续情况 

 
数据来源：基金业协会，西南证券整理，数据截至 2023年 2月 28日 
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图 2：私募证券基金产品备案存续情况（基金数量）  图 3：私募证券基金产品备案存续情况（基金规模） 

 

 

 

数据来源：基金业协会，西南证券整理，数据截至 2023年 2月 28日  数据来源：基金业协会，西南证券整理，数据截至 2023年 2月 28日 

3 基础市场回顾 

3.1 股票市场回顾：指数涨跌互现，小盘表现突出 

经过 1 月的普涨， 2 月 A 股整体处于震荡格局，主要宽基指数走势出现明显分化。其

背后主要原因有三：市场在确认国内经济复苏力度、市场对美联储紧缩预期再次修正、受中

美政策摩擦影响，风险偏好有所下行。  

风格方面，小盘价值表现突出，中证 1000（+2.21%）与中证 500（+1.09%）代表的中

小盘相对跑赢，大盘成长表现较差。 

估值方面，目前主要宽基指数的市盈率估值相较于去年 11 月初已有明显修复，尽管本

轮以估值均值修复推动的反弹已进入尾声，目前 A股市场仍处于估值相对低位，绝大多数宽

基指数的 PE 近十年百分位在 40%之内，创业板指目前 PE 近十年分位仅为 11.72%。 

分行业来看，通信（+8.59%）、轻工制造（+6.68%）、计算机（+5.69%）涨幅居前，

电力设备（-6.02%）、银行（-3.80%）、有色金属（-3.58%）跌幅较大。 

图 4：主要宽基指数区间涨幅  图 5：主要宽基指数市盈率及百分位情况 

 

 

 
数据来源：同花顺，西南证券整理，数据截至 2023年 2月 28日  数据来源：同花顺，西南证券整理，数据截至 2023年 2月 28日 
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图 6：申万一级行业指数区间涨幅 

 

数据来源：同花顺，西南证券整理，数据截至 2023年 2月 28日 

3.2 债券市场回顾：利率表现分化，债券指数普涨 

利率方面，2 月利率整体表现有所分化，收益率曲线呈现出熊平走势，长端利率整体较

预期偏强，10 年期国债收益率在 2.90%附近反复震荡，短端利率则因资金面影响而较大幅

度上升，截至 2023 年 2 月 28 日，1 年期国债收益率已突破 2.31%。其背后主要原因在于，

长端利率对经济复苏的逻辑已经定价完毕，但市场对经济复苏的斜率和持续性仍存在分歧，

而银行加大同业存单发行力度导致短期利率上升。 

债券指数方面，2023 年 2 月主要债券指数均有不同程度的上涨，沪城投债指数 2 月收

涨 0.87%，开年以来的涨幅已达 1.31%。 

图 7：政府债券利率区间变化  图 8：债券指数区间涨幅 

 

 

 
数据来源：中国货币网，西南证券整理，数据截至 2023年 2月 28日  数据来源：同花顺，西南证券整理，数据截至 2023年 2月 28日 
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3.3 期货市场回顾：品种分化明显，贴水格局保持 

商品期货方面，品种之间表现依旧分化：由于海内外乐观情绪有所转向，本月南华商品

指数“先扬后抑”，收跌 0.83%；黑色系商品在国内经济修复预期下率先反弹，但库存上行

至高位区间的现状约束了黑色系商品进一步的上涨空间，收涨 2.35%；海外美联储继续维持

鹰派，美元指数走强，对有色(-4.04%)、贵金属(-3.45%)板块形成压制。 

股指期货方面，主要股指期货 2 月仍维持贴水格局， IC 与 IM 隔季连续合约的贴水略走

扩，IF 与 IM 隔季贴水略收窄，这使得挂钩中证 500 与中证 1000 基金产品的对冲成本小幅

上升。但总体而言，当下主要股指期货基差的绝对位置与历史分位数均较低，对冲成本相对

较低，有利于股票市场中性产品的业绩表现。 

图 9：大宗商品区间涨幅  图 10：主要股指期货隔季连续合约基差率 

 

 

 
数据来源：同花顺，西南证券整理，数据截至 2023年 2月 28日  数据来源：同花顺，西南证券整理，数据截至 2023年 2月 28日 

4 分策略业绩统计 

本部分所用私募基金策略分类源自朝阳永续平台，表 2 统计数据截止至 2023 年 3 月 3

日。由于产品净值披露时间不同及统计口径差异等原因，以下统计结果仅供参考。 

2023 年 2 月收益率排名前三的策略为其他事件驱动（+2.16%）、指数增强（1.07%）

与股票市场中性策略（+0.63%）。 

股票策略方面，2 月股市整体处于震荡格局，主要宽基指数表现分化较为明显，股票多

头策略下跌 0.59%；股票市场中性策略和指数增强策略分别逆势取得 0.63%和 1.07%的月度

正收益，原因在于其主要挂钩的小盘指数如中证 1000 与中证 500 均出现一定幅度上涨，对

现货端超额收益形成利好，叠加 2 月市场成交额与波动率均提升所带来的量化选股策略环境

的改善以及股指期货较低基差带来的低对冲成本，中性策略和指数增强策略表现优异。 

债券基金策略则延续了 2023 开年以来的优异表现，细分子策略纯债、强债、固收复合

分别取得 0.59%、0.13%、0.28%的正收益。 

管理期货策略方面，由于大宗商品市场近半年一直处于低波动率区间，CTA 策略盈利显

著下降，2023 年以来，大宗商品市场波动率虽然有阶段性小幅抬升，但是峰值远不如以前。

大部分品种宽幅震荡，价格的强弱关系延续性较差，这使得CTA 策略难以获得单边趋势或



 
私募基金 2 月报 

请务必阅读正文后的重要声明部分  7 

价差趋势的收益。从成交活跃度来看，期货市场成交量于 2023 年年初进一步萎缩，投交情

绪较差，交易成本有所提高。2023 年 2 月，CTA 趋势策略下跌 2.20%，CTA 复合策略下跌

1.68%。 

截至 2023 年 3 月 3 日，今年以来收益率前三的策略分别为其他事件驱动、指数增强与

主观多策略，分别录得了 11.26%、7.90%与 5.73%的区间绝对收益（非年化）。 

表 2：2 月私募证券基金分策略业绩统计  

 细分策略类型  
近 1 月  

收益率  

今年  

收益率  

成立以来  

年化收益率  

近 1 月  

最大回撤  

今年  

最大回撤  

成立以来  

最大回撤  

股票策略  

股票多头  -0.59% 4.61% 10.14% 1.56% 1.56% 38.48% 

股票市场中性  0.63% 2.21% 6.87% 0.32% 0.32% 5.31% 

股票多空  -0.23% 4.49% 11.53% 1.17% 1.17% 16.63% 

指数增强  1.07% 7.90% 8.88% 1.23% 1.23% 28.65% 

事件驱动  

定向增发  -0.34% 4.37% 13.82% 1.57% 1.57% 32.66% 

并购重组  ——  ——  -3.27% 0.00% 0.00% 23.22% 

大宗交易  ——  ——  -2.27% 0.00% 0.00% 43.31% 

其他事件驱动  2.16% 11.26% 7.63% 2.13% 2.13% 30.94% 

管理期货  

CTA 趋势  -2.20% -1.76% 10.54% 2.20% 3.08% 7.39% 

CTA 套利  0.37% 1.43% 9.79% 0.00% 0.00% 3.30% 

CTA 复合  -1.68% -1.37% 7.09% 1.68% 2.08% 5.69% 

套利策略  
复合套利  -0.14% 1.64% 6.57% 0.93% 0.96% 5.45% 

套利对冲  0.59% 1.95% 6.24% 0.10% 0.10% 3.87% 

宏观策略  
量化宏观  -1.07% 4.64% 3.76% 1.70% 1.70% 8.58% 

主观宏观  -1.51% 3.70% 14.62% 2.38% 2.38% 17.30% 

债券基金  

纯债  0.59% 2.61% 5.78% 0.27% 0.27% 4.13% 

强债  0.13% 3.81% 7.69% 0.76% 0.76% 3.97% 

固收复合  0.28% 2.72% 4.89% 0.33% 0.33% 4.10% 

组合基金  
组合基金 FOF -0.41% 2.80% 6.04% 0.93% 0.93% 9.34% 

组合基金 MOM -2.27% 1.26% 14.46% 2.27% 4.02% 12.32% 

多策略  
主观多策略  -0.47% 5.73% 6.90% 1.60% 1.60% 13.67% 

量化多策略  -0.01% 3.54% 8.47% 0.76% 0.76% 8.42% 

其他策略  类固收  0.14% 0.29% 8.99% 0.00% 0.00% 7.29% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 3 日 
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5 各策略产品业绩展示 

本部分对各策略 2023 年 2 月收益率前五及今年以来收益率前五（截止至 2023 年 3 月

21 日）产品的相关信息予以展示。 

本部分所用私募基金策略分类源自朝阳永续平台，统计口径为在朝阳永续平台定期及时

披露业绩（产品最新净值在 2023 年 2 月 28 日及之后）的 2022 年 1 月 1 日前成立的已备案

且在存续中的非下架的私募证券投资基金产品。由于统计口径存在差异，以下统计结果仅供

参考。 

5.1 股票多头策略 

表 3：股票多头策略 2 月收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模  净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤  

今年以来  

收益率  

成立以来  

年化收益率 

瑞信钧沛一号  2020-11-26 深圳瑞信致远  10-20 亿  2023-03-17 43.52% 0.00% 77.76% 53.54% 

东方港湾麒庭一号  2019-04-19 东方港湾  100 亿以上 2023-03-17 29.99% 5.53% 40.82% 7.66% 

泾溪佳盈 7 号  2020-08-04 泾溪投资  20-50 亿  2023-03-17 26.8% 0.19% 45.98% 13.5% 

玖鹏星辰成长 1 号  2018-03-21 上海玖鹏资产  20-50 亿  2023-03-17 25.53% 3.93% 36.29% 30.81% 

玖鹏星辰成长 3 号  2020-07-03 上海玖鹏资产  20-50 亿  2023-03-17 25.46% 3.88% 36.1% -5.76% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 

表 4：股票多头策略今年以来收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模  净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤  

今年以来  

收益率  

成立以来  

年化收益率 

瑞信钧沛一号  2020-11-26 深圳瑞信致远  10-20 亿  2023-03-17 43.52% 0.00% 77.76% 53.54% 

泾溪佳盈 7 号  2020-08-04 泾溪投资  20-50 亿  2023-03-17 26.8% 0.19% 45.98% 13.5% 

东方港湾麒庭一号  2019-04-19 东方港湾  100 亿以上 2023-03-17 29.99% 5.53% 40.82% 7.66% 

中阅被动管理 2 号  2019-09-23 中阅资本  20-50 亿  2023-03-10 -10.16% 17.81% 40.79% -9.64% 

盈阳资产三十六号  2020-03-11 盈阳资产  20-50 亿  2023-03-17 24.94% 0.00% 38.53% 27.92% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 

5.2 股票市场中性策略 

表 5：股票市场中性策略 2 月收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模 净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤  

今年以来  

收益率  

成立以来  

年化收益率 

黑玺湖畔 7 号  2021-03-01 杭州黑玺资产  10-20 亿  2023-03-17 12.47% 0.50% 11.8% 8.88% 

盈富汇智善道 5 号  2021-11-15 深圳盈富汇智  10-20 亿  2023-03-17 8.39% 9.60% -4.67% -36.65% 

量桥投资云红一号  2021-11-19 上海量桥投资  20-50 亿  2023-03-17 5.74% 0.00% 4.19% 7.1% 

龙旗笛卡尔二号  2020-03-19 龙旗科技  20-50 亿  2023-03-17 4.72% 1.29% 9.94% 4.74% 

汇升稳进共盈一号  2016-06-27 江苏汇鸿汇升  20-50 亿  2023-03-17 4.72% 3.71% 0.52% 6.62% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 
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表 6：股票市场中性策略今年以来收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模  净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤  

今年以来  

收益率  

成立以来  

年化收益率 

黑玺湖畔 7 号  2021-03-01 杭州黑玺资产  10-20 亿  2023-03-17 12.47% 0.50% 11.8% 8.88% 

龙旗笛卡尔二号  2020-03-19 龙旗科技  20-50 亿  2023-03-17 4.72% 1.29% 9.94% 4.74% 

平方和衡盛 8 号  2021-09-23 宁波平方和投资 20-50 亿  2023-03-17 4.33% 1.85% 8.9% 10.1% 

诚奇睿盈优选尊享 1号 2021-09-27 诚奇资产  100 亿以上 2023-03-10 3.88% 1.11% 8.29% 3.14% 

博益安盈多策略 51 号  2019-12-17 深圳博益安盈  10-20 亿  2023-03-17 3.55% 0.14% 7.63% -10.76% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 

5.3 股票多空策略 

表 7：股票多空策略 2 月收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模  净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤  

今年以来  

收益率  

成立以来  

年化收益率 

东方港湾雪中  2021-12-21 东方港湾  100 亿以上  2023-03-17 14.38% 0.00% 27.23% 16.24% 

南方天辰止于  2020-07-20 北京南方天辰  10-20 亿  2023-03-17 12.62% 0.81% 29.72% 8.01% 

东方港湾语馡 2019-11-12 东方港湾  100 亿以上  2023-03-17 11.86% 1.83% 16.4% 0.85% 

龙旗翼火基金  2015-11-11 龙旗科技  20-50 亿  2023-03-17 11.26% 0.43% 11.83% 17.7% 

弥远天蝎阿尔法  2021-08-31 弥远投资  10-20 亿  2023-03-17 11.12% 0.00% 15.35% 14.51% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 

表 8：股票多空策略今年以来收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模  净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤 

今年以来  

收益率  

成立以来  

年化收益率 

南方天辰止于  2020-07-20 北京南方天辰  10-20 亿  2023-03-17 12.62% 0.81% 29.72% 8.01% 

东方港湾雪中  2021-12-21 东方港湾  100 亿以上 2023-03-17 14.38% 0.00% 27.23% 16.24% 

铸锋如一 1 号  2021-08-02 北京铸锋资产  50-100 亿  2023-03-17 7.6% 0.61% 27.05% 11.55% 

南方天辰景晟 21 期  2021-08-18 北京南方天辰  10-20 亿  2023-03-17 4.35% 2.40% 24.3% 16.67% 

长富智盈 1 号  2021-03-30 上海长富投资  10-20 亿  2023-03-20 5.93% 5.72% 24.12% -7.43% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 

5.4 指数增强策略 

表 9：指数增强策略 2 月收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模  净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤 

今年以来  

收益率  

成立以来  

年化收益率 

量桥投资聚川八号  2021-08-05 上海量桥投资  20-50 亿  2023-03-17 9.16% 0.55% 13.25% 0.51% 

龙旗股票量化多头 1 号  2021-09-01 龙旗科技  20-50 亿  2023-03-20 8.26% 0.89% 14.74% 7.16% 

龙旗炎天  2016-04-01 龙旗科技  20-50 亿  2023-03-20 7.35% 1.14% 13.54% 10.91% 

艮岳鲲鹏 1 号  2021-12-20 杭州艮岳投资  10-20 亿  2023-03-17 6.25% 1.72% 13.71% 14.18% 

玄元元增 13 号  2021-09-17 玄元投资  100 亿以上 2023-03-17 6.12% 1.91% 12.79% 0.34% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 
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表 10：指数增强策略今年以来收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模  净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤  

今年以来  

收益率  

成立以来  

年化收益率 

宁聚量化稳盈 1 期  2017-04-20 宁聚投资  20-50 亿  2023-03-17 5.74% 0.29% 46.94% 18.38% 

千朔指数增强十一号  2021-02-18 千朔投资  10-20 亿  2023-03-17 0.0% 0.06% 38.03% 22.49% 

正圆壹号  2016-07-14 正圆私募  100亿以上 2023-03-17 2.53% 5.61% 16.32% 78.08% 

易股赫尔墨斯二号  2019-04-04 杭州易股私募 10-20 亿  2023-03-17 3.31% 1.62% 14.82% 17.33% 

龙旗股票量化多头 1号 2021-09-01 龙旗科技  20-50 亿  2023-03-20 8.26% 0.89% 14.74% 7.16% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 

5.5 事件驱动策略 

表 11：事件驱动策略 2 月收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模 净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤  

今年以来  

收益率  

成立以来  

年化收益率 

久银定增 10 号  2021-12-08 深圳前海久银  10-20 亿  2023-03-15 11.55% 0.00% 6.07% 5.1% 

君宜祈秀  2021-09-27 深圳君宜私募  10-20 亿  2023-03-17 11.17% 6.22% 4.3% 15.48% 

中睿合银稳健 7 号  2021-06-23 中睿合银  20-50 亿  2023-03-17 8.92% 4.15% 14.3% -3.34% 

久银定增 7 号  2021-09-13 深圳前海久银  10-20 亿  2023-03-17 8.56% 0.00% -7.43% -12.98% 

驰泰量化价值一号  2019-08-23 上海驰泰资产  10-20 亿  2023-03-17 6.61% 1.18% 4.17% 3.3% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 

表 12：事件驱动策略今年以来收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模 净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤  

今年以来  

收益率  

成立以来  

年化收益率 

中睿合银稳健 7 号  2021-06-23 中睿合银  20-50 亿  2023-03-17 8.92% 4.15% 14.3% -3.34% 

纯达定增精选二号  2021-02-23 纯达基金  10-20 亿  2023-03-17 3.49% 0.80% 8.07% 23.56% 

鹿秀驯鹿 7 号  2020-09-11 青岛鹿秀投资  50-100亿 2023-03-17 1.05% 1.59% 7.76% 45.57% 

君宜祈圆  2021-03-11 深圳君宜私募  10-20 亿  2023-03-17 -2.24% 3.58% 7.42% 17.84% 

信安成长一号  2016-04-25 深圳大华信安  10-20 亿  2023-03-20 4.9% 0.58% 7.19% 28.77% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 

5.6 CTA 趋势策略 

表 13：CTA 趋势策略 2 月收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模  净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤  

今年以来  

收益率  

成立以来  

年化收益率 

弘业馥利 1 号  2021-01-25 上海辰翔私募  10-20 亿  2023-03-16 9.2% 0.30% 10.71% 15.23% 

明睿松柏策略  2020-12-07 北京明睿资本  10-20 亿  2023-03-17 7.65% 4.32% -0.42% 60.32% 

明睿聚宝盆 -飒露紫  2021-07-20 北京明睿资本  10-20 亿  2023-03-17 7.22% 4.67% -1.37% 5.96% 

滨海锦慧十号  2020-11-03 滨海天地（天津） 10-20 亿  2023-03-20 3.86% 1.52% 4.2% 77.44% 

东海龙王一号  2018-06-05 上海量魁资产  20-50 亿  2023-03-17 3.82% 1.20% 1.24% 23.66% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 
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表 14：CTA 趋势策略今年以来收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模  净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤  

今年以来  

收益率  

成立以来  

年化收益率 

恒德天元一号  2018-06-27 恒德资本  100 亿以上 2023-03-20 1.98% 2.64% 23.77% 3.0% 

菲洛顺盈七号  2020-08-27 浙江菲洛资产  10-20 亿  2023-03-17 1.19% 1.66% 13.89% -4.87% 

赫富 CTA 一号  2018-03-05 赫富投资  50-100 亿  2023-03-17 0.93% 1.77% 12.44% 8.25% 

济海实恒对冲二号  2019-03-07 杭州济海投资  10-20 亿  2023-03-17 1.94% 1.30% 11.45% 17.62% 

弘业馥利 1 号  2021-01-25 上海辰翔私募  10-20 亿  2023-03-16 9.2% 0.30% 10.71% 15.23% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 

5.7 CTA 套利策略 

表 15：CTA 套利策略 2 月收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模 净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤  

今年以来  

收益率  

成立以来  

年化收益率 

东恺云栖一号  2021-06-10 上海东恺投资  20-50 亿  2023-03-17 33.99% 0.00% 45.04% 81.46% 

润洲量成一号  2019-10-15 润洲投资  20-50 亿  2023-03-17 10.79% 0.00% 14.11% 9.12% 

润洲量成二号  2020-12-21 润洲投资  20-50 亿  2023-03-17 6.42% 0.00% 5.99% -0.85% 

会世套利 D 2021-09-14 杭州会世资产  20-50 亿  2023-03-17 4.29% 1.15% 8.87% 7.33% 

正瀛实恒进取一号  2021-06-23 上海正瀛资产  20-50 亿  2023-03-17 3.02% 0.00% 6.64% 7.23% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 

表 16：CTA 套利策略今年以来收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模 净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤  

今年以来  

收益率  

成立以来  

年化收益率 

东恺云栖一号  2021-06-10 上海东恺投资  20-50 亿  2023-03-17 33.99% 0.00% 45.04% 81.46% 

润洲量成一号  2019-10-15 润洲投资  20-50 亿  2023-03-17 10.79% 0.00% 14.11% 9.12% 

会世套利 D 2021-09-14 杭州会世资产  20-50 亿  2023-03-17 4.29% 1.15% 8.87% 7.33% 

殊馥兴义 1 号  2019-03-25 上海殊馥投资  20-50 亿  2023-03-17 0.26% 1.68% 8.26% 24.56% 

正瀛实恒进取一号  2021-06-23 上海正瀛资产  20-50 亿  2023-03-17 3.02% 0.00% 6.64% 7.23% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 

5.8 CTA 复合策略 

表 17：CTA 复合策略 2 月收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模  净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤 

今年以来 

收益率  

成立以来  

年化收益率 

数字矩阵尊享 9 号  2021-12-06 北京数字矩阵  10-20 亿  2023-03-20 15.99% 13.22% 196.66% -67.07% 

鸣石傲华九号  2018-08-31 鸣石基金  100亿以上 2023-03-17 9.53% 0.00% 14.34% 14.97% 

远澜红枫 2 号  2016-08-18 上海远澜私募  10-20 亿  2023-03-20 9.38% 0.83% 10.06% 12.61% 

宁水中航高频量化 2号 2019-10-17 厦门宁水私募  10-20 亿  2023-03-10 5.31% 3.50% 14.73% 12.91% 

宁水刺桐一号  2020-08-04 厦门宁水私募  10-20 亿  2023-03-17 4.8% 1.23% 5.81% 15.98% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 
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表 18：CTA 复合策略今年以来收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模  净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤 

今年以来 

收益率  

成立以来  

年化收益率 

数字矩阵尊享 9 号  2021-12-06 北京数字矩阵  10-20 亿  2023-03-20 15.99% 13.22% 196.66% -67.07% 

宁水中航高频量化 2号 2019-10-17 厦门宁水私募  10-20 亿  2023-03-10 5.31% 3.50% 14.73% 12.91% 

鸣石傲华九号  2018-08-31 鸣石基金  100 亿以上 2023-03-17 9.53% 0.00% 14.34% 14.97% 

远澜红枫 2 号  2016-08-18 上海远澜私募  10-20 亿  2023-03-20 9.38% 0.83% 10.06% 12.61% 

钧富黄金增强 1 号  2021-06-03 杭州钧富投资  20-50 亿  2023-03-17 -1.52% 2.02% 9.58% 23.27% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 

5.9 套利策略 

表 19：套利策略 2月收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模  净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤 

今年以来  

收益率  

成立以来  

年化收益率 

数字矩阵尊享 7 号  2021-08-23 北京数字矩阵 10-20 亿  2023-03-10 19.05% 5.82% 87.27% -72.79% 

恒德远征添利 2 号  2020-03-25 恒德资本  100 亿以上 2023-03-17 8.58% 3.42% 54.69% 0.13% 

展弘贵金属套利 1 号  2019-07-08 展弘投资  100 亿以上 2023-03-17 6.24% 0.00% 3.58% 9.83% 

山东天宝上上签套利十二期 2019-12-30 山东天宝私募 10-20 亿  2023-03-10 4.32% 0.00% 8.88% 11.12% 

双隆-隆盛 1 号  2015-10-21 双隆投资  10-20 亿  2023-03-10 4.32% 0.64% 8.48% 9.44% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 

表 20：套利策略今年以来收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模  净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤  

今年以来  

收益率  

成立以来  

年化收益率 

数字矩阵尊享 7 号  2021-08-23 北京数字矩阵  10-20 亿  2023-03-10 19.05% 5.82% 87.27% -72.79% 

恒德远征添利 2 号  2020-03-25 恒德资本  100 亿以上 2023-03-17 8.58% 3.42% 54.69% 0.13% 

证大睿智 1 号  2020-09-10 上海证大资产  20-50 亿  2023-03-20 3.9% 0.25% 11.07% 2.32% 

博普稳和一号  2019-08-01 深圳前海博普  50-100 亿  2023-03-17 0.02% 3.68% 9.64% 5.45% 

鹿秀驯鹿 20 号  2021-01-27 青岛鹿秀投资  50-100 亿  2023-03-17 1.48% 2.13% 9.21% 9.27% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 

5.10 宏观策略 

表 21：宏观策略 2月收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模  净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤  

今年以来  

收益率  

成立以来  

年化收益率 

银叶宏观配置 19 号  2018-06-04 银叶投资  100 亿以上 2023-03-10 7.42% 4.28% 11.83% 22.56% 

艮岳泷韬全球宏观  2019-10-10 杭州艮岳投资 10-20 亿  2023-03-17 4.99% 2.38% 11.12% 7.13% 

中兵资产白鹿 1号平衡 2021-07-09 中兵财富资产 20-50 亿  2023-03-17 4.59% 0.00% 4.99% -3.3% 

合信泰 3 号  2021-06-04 合信投资  10-20 亿  2023-03-20 4.4% 2.11% 11.27% -8.87% 

申九全天候策略  2020-09-11 上海申九资产 20-50 亿  2023-03-10 4.31% 3.92% 17.85% 8.34% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 
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表 22：宏观策略今年以来收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模  净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤  

今年以来  

收益率  

成立以来  

年化收益率 

华美复合策略  2020-10-26 华美国际投资  20-50 亿  2023-03-17 -1.33% 2.75% 20.69% 5.62% 

申九全天候策略  2020-09-11 上海申九资产  20-50 亿  2023-03-10 4.31% 3.92% 17.85% 8.34% 

申九全天候 13 号  2020-09-23 上海申九资产  20-50 亿  2023-03-10 4.14% 3.92% 17.34% 7.0% 

兆信飞翔 6 号  2019-12-27 江苏兆信私募  10-20 亿  2023-02-28 -3.97% 3.97% 11.99% 13.68% 

兆信飞翔 5 号  2019-04-18 江苏兆信私募  10-20 亿  2023-03-08 -1.45% 1.44% 11.87% 28.14% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 

5.11 债券基金策略 

表 23：债券基金策略 2月收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模 净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤 

今年以来 

收益率  

成立以来  

年化收益率 

国民信托-红土资产强债2号债券 2019-11-08 红土资产  50-100亿 2023-03-10 35.67% 0.00% 36.18% 49.04% 

国民信托-红土资产强债3号债券 2021-05-12 红土资产  50-100亿 2023-03-10 20.46% 0.00% 29.5% 37.94% 

柏治鹿鸣  2021-03-31 北京柏治投资  10-20 亿  2023-03-17 19.62% 12.32% 1.84% -12.69% 

红土资产信用债 1 号  2021-06-21 红土资产  50-100亿 2023-03-17 16.74% 0.00% 33.03% 39.36% 

红土资产债券 5 号  2021-07-08 红土资产  50-100亿 2023-03-17 16.29% 0.00% 31.92% 62.53% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 

表 24：债券基金策略今年以来收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模 净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤 

今年以来 

收益率  

成立以来  

年化收益率 

国民信托-红土资产强债 2号债券 2019-11-08 红土资产  50-100亿 2023-03-10 35.67% 0.00% 36.18% 49.04% 

红土资产信用债 1 号  2021-06-21 红土资产  50-100亿 2023-03-17 16.74% 0.00% 33.03% 39.36% 

赞庚永信  2019-06-03 上海赞庚投资 10-20 亿  2023-02-28 6.16% 0.00% 32.97% 55.75% 

红土资产债券 5 号  2021-07-08 红土资产  50-100亿 2023-03-17 16.29% 0.00% 31.92% 62.53% 

红土资产高收益债 1 号  2021-06-21 红土资产  50-100亿 2023-03-17 15.47% 0.53% 31.85% 42.32% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 

5.12 组合基金策略  

表 25：组合基金策略 2月收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模  净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤 

今年以来  

收益率  

成立以来  

年化收益率 

宁聚量化稳增 1 号  2016-03-24 宁聚投资  20-50 亿  2023-03-17 9.35% 1.77% 14.82% 5.65% 

恒天紫鑫二号  2014-07-18 紫鑫投资  10-20 亿  2023-03-17 8.3% 0.00% 11.93% 5.05% 

中阅聚焦 8 号  2020-08-14 中阅资本  20-50 亿  2023-03-17 5.8% 6.48% -3.11% 2.12% 

远澜月桂混合策略 1号 2021-02-19 上海远澜私募  10-20 亿  2023-03-20 5.51% 0.53% 5.34% -2.64% 

勤远锐进 5 号  2021-09-23 勤远投资  20-50 亿  2023-03-17 4.88% 0.86% 4.69% -5.83% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 
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表 26：组合基金策略今年以来收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模  净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤  

今年以来 

收益率  

成立以来  

年化收益率 

宁聚量化稳增 1 号  2016-03-24 宁聚投资  20-50 亿  2023-03-17 9.35% 1.77% 14.82% 5.65% 

平石 FOF02 2020-01-16 深圳平石资产  20-50 亿  2023-03-17 1.65% 2.75% 14.7% 14.92% 

嘉鸿信和 1 号  2019-03-26 浙江嘉鸿资产  20-50 亿  2023-03-03 3.94% 1.01% 14.34% 23.87% 

华软新动力尊享定制 10 2021-07-23 北京华软新动力  100亿以上 2023-03-17 3.35% 3.08% 12.9% -3.76% 

恒天紫鑫二号  2014-07-18 紫鑫投资  10-20 亿  2023-03-17 8.3% 0.00% 11.93% 5.05% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 

5.13 多策略 

表 27：多策略 2 月收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模  净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤 

今年以来 

收益率  

成立以来  

年化收益率 

歆享海盈 10 号  2018-08-27 歆享资产  10-20 亿  2023-03-17 37.73% 0.00% 31.56% 22.47% 

中阅家族荣耀 10 号  2020-03-30 中阅资本  20-50 亿  2023-03-17 35.54% 0.00% 37.39% -0.65% 

菲洛顺盈十五号  2021-04-08 浙江菲洛资产  10-20 亿  2023-03-17 24.71% 8.47% 35.95% -11.22% 

时代复兴元贞铭至优选 1 号  2019-12-02 北京时代复兴  10-20 亿  2023-03-10 20.69% 3.70% 32.89% 6.55% 

添橙时间旅行者 3 号  2021-09-02 上海添橙投资  20-50 亿  2023-03-20 16.97% 2.28% 20.16% 26.36% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 

表 28：多策略今年以来收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模  净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤 

今年以来 

收益率  

成立以来  

年化收益率 

中阅家族荣耀 10 号  2020-03-30 中阅资本  20-50 亿  2023-03-17 35.54% 0.00% 37.39% -0.65% 

菲洛顺盈十五号  2021-04-08 浙江菲洛资产 10-20 亿  2023-03-17 24.71% 8.47% 35.95% -11.22% 

明睿 Dream 2020-04-10 北京明睿资本 10-20 亿  2023-03-17 15.33% 9.37% 35.77% 141.36% 

时代复兴元贞铭至优选 1号 2019-12-02 北京时代复兴 10-20 亿  2023-03-10 20.69% 3.70% 32.89% 6.55% 

歆享海盈 10 号  2018-08-27 歆享资产  10-20 亿  2023-03-17 37.73% 0.00% 31.56% 22.47% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 

5.14 其他策略  

表 29：其他策略 2月收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模 净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤 

今年以来  

收益率  

成立以来  

年化收益率 

玄甲玄同泰山一号  2019-12-03 广州玄同私募  20-50 亿  2023-03-17 5.32% 1.25% 13.29% -6.23% 

玄同量化精工八号  2018-10-16 广州玄同私募  20-50 亿  2023-03-17 5.25% 1.16% 9.96% -3.69% 

璞远天添利固定收益 2号 2020-10-21 璞远资产  10-20 亿  2023-03-20 0.51% 0.00% 1.18% 5.58% 

璞远月添利固定收益 2号 2020-05-27 璞远资产  10-20 亿  2023-03-20 0.49% 0.00% 1.3% 8.12% 

璞远周添利固定收益 2号 2020-08-10 璞远资产  10-20 亿  2023-03-20 0.47% 0.00% 1.16% 13.31% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 



 
私募基金 2 月报 

请务必阅读正文后的重要声明部分  15 

表 30：其他策略今年以来收益率前五产品 

产品简称  成立日期  机构简称  管理规模  净值日期  
2 月  

收益率  

2 月  

最大回撤  

今年以来  

收益率  

成立以来  

年化收益率 

玄甲玄同泰山一号  2019-12-03 广州玄同私募  20-50 亿  2023-03-17 5.32% 1.25% 13.29% -6.23% 

静瑞远见长青三号  2021-08-25 上海静瑞私募  10-20 亿  2023-03-17 -0.67% 2.11% 10.67% 10.71% 

玄同量化精工八号  2018-10-16 广州玄同私募  20-50 亿  2023-03-17 5.25% 1.16% 9.96% -3.69% 

银叶荆玉 1 号  2019-11-28 银叶投资  100亿以上 2023-03-17 -6.23% 6.22% 5.49% 33.75% 

陆宝成全新三板 2期 2017-04-06 陆宝投资  20-50 亿  2023-03-17 0.24% 0.00% 1.5% 10.02% 

数据来源：朝阳永续，西南证券整理，数据截至 2023年 3月 21 日 

6 风险提示 

本报告结论完全基于公开的历史数据进行统计、测算，文中部分数据有一定滞后性，同

时存在第三方数据提供不准确风险；对基金产品和基金管理人的研究分析结论并不预示其未

来表现，也不能保证未来的可持续性，亦不构成投资收益的保证或投资建议；产品的表现受

宏观环境、行业基本面超预期变动、市场波动、风格转换等多重因素影响，存在一定波动风

险，投资者需充分认知自身风险偏好以及风险承受能力，基金有风险，投资需谨慎。  
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