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板块反弹，静待需求拐点 
  

——汽车与零部件行业周报（2023.03.20-03.24） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] ◼ 行情回顾 
过去一周（2023.03.20-2023.03.24），申万汽车行业上涨 2.13%，表

现强于大盘，所有一级行业中涨跌幅排名第8。分子板块看，乘用车涨

幅最大，摩托车及其他跌幅最大。乘用车上涨 2.53%，汽车零部件上

涨 2.45%，商用车上涨 1.26%，汽车服务下跌 0.67%，摩托车及其他

下跌 1.02%。 

◼ 核心观点&数据 
国内市场： 

地方政府及车企继续发布汽车消费支持/优惠政策。1）上海围绕提升

汽车消费，将落实新能源汽车免征车辆购置税政策，延续实施新能源

车置换补贴，推进老旧汽车报废更新和进一步推广使用新能源车。哈

尔滨在3月21日至31日开展购车补贴活动，购买20万元（含）以下、

20万元以上至40万元（含）、40万元以上车辆，每台车分别给予

3000、4000和5000元补贴。2）长城欧拉好猫和哈弗H6、长安欧尚推

出降价活动。 

海外市场： 

欧洲重要国家新能源车销量回暖。据欧洲各国车协官网，2023年2

月，欧洲七国（德国、法国、英国、意大利、西班牙、瑞典、挪威）

新能源汽车销量合计12.8万辆，同比+5%，环比+23%。七国合计渗透

率为20%，同比-1.1pct，环比+3.6pct。其中，法国、西班牙保持较强

同比增速；法国2月新能源汽车销量3.0万辆，同比+30%，环比

+21%；西班牙2月新能源汽车销量0.9万辆，同比+43%，环比+26%。 

美国新能源车销量增长提速。据Marklines，2023年2月，美国新能源

汽车销量11.0万辆，同比+62%，环比+7%；渗透率为9.4%，同比

+3.2pct，环比+0.2pct。 

公司动态： 

爱柯迪、伯特利等2022年业绩亮眼。1）爱柯迪：2022年度，公司实

现营业收入42.65亿元，同比+33%；归母净利润6.49亿元，同比

+109%。2）伯特利：2022年度，公司实现营业收入55.39亿元，同比

+59%；归母净利润6.99亿元，同比+38%。 

◼ 投资建议 
2022年7月开始汽车板块震荡下行，我们认为当前板块走势已经充分

反应了市场的悲观预期。我们预计2023年汽车需求向上，其中新能源

车有望保持30%以上增速。我们持续看好汽车产业链。 

1）整车端，重点推荐技术周期和车型周期共振的比亚迪，建议关注长

城汽车； 

2）零部件端，重点推荐单车价值量高、国产化率或渗透率低的连接

器、空悬、一体压铸环节，如沪光股份、永贵电器、保隆科技、文灿

股份，建议关注博俊科技等。 

◼ 风险提示 
新车型上市不及预期、产业政策不及预期、供应链配套不及预期、零

部件市场竞争激烈化 
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◼ 数据预测与估值 
 
[Table_RecommendStock] 

公司名称 
股价 EPS PE 

PB 
投资

评级 3/24 22E 23E 24E 22E 23E 24E 

比亚迪(002594) 246.02 5.58 9.62 13.49 44.09 25.57 18.24 6.99 买入 

沪光股份
(605333) 

18.98 0.10 0.50 1.27 189.80 37.96 14.94 5.68 买入 

永贵电器
(300351) 

14.66 0.41 0.56 0.73 35.76 26.18 20.08 2.53 买入 

保隆科技
(603197) 

39.78 1.06 1.73 2.45 37.53 22.99 16.24 3.49 增持 

文灿股份
(603348) 

50.90 0.91 2.27 3.47 55.93 22.42 14.67 4.48 买入 
 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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1  核心观点 

国内市场： 

地方政府及车企继续发布汽车消费支持/优惠政策。1）上海围

绕提升汽车消费，将落实新能源汽车免征车辆购置税政策，延续

实施新能源车置换补贴，推进老旧汽车报废更新和进一步推广使

用新能源车。哈尔滨在 3月 21日至 31日开展购车补贴活动，购买

20万元（含）以下、20万元以上至 40万元（含）、40万元以上车

辆，每台车分别给予 3000、4000和 5000元补贴。2）长城欧拉好

猫和哈弗 H6、长安欧尚推出降价活动。 

海外市场： 

欧洲重要国家新能源车销量回暖。据欧洲各国车协官网，

2023 年 2 月，欧洲七国（德国、法国、英国、意大利、西班牙、

瑞典、挪威）新能源汽车销量合计 12.8 万辆，同比+5%，环比

+23%。七国合计渗透率为 20%，同比-1.1pct，环比+3.6pct。其

中，法国、西班牙保持较强同比增速；法国 2 月新能源汽车销量

3.0 万辆，同比+30%，环比+21%；西班牙 2 月新能源汽车销量

0.9 万辆，同比+43%，环比+26%。 

美国新能源车销量增长提速。据 Marklines，2023年 2月，美

国新能源汽车销量 11.0 万辆，同比+62%，环比+7%；渗透率为

9.4%，同比+3.2pct，环比+0.2pct。 

公司动态： 

爱柯迪、伯特利等 2022 年业绩亮眼。1）爱柯迪：2022 年度，

公司实现营业收入 42.65 亿元，同比+33%；归母净利润 6.49 亿元，

同比+109%。2）伯特利：2022年度，公司实现营业收入 55.39亿

元，同比+59%；归母净利润 6.99 亿元，同比+38%。 

投资建议： 

2022年7月开始汽车板块震荡下行，我们认为当前板块走势已

经充分反应了市场的悲观预期。我们预计2023年汽车需求向上，

结构上看，新能源车有望保持30%以上增速。我们持续看好汽车

产业链。 

1）整车端，重点推荐技术周期和车型周期共振的比亚迪，建

议关注长城汽车； 

2）零部件端，重点推荐单车价值量高、国产化率或渗透率低

的连接器、空悬、一体压铸环节，如沪光股份、永贵电器、保隆

科技、文灿股份，建议关注博俊科技等。  
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2  行情回顾 

过去一周（2023.03.20-2023.03.24），申万汽车行业上涨

2.13%，表现强于大盘，所有一级行业中涨跌幅排名第 8。万得全

A 收于 5113 点，上涨 92 点，+1.84%，成交 50065 亿元；沪深

300 收于 4027 点，上涨 68 点，+1.72%，成交 14288 亿元；创业

板指收于 2370 点，上涨 77 点，+3.34%，成交 12654 亿元；汽车

收于 5434 点，上涨 113 点，+2.13%，成交 1410 亿元，强于大

盘。从涨跌幅排名来看，汽车板块在 31 个申万一级行业中排名第

8，总体表现位于中上游。         

 

图 1：申万一级行业涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

细分板块涨跌幅：过去一周（2023.03.20-2023.03.24），乘用

车涨幅最大，摩托车及其他跌幅最大。乘用车上涨2.53%，汽车零

部件上涨 2.45%，商用车上涨 1.26%，汽车服务下跌 0.67%，摩

托车及其他下跌 1.02%。  

         

板块个股涨跌幅：过去一周（2023.03.20-2023.03.24），涨幅

前五的个股分别为继峰股份 13.12%、跃岭股份 12.75%、蠡湖股

份 11.35%、ST 曙光 10.83%、南方精工 10.40%；跌幅前五的个

股分别为特力 A -5.86%、汉马科技 -7.18%、越博动力 -8.62%、中

路 B 股 -9.30%、中路股份 -16.03%。 
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图 2：细分板块涨跌幅  图 3：板块个股涨跌幅前五 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

板块估值水平：截至 2023 年 3 月 24 日，汽车行业 PE-TTM 

为 31.69，较上周上涨 0.56。 

汽车子板块估值：截至 2023 年 3 月 24 日乘用车、商用车、

汽车零部件、汽车服务、摩托车及其它板块估值分别为 29.78、

143.74、29.93、34.67、31.71。过去一周，乘用车板块上涨 0.73、

商用车板块上涨 2、汽车零部件板块上涨 0.53、汽车服务板块下跌

0.16、摩托车及其他板块下跌 0.21。 

       

图 4：汽车板块估值水平（PE-TTM）  图 5：乘用车子板块估值水平（PE-TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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图 6：商用车子板块估值水平（PE-TTM）  图 7：汽车零部件子板块估值水平（PE-TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 8：汽车服务子板块估值水平（PE-TTM）  图 9：摩托车及其他子板块估值水平（PE-TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3  行业数据跟踪：新能源汽车 

3.1  汽车销量：2 月国内汽车销量同比+14%，出口同比

+82% 

据中国汽车工业协会数据，2023年2月汽车销量197.6万辆，

环比+20%，同比+14%。其中，乘用车销量 165.3 万辆，环比

+13%，同比+11%；商用车销量 32.4 万辆，环比+79%，同比

+29%。2023年1~2月，汽车销量362.5万辆，同比-15%；其中，

乘用车销量 312.1万辆，同比-15%；商用车销量 50.4万辆，同比-

15%。 

 

图 10：2 月中国汽车销量 197.6 万辆，同比+14% 

 

资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

图 11：2 月中国乘用车销量 165.3 万辆，同比+11%  图 12：2 月中国商用车销量 32.4 万辆，同比+29% 

 

 

 

资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

我国汽车出口量持续增长：据中汽协，2023 年 2 月中国汽车

出口 32.9 万辆，同比+82%；其中，乘用车出口 27.1 万辆，同比

+86%。新能源汽车出口 8.7 万辆，同比+80%。 
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图 13：2 月中国汽车出口 32.9 万辆，同比+82%  图 14：2 月中国新能源车出口 8.7 万辆，同比+80% 

 

 

 

资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

3.2  新能源汽车销量：2 月国内新能源车销量同比+57% 

据中汽协，2023 年 2 月，中国新能源汽车销量 52.5 万辆，同

比+57%，环比+29%，渗透率为 26.6%。分动力类型看， BEV 销

量 37.6 万辆，同比+44%；PHEV 销量 14.9 万辆，同比+98%。

2023 年 1~2 月，中国新能源汽车销量 93.3 万辆，同比+21%。 

 

图 15：2 月中国新能源汽车销量 52.5 万辆，同比
+57% 

 图 16：2 月中国新能源汽车渗透率为 26.6%  

 

 

 

资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

头部车企市场份额持续提升。2023 年 2 月，10 家新能源车企

电动乘用车合计销量约 28.3万辆，同比+117%，环比+35%。分车

企看，比亚迪销量领先地位稳固，2月销售19.2万辆，同比+119%，

环比+28%；广汽埃安销量恢复强劲，2 月销售 3.0 万辆，同比

+253%，环比+195%。从 2023 年 1~2 月累计销量来看，10 家新

能源车企电动车合计销量约 49.3万辆，同比+66%，高于行业整体

增速。 

表 1：2023 年 2 月 10 家重要车企电动乘用车销量合计 27.6 万辆 
 2 月 月度同比 月度环比 23 年累计 累计同比 

比亚迪 19.2 119% 28% 34.2 89% 

广汽埃安 3.0 253% 195% 4.0 64% 

理想汽车 1.7 98% 10% 3.2 54% 
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蔚来汽车 1.2 98% 43% 2.1 31% 

哪吒汽车 1.0 42% 67% 1.6 -11% 

小鹏汽车 0.6 -3% 15% 1.1 -41% 

吉利极氪 0.5 87% 75% 0.9 33% 

长安深蓝 0.4 - -33% 1.0 - 

AITO 0.4 - -22% 0.8 - 

零跑汽车 0.3 -7% 181% 0.4 -62% 

合计 28.3 117% 35% 49.3 69% 

资料来源：各公司公众号，和讯网，汽车之家，wind，上海证券研究所 

 

欧洲重要国家新能源车销量回暖。据欧洲各国车协官网，

2023 年 2 月，欧洲七国（德国、法国、英国、意大利、西班牙、

瑞典、挪威）新能源汽车销量合计 12.8 万辆，同比+5%，环比

+23%。七国合计渗透率为 20%，同比-1.1pct，环比+3.6pct。其

中，法国、西班牙保持较强同比增速；法国 2 月新能源汽车销量

3.0 万辆，同比+30%，环比+21%；西班牙 2 月新能源汽车销量

0.9 万辆，同比+43%，环比+26%。 

图 17：2 月欧洲七国新能源汽车销量同比+5%  图 18：2 月欧洲七国新能源汽车渗透率 20%  

 

 

 

资料来源：KBA, SMMT, ANFIA, CCFA，
mobilitysweden，OFV，ANFAC，上海证券研究
所 

 资料来源：KBA, SMMT, ANFIA, CCFA，
mobilitysweden，OFV，ANFAC，上海证券研究
所 

据Marklines，2023年 2月，美国新能源汽车销量 11.0万辆，

同比+62%，环比+7%；渗透率为 9.4%，同比+3.2pct，环比

+0.2pct。 

图 19：2 月美国新能源汽车销量 11.0 万辆，同比
+62% 

 图 20：2 月美国新能源汽车渗透率 9.4%，同比
+3.2pct 

 

 

 

资料来源：Marklines，上海证券研究所  资料来源：Marklines，上海证券研究所 
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3.3  原材料价格：整体较历史高位呈现回落趋势 

钢材： 

据 Wind 数据，截至 2023 年 3 月 10 日，国内螺纹钢、线

材、普通中板价格分别为 4226 元/吨、4428 元/吨、4502 元/吨，

较 2023 年 2 月 28 日变化 0.2%~1.8%。 

铝材： 

据 Wind 数据，截至 2023 年 3 月 10 日，国内铝锭价格为

18493 元/吨，较 2023 年 2 月 28 日-0.05%。 

橡胶： 

据 Wind 数据，截至 2023 年 3 月 10 日，国内顺丁橡胶价格

为 11714 元/吨，较 2023 年 2 月 28 日-0.09%。 

塑料粒子： 

据 Wind 数据，截至 2023 年 3 月 10 日，国内聚丙烯价格为

7802 元/吨，较 2023 年 2 月 28 日-0.4%。 

 

图 21：国内钢材价格指数（元/吨）  图 22：国内铝锭价格指数（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 23：国内橡胶价格指数（元/吨）  图 24：国内聚丙烯价格指数（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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4  行业动态 

表 2：行业动态 

类别 重要动态 

行业政策 

最高补贴 5000 元 哈尔滨开展购车优惠补贴活动 

3 月 21 日至 31 日，哈尔滨开展 2023 年哈尔滨春天驰骋行购车优惠补贴活动。符合相关标准的消费者

在享受企业优惠政策后，分三档继续享受政府补贴政策。购买 20 万元（含）以下车辆，每台车给予

3000 元补贴；购买 20 万元以上至 40 万元（含）车辆，每台车给予 4000 元补贴；购买 40 万元以上车

辆，每台车给予 5000 元补贴。 

北京市：支持二手车扩大流通和经销发展 

北京市商务局发布了《关于支持二手车扩大流通和经销发展的通知》，《通知》提出，二手车经销企业

申请补贴需满足在北京地区注册，且在本市商务部门备案登记，从事二手车经销业务的企业。 

持续提升汽车消费等，上海发布进一步促进和扩大消费 15 条新措施 

上海市政府新闻办举行新闻通气会，上海市商务委主任朱民，上海市商务委副主任刘敏，介绍《关于我

市进一步促进和扩大消费的若干措施》及全年促消费活动安排，围绕提升汽车消费，下一步上海将落实

新能源汽车免征车辆购置税政策，延续实施新能源车置换补贴，推进老旧汽车报废更新和进一步推广使

用新能源车。 

武汉经开区设立 500 亿元车谷产业发展基金 重点投向智能网联、新能源汽车等产业 

3 月 23 日，武汉经开产业投资集团有限公司正式揭牌，由其发起设立的车谷产业发展基金同步成立，

为武汉经开区全力打造车谷产业创新大走廊启动新引擎、提供新动能。同时，该基金将聚焦智能网联新

能源汽车、电子信息、智能制造、数字经济、医疗装备等重点产业，投资带动并引入相关产业落地。 

产业动态 

亿纬锂能：中韩（惠州）产业园工厂投产 

位于中韩（惠州）产业园起步区的亿纬锂能三十、三十一工厂正式投产。项目总投资超 31 亿元，占地

17.6 万平方米，投产后主要生产动力电池，预计实现年产能 12.5GWh，可配套 18.4 万台纯电动乘用

车。 

华为重磅官宣：问界 M5 系列 4 月发布高阶智驾版，全系迎鸿蒙 3 升级 

3 月 23 日，华为在 2023 春季旗舰新品发布会上重磅官宣，HUAWEI 问界 M5 和 M5 EV 将新增高阶智

能驾驶版本，并于 4 月正式发布。与此同时，华为还宣布 HUAWEI 问界全系车型将启动 HarmonyOS 3

升级，新增超级桌面、PC 双屏协同、智慧寻车、HUD 高度自适应调节、主驾隐私模式、小艺免唤醒等

多项核心功能，进一步优化用车体验。 

阿维塔与华为终端云服务签署合作协议 

阿维塔科技宣布与华为软件技术有限公司正式签署全面合作协议。阿维塔科技将与华为终端云服务达成

全领域业务合作，包括在终端云服务应用生态、搜索与地图、鸿蒙智慧场景生态、AI 与智慧全场景

等。 

小马智行与美团达成合作 

小马智行宣布与美团达成战略合作，共同推动自动驾驶技术在配送领域的商业化落地应用。据悉，在合

作框架下，小马智行将为美团自动配送业务量身打造车规级自动驾驶域控制器，助力美团自动配送业务

快速规模化落地。目前域控制器已开始小规模交付，并将于 2024 年扩大至万台交付规模。 

国汽智控与比亚迪达成自动驾驶系统合作 

国汽智控宣布与比亚迪达成面向量产的合作协议，双方将共同推动计算基础平台在比亚迪车型上量产。

具体来看，双方将基于比亚迪高端车型的 IDC1.2（Orin）平台，以及国汽智控车载计算基础平台软

件，集成适配比亚迪智能驾驶产品。 

坦克推出全系全年保价 哈弗 H6 推出现金钜惠 15000 元 

坦克品牌发布保价政策，3 月 18 日至 12 月 31 日，用户通过坦克 TANK APP 定购坦克品牌全系车型，

如期间所购车型官方建议零售价下调，坦克品牌承诺主动返还新旧零售价差价。哈弗品牌宣布，3 月

19 日起至 4 月 30 日，购买哈弗 H6 现金直降 15000 元，同时还可享受至高 10 万 24 期 0 息无忧贷，

以及至高 10000 元置换补贴。 

欧拉好猫现金优惠 2.2 万元 

新款欧拉好猫开启限时优惠，现金优惠 2.2 万元。官方表示，该活动仅支持 2023 款欧拉好猫车型。

2023 款好猫共推出 5 款配置，售价区间为 12.98-16.58 万元。 

长安欧尚官宣五款车型降价 

长安欧尚宣布即日起至 3 月 31 日，限时、限量推出现金直降优惠政策，涵盖欧尚汽车旗下五款在售车

型，优惠幅度 8000-14000 元，部分款型数量有限，售完为止。 

小马智行与新石器达成合作,定制研发自动驾驶域控制器 

据小马智行官微消息，小马智行宣布与无人配送领域企业新石器达成战略合作，双方将联合定制研发车

规级自动驾驶域控制器，由 NVIDIA DRIVE 提供支持。 
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资料来源：第一电动，盖世汽车，乘联会，高工锂电，上海证券研究所 

 

5  新车上市 

表 3：上市新车（2023.3.18-2023.3.23） 

 

厂商 
车型 上市时间 细分市场及车身结构 款式 

一汽大众 奥迪 A4L 2023/03/18 B NB 改款 

长安汽车 逸达 2023/03/18 A NB 新款 

广汽丰田 锋兰达 2023/03/18 A SUV 改款 

广汽丰田 威飒 2023/03/18 A SUV 改款 

广汽丰田 威飒 双擎 2023/03/18 A SUV 改款 

广汽丰田 C-HR 2023/03/18 A0 SUV 改款 

广汽丰田 C-HR 双擎 2023/03/18 A0 SUV 改款 

凯翼汽车 凯翼昆仑 2023/3/20 A SUV 新款 

吉麦新能源 凌宝 uni 2023/3/21 A00 SUV 新款 

吉利汽车 领克 05 2023/3/21 A SUV 改款 

吉利汽车 领克 05 EM-P 2023/3/21 A SUV 改款 

奇瑞汽车 瑞虎 8 PRO PHEV 2023/3/22 A SUV 新款 

长安汽车 长安 UNI-K 2023/3/22 B SUV 改款 

广汽乘用车 影豹 2023/3/23 A NB 改款 

北京奔驰 奔驰 C 级 轿车 长轴距 2023/3/23 B NB 改款 

北京奔驰 奔驰 C 级 运动轿车 长轴距 2023/3/23 B NB 改款 

北京奔驰 奔驰 C 级 混动 2023/3/23 B NB 改款 

北京奔驰 奔驰 E 级 轿车 长轴距 2023/3/23 C NB 改款 

北京奔驰 奔驰 E 级 运动轿车 长轴距 2023/3/23 C NB 改款 

北京奔驰 奔驰 EQA 2023/3/23 A SUV 改款 

北京奔驰 奔驰 EQB 2023/3/23 A SUV 改款 

广汽丰田 雷凌 2023/3/23 A NB 改款 

广汽丰田 雷凌 双擎 2023/3/23 A NB 改款 

资料来源：乘联会公众号，上海证券研究所 

 

 

 

6  公司动态 

6.1  重要公告 

 
表 4：近期重要公告 

公司 重要公告 

爱柯迪 2022 年度，公司实现营业收入 42.65 亿元，同比+33%；归母净利润 6.49 亿元，同比+109%。 

神通科技 2022 年度，公司实现营业收入 14.29 亿元，同比+4%；归母净利润 0.45 亿元，同比-53%。 

伯特利 2022 年度，公司实现营业收入 55.39 亿元，同比+59%；归母净利润 6.99 亿元，同比+38%。 

云意电气 2022 年度，公司实现营业收入 11.75 亿元，同比+7%；归母净利润 1.36 亿元，同比-42%。 

金钟股份 2022 年度，公司实现营业收入 7.29 亿元，同比+33%；归母净利润 0.52 亿元，同比+26%。 

登云股份 2022 年度，公司实现营业收入 5.07 亿元，同比+4%；归母净利润-1.32 亿元，同比-2017%。 

天润工业 2022 年度，公司实现营业收入 31.36 亿元，同比-34%；归母净利润 2.04 亿元，同比-62%。 

华懋科技 2022 年度，公司实现营业收入 16.37 亿元，同比+36%；归母净利润 1.98 亿元，同比+13%。 
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浙江世宝 2022 年度，公司实现营业收入 13.86 亿元，同比+18%；归母净利润 0.16 亿元，同比-54%。 

飞龙股份 

全资子公司获得某知名自主品牌汽车公司子公司（基于双方保密协议约定，不便披露客户具体名称）电动

油泵总成项目的定点，目前已进行多轮送样，并最终达成价格一致。生命周期内预计销售收入超 3.5 亿

元。 

海马汽车 

为发挥各方优势资源，深化在智能出行等领域的战略合作，共同推进北京盒子智行科技有限公司（目标公

司）落地河南省郑州市，河南省中豫新能源汽车产业基金合伙企业（有限合伙）、河南省智能网联新能源

汽车发展有限公司、公司全资子公司海马汽车有限公司拟投资入股，子公司将投资 10,000 万元。 

骏创科技 
为满足骏创北美业务发展需求，公司拟对美国控股子公司增资 300 万美元，增资后骏创北美总投资额为 

400 万美元。 

中自科技 

公司与青岛能蜂电气有限公司签订战略合作协议，双方将联合研发全球领先的储能专用高端锂电池，联手

共同打造智慧储能全产业链生态。公司拟投资 1000 万元设立全资子公司中自新能源科技（青岛）有限公

司，在能蜂电气双碳产业园内落地高端储能锂电池生产线为 2 能蜂电气提供产业配套，通过与战略客户、

当地政府紧密合作以及相关企业合作的方式开展储能电池 PACK 产业化业务，满足客户迅速增长的市场需

求。 

精锻科技 
为优化全资子公司资产负债结构，提高经营效率、盈利能力和子公司的资本实力，公司拟利用自筹资金对

天津太平洋传动科技有限公司和重庆太平洋精工科技有限公司分别进行增资 14,000 万元。 

精锻科技 
为进一步拓展北美及东南亚地区市场，响应海外客户的市场需求，公司将在泰国设立全资子公司，并投资

实施新能源汽车零部件项目。 

爱玛科技 
公司拟使用募集资金向丽水爱玛提供借款专项用于实施丽水爱玛车业科技有限公司新能源智慧出行项目

（一期）、爱玛科技集团股份有限公司营销网络升级项目。 

金钟股份 公司拟使用超募资金投资建设汽车轻量化工程塑料零件扩产项目。 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

6.2  融资动态 

 
表 5：近期增发预案更新（2023.03.20-2023.03.24）   

代码 名称 最新公告日 方案进度 发行方式 
增发数量 

(万股) 

预计募集资金 

(亿元) 
定向增发目的 

002715.SZ 登云股份 2023-03-21 董事会通过 定向 4000 0.7797 

1、黄龙金矿金沟采区提

升系统技术改造项目；

2、黄龙金矿充填站技术

改造建设工程一期项目；

3、补充公司流动资金 

资料来源：Wind，上海证券研究所   

 

6.3  解禁动态 

 
表 6：近期股份解禁动态（2023.03.20 -2023.03.24） 

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 
变动后(万股) 

解禁股份类型 

总股本 流通 A 股 占比 

 300825.SZ   阿尔特  2023-03-27 7295  50,142   47,864  95.46   首发原股东限售股份  

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

 

7  风险提示 
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新车型上市不及预期：若因产业链或其他原因导致整车厂新

车型上市时间不及预期，可能导致电动化、智能化进程受阻，汽

车销量不及预期。 

产业政策不及预期：若乘用车购置税减半政策若未延续，商

用车国四淘汰政策推出速度不及预期，汽车销量存在不及预期可

能性。 

供应链配套不及预期：电动车产业链中芯片、锂资源等环节

供给依然偏紧。若出现供给低于需求，会影响电动车销量和部分

环节盈利能力。 

零部件市场竞争激烈化：若外资零部件厂商在市场竞争中采

取价格战等激进的市场竞争策略，可能会导致零部件国产替代进

程滞缓。  
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