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【A股大势研判】 

成交连续三天超万亿，计算机板块大涨，新能源赛道反弹  

一、周一市场综述 

周一早盘，沪深三大指数开盘集体低开，开盘后沪深三大指数继续分化，沪指多

次跳水走低，而创业板指数明显偏强。午后，市场触底回升。盘面上看，ChatGPT 概念

带领计算等板块大涨，市场情绪回暖。尾盘，继续回升。深成指红盘报收，创业板指数

涨幅超 1%。 

全天看，行业方面，风电设备、电子化学品、医疗服务、软件开发、互联网服务、

光伏设备、医疗器械、旅游酒店、工程咨询、文化传媒等板块涨幅居前，房地产、水泥

建材、装修建材、铁路公路、公用事业、电力、珠宝、银行等行业跌幅居前；题材股方

面，ChatGPT、数字阅读、华为欧拉、华为昇腾、减速器、人脑工程、钙钛矿电池、机器

视觉等题材股涨幅居前，草甘膦、屏下摄像、智能汽车、水产养殖等题材股跌幅居前。 

整体上，个股涨少跌多，市场情绪一般，赚钱效应一般，两市成交额 11400亿元，

截止收盘，上证指数报 3251.40点，下跌 14.25点，跌幅 0.44%，总成交额 4535.86亿；

深证成指报 11647.94点，上涨 13.72点，涨幅 0.12%，总成交额 6863.98亿；创业板指

报 2398.02点，上涨 27.64点，涨幅 1.17%，总成交额 3146.03亿；科创 50指报 1057.49

点，下跌 3.50点，跌幅 0.33%，总成交额 951.72亿。 
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二、周一盘面点评 

一是计算机板块继续大涨。2023年 A股投资策略报告中，我们推荐了几个板块，

如计算机、电子、文化传媒等，把计算机板块排在了第一位。具体看多的逻辑如下：2022

年申万一级行业中，计算机板块下跌 25.45%，跌幅靠前。2022年底，计算机板块的盈利

水平、估值水平均处于历史底部区间。展望 2023年，随着疫情影响减弱，宏观经济恢复

向好，信息技术应用创新产业加速推进，各行业 IT需求有望逐步回暖，叠加去年的低基

数效应，计算机板块有望迎来业绩和估值双升行情。从结果看，2023年 1月计算机板块

涨幅 12.80%位居申万一级行业第二名，截止 2023 年 2月 15日，计算机板块涨幅居首。

不过，自 2 月 16 日晨报开始，我们提醒，连续大涨后，投资者注意一下节奏。从结果

看，之后几天计算机板块出现连续调整， 2 月末再度上行，也在预期之中。3 月计算机

板块继续稳步上行，后面计算机板块仍可关注，短线高手，高抛低吸是相对占优策略，

普通投资者建议持仓不动。 

二是文化传媒板块大涨。文化传媒行业有三个细分行业：广告传媒，游戏娱乐和

影视动漫。文化传媒行业自 2015年那波牛市以来，调整了 7年多时间，整体上来看行业

估值处于相对低位，当下是长期战略布局的机会。另外，未来伴随 5G渗透率不断提升，

传媒作为 5G 的重要下游行业，整个传媒行业将持续受益。最后，自 2020 年疫情以来，

电影行业加速行业洗牌，可适度关注电影行业龙头个股的底部区域的中长线布局价值。 

三是风电设备大幅反弹。2021年相关板块个股表现靓丽。2022年策略报告提醒，

新能源赛道股可能高位震荡，切勿追涨。从结果看，2022年新能源赛道大幅震荡：一季

度大幅调整，二季度大幅反弹，三季度冲高回落，四季度再度震荡，2023年一季度再度

调整。连续调整后，新能源赛道股在业绩的支撑下仍有望再度活跃，不过，个股分化在

所难免，对于新能源赛道股的反弹力度和持续性上，或许要降低预期。 
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三、后市大势研判 

周一沪深三大指数走势延续分化，沪指在地产银行等板块的拖累下出现调整，计

算等板块再次拉升下，创业板走强，涨幅超 1%，两市成交额连续三天超万亿。自上周以

来，盘面出现三个明显的特点：一是创业板企稳反弹。创业板自上周出现止跌企稳反弹，

近期涨幅明显强于大盘。二是板块高低切换明显。前期连续强势的中字头个股出现调整，

拖累了沪指表现。但低位的科技板块纷纷回升，高低转换明显。三是市场风格转向。自

全面注册制落地后，低估值为代表的大盘蓝筹股强势表现，而上周以来基本是题材和科

技成长股的“天下”。虽然近期中字头个股出现调整，但我们并不认为中字头国企价值重

估的机会就此结束。另外，绩预期好的科技股仍有望继续表现，对于投资者来说，踏准

轮动节奏更重要。最后，ChatGPT 概念股连续大涨，普通投资者还是要留意阶段追高的

风险，理性投资。 

展望后市，我们维持近期的观点不变。虽然海外银行破产的影响仍在，但对于后

期 A 股的走势，我们并不悲观。我们认为，A 股市场仍有支撑：首先，海外银行事件短

期影响逐步放缓。据彭博社报道,瑞士银行将以 30亿瑞士法郎(33亿美元)的全股票交易

方式收购其瑞士信贷。瑞士央行将向瑞银提供 1000亿瑞士法郎的流动性援助。另外，美

国方面耶伦承诺“必保”银行业，银行风波或暂时平缓，市场迎来喘息。其次，国内流

动性依旧充裕。2023年 3月 17日晚间，中国人民银行决定全面降准，于 2023年 3月 27

日降低金融机构存款准备金率 0.25个百分点(不含已执行 5%存款准备金率的金融机构)。

本次下调后，金融机构加权平均存款准备金率约为 7.6%。尽管当前我国货币政策周期与

美国仍然错位，但我国央行货币政策坚持“以我为主”，稳增长是我国当前的首要目标。

因此，接下来国内货币政策稳健宽松的方向不会改变。再次，两市成交温和放量。两市

成交额连续三个交易日突破万亿，而且逐日温和放大，说明资金对行情预期并不悲观。
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最后，美联储加息步伐放缓。美国联邦储备委员会 22 日宣布，将联邦基金利率目标区

间上调 25个基点到 4.75%至 5%的水平。在连续第九次加息后，美联储当天暗示本轮加息

接近尾声。 

【晨早参考短信】 

周一沪深三大指数走势延续分化，沪指在地产银行等板块的拖累下出现调整，计算

等板块再次拉升下，创业板走强，涨幅超 1%，两市成交额连续三天超万亿。ChatGPT 概

念股连续大涨，普通投资者还是要留意阶段追高的风险，理性投资。仅供参考。 
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问或其他服务人员意见后，正确使用公司的研究报告。 
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英大证券研究所 

地址：深圳市深南中路 2068 号华能大厦 31 楼 

邮编：518031 

传真：86-755-83007074 

 


