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观点 

◼ AI+主题投资兴起源头来自两个方面。 

1、自 chat GPT 开始，包括投资者在内的社会大众，逐渐意识到人工智
能技术进步进入“奇点”时刻，必将深刻改变未来工作生活范式。 

2、市场缺少其他明确共识。宏观经济“慢”复苏，刺激政策“缓”出台。
不论是基建、地产还是出口、消费，市场预期谨慎。 

◼ 再审视这两个起因。第一个判断，依然正确。过去一段时间，有关人工
智能的技术进展和广泛应用，更加确认了“AI+”投资是个持续性的大
主题。未来很长时间，都是市场热点话题。 

第二个判断，正在发生改变。政策预期正在变化，从一些“坏消息”起
步。1-2 月合计规模以上工业企业利润同比下滑超过 20%，就是这样的
“坏消息”。微观上，我们观察部分外向型经济地区，出口形势并不乐
观，外商投资和出口下滑明显，或已引起地方政府高度重视。如果未来
出现关于宏观经济增长乏力，越来越多的警示信号，股票市场就能越来
越强地预期刺激政策“急”出台。比如，民营地产开发企业会不会拿到
更多更便宜的资金融通。把正在恢复的房产销售转变成地产投资。再比
如，捉襟见肘的地方财政，能不能获得开放性银行，甚至商业银行的资
金支持。在债务规模可控的前提下，获得更多信贷支持，持续加大财政
基建投资。 

◼ 如果有更多经济基本面的警示信号，政策预期变化，那么 AI+主题投资
可能会暂时退潮，让位于地产链，让位于价值股。这种情况可能发生在
四月中旬，在 1 季度经济数据陆续出台之后。 

顺便说一句，有许多投资者担心 AI+交易过热，以成交占比、持仓占比
来说明，这些股票当前投资性价比较低。这些偏重量化、博弈层面的顾
虑，非常合理，但不属于思考的第一层。最重要的判断，应该是技术性
质上的判断和宏观经济的趋势判断。 

也有投资者举例相关公司年报季报业绩增长乏力，估值处于历史高位。
这个更加不足虑，AI+主题的兴起，从来没有考虑到当前业绩表现如何。 

◼ 基于以上观点，本周重点推荐东吴个股如下： 

 

代码 简称 行业 
市值 

(亿元) 

22EPS 

（元） 

23EPS 

（元） 
22PE 23PE 

688172.SH 燕东微 电子 273 0.48 0.37 47 61  

002371.SZ 北方华创 机械 1335 4.34 6.03 58 42 

300567.SZ 精测电子 机械 175 0.98 1.38 64 45  

688037.SH 芯源微 机械 186 2.13 2.91 94 69  

000034.SZ 神州数码 计算机 225 1.54 1.85 22 18  

002777.SZ 久远银海 计算机 102 0.45 0.56 55 45  

300418.SZ 昆仑万维 传媒 504 0.98  1.23  43 35  

300058.SZ 蓝色光标 传媒 232 0.17 0.20 55 47  

688376.SH 美埃科技 环保 55 0.92 1.28 45 32  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

注：对应 PE 收盘价截止 2023/03/28，盈利预测源自东吴证券研究所 

◼ 风险提示：宏观政策不及预期；海外金融危机被遏制  
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