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一、市场分析 等待观望

市场综述

周三大盘全天冲高回落，三大指数涨跌不一，科创 50 指数午后冲高涨超 2%。

盘面上看，CPO 概念股全天强势领涨，联特科技 20CM 涨停，剑桥科技涨停续

创历史新高。半导体板块震荡走强，海光信息、弘信电子、长川科技等涨超

10%，立昂微涨停。ChatGPT 概念股冲高回落，海天瑞声、科大国创涨超 10%。

氢能源概念股盘中活跃，致远新能 20CM 涨停，厚普股份涨超 10%，京城股份

涨停。

下跌方面，油气股陷入调整，中油工程、恒泰艾普跌超 5%。总体上个股跌多

涨少，成交额 9811 亿，较上个交易日缩量 231 亿。

板块方面，CPO、半导体、光刻胶、科创次新股等板块涨幅居前，油气、CRO、

养鸡、建筑装饰等板块跌幅居前。

截至收盘，沪指跌 0.15%，深成指涨 0.13%，创业板指涨 0.09%。
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沪深指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

上证指数 3240.06 -0.16

深证成指 11579.91 0.13

中小板指 7659.75 0.51

创业板指 2371.19 0.09

沪深 300 4006.14 0.17

海外市场指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

道琼斯 32717.6 1

纳斯达克 11926.24 1.79

标普 500 4027.81 1.42

英国富时 100 7564.27 1.07

日经指数 27807.89 -0.27

香港恒生 20192.4 2.06

货币市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

美元/人民币 6.8922 -0.04

欧元/美元 1.0841 -0.04

美元/日元 132.525 -0.26

英镑/美元 1.231 -0.05

期货市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

NYMEX 原油 72.96 -0.01

COMEX 黄金 1979.6 -0.25

LME 铜 8970.5 -0.36

白银 23.425 -0.17
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数据揭秘：
1、融资融券

截至 3 月 28 日，上交所融资余额报 7972.52 亿元，较前一交易日增加 4.84 亿元；深交所融资余额报 7196.34 亿元，

较前一交易日增加 10.82 亿元；两市合计 15168.86 亿元，较前一交易日增加 15.66 亿元。

2、北向资金

昨日北向资金全天净买入 43.23 亿元，其中，沪股通净买入 36.29 亿元，深股通净买入 6.94 亿元。

3、投顾观点

从沪指日线级别看，短期出现了四连阴线伴随四连阴量，加之 KDJ 指标死叉向下，说明市场弱势格局还在延续。
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从三大指数的走势综合来看，市场还有继续下行的空间，操作思路是不要急于逢跌加仓，对于获利筹码可逢高落袋为

安，总体上等待观望为宜。

4、概念热点

【概念热点】

半导体

财联社资讯获悉，自疫情爆发以来，绝缘闸极双极性晶体管（IGBT）供不应求，随着车用、工业应用所需用量大增，

而产能扩增缓慢，认证需时间，考量长期客户关系，以及订单规模下，加上 Tesla 释出大砍碳化硅（SiC）用量 75%

消息，让可能成为替代方案之一的 IGBT，缺货问题至少在 2024 年中前难以解决。

机构分析指出，IGBT 作为新能源行业重要的核心元器件之一，近年来，随着我国双碳政策的逐步推广落地，以及新

能源行业的大发展，本土 IGBT 企业将持续受益，新能源大发展的东风，带来了 IGBT 大增长的春天。一方面，我国是

全球最大的 IGBT 需求市场，产业具有较大的发展前景，但我国 IGBT 自给率不足 20%，本土替代仍有较大的提升空间；

另一方面，本土 IGBT 产品性能已经逐渐成熟，且部分产品性能可对标海外 IGBT 大厂产品，加速国产化 IGBT 产品市

场渗透，逐步切入高端市场。

二、重点新闻

新闻 评述

AI 大算力场景下重要新技术路线，

这类产品销量四年有望提升达 90 倍

共封装光学 CPO（co-packagedoptics），指的是将光引擎和交换芯片共同

封装在一起的光电共封装。较之传统方案中（实现光电转换功能的）可插

拔光模块插在交换机前面板的形式，CPO 方案显著缩短了交换芯片和（实现

光电转换功能的）光引擎之间的距离，使得损耗减少，高速电信号能够高

质量地在两者之间传输，同时提升了集成度并能够降低功耗，整体优势显

著。根据 CIR 的预测，CPO 数据中心设备市场将于 2022 年正式起步，并且

迎来快速发展期。根据咨询机构 Lightcounting 的预测，全球 CPO 端口的

销售量将从 2023 年的 5万增长到 2027年的 450 万，四年时间提升达 90倍。

信创产业国产化成未来三到五年发

展重心，国产化率提升需求旺盛

机构分析指出，信创已上升至国家战略高度，政策扶持力度持续加强，中

国信创产业规模和产业结构进入大力发展期。我国的硬件领域和操作系统

国产化率有待提升，CPU 和操作系统领域国产化比率相对较小。随着外部环

境日益复杂的大背景下，国产化与自主可控无疑成为未来三到五年的发展

重心，信创产业已建立起从上游芯片到下游应用的替换产业链条，信创

“2+8+N”稳步推进，国产化率提升需求旺盛。



以上信息由华龙证券整理公布，报告版权属华龙证券股份有限公司所有。本内参所载相关数据和信息来源于万得终端和公开资料，不

构成具体投资建议，仅供投资者参考。据此操作，风险自负。本内参风险等级为中风险，适合稳健型以上投资者参考（所涉及创业板

股票适合积极型及以上投资者参考）。

- 4 -

三、涨停复盘
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四、未来大事提醒
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