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资产负债表           

 
利润表       

会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E   会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

货币资金 3447  1975  790  3298  12992    营业收入 5957  4701  7900  17845  49360  

应收票据及账款 1927  1077  2123  4795  13264    营业成本 5403  4359  7287  16183  46094  

预付账款 200  230  332  749  2072    税金及附加 18  21  35  80  220  

其他应收款 782  1041  1161  2624  7257    销售费用 116  76  115  161  296  

存货 856  934  1332  2958  8426    管理费用 548  517  529  660  1234  

其他流动资产 311  216  392  884  2445    研发费用 63  65  126  268  592  

流动资产总计 7523  5473  6130  15308  46456    财务费用 306  175  21  -24  -118  

长期股权投资 1423  1324  1258  1191  1124    资产减值损失 -1271  -842  -4  -18  -49  

固定资产 4029  1629  1634  1816  2132    信用减值损失 -345  -349  245  -18  -49  

在建工程 176  253  744  968  926    其他经营损益 0  -0  -0  -0  -0  

无形资产 178  158  132  106  79    投资收益 -164  -220  63  -41  -41  

长期待摊费用 96  71  35  0  0    公允价值变动损益 -23  11  0  0  0  

其他非流动资产 374  392  394  394  394    资产处置收益 -60  -11  -12  -12  -12  

非流动资产合计 6276  3827  4197  4475  4656    其他收益 15  23  42  42  42  

资产总计 13800  9300  10327  19783  51112    营业利润 -2346  -1900  122  472  932  

短期借款 2172  1542  22  0  0    营业外收入 8  41  39  39  39  

应付票据及账款 2914  2364  3752  8334  23737    营业外支出 207  62  104  104  104  

其他流动负债 2846  2641  3776  8361  23595    其他非经营损益 0  0  0  0  0  

流动负债合计 7931  6547  7550  16695  47332    利润总额 -2545  -1921  57  407  867  

长期借款 13  161  137  109  78    所得税 81  30  9  67  143  

其他非流动负债 1540  240  240  240  240    净利润 -2627  -1951  47  339  723  

非流动负债合计 1553  401  377  349  318    少数股东损益 12  32  3  21  44  

负债合计 9484  6948  7927  17044  47650    归属母公司净利润 -2638  -1983  44  319  680  

股本 5856  5850  5850  5850  5850    EBITDA -1822  -1444  442  838  1301  

资本公积 4477  4452  4452  4452  4452    NOPLAT -2029  -1753  142  397  703  

留存收益 -6083  -8041  -7997  -7678  -6999    EPS(元) -0.45  -0.34  0.01  0.05  0.12  

归属母公司权益 4250  2261  2305  2624  3304          
 

    

少数股东权益 66  91  94  114  158    主要财务比率     
 

    

股东权益合计 4316  2352  2399  2739  3462    会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

负债和股东权益

合计 

13800  9300  10327  19783  51112    成长能力     
 

    

              营收增长率 -31.4%  -21.1%  68.0%  125.9%  176.6%  

现金流量表            营业利润增长率 -1929.0%  19.0%  106.4%  287.4%  97.4%  

会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E   EBIT增长率 -542.8%  22.0%  104.4%  396.6%  95.8%  

税后经营利润 -2627  -1951  24  403  787    EBITDA 增长率 -323.2%  20.7%  130.6%  89.4%  55.2%  

折旧与摊销 418  302  365  456  552    归母净利润增长率 -4849.2%  24.8%  102.2%  619.5%  113.1%  

财务费用 306  175  21  -24  -118    经营现金流增长率 -6.5%  -58.0%  186.1%  210.2%  214.0%  

投资损失 164  220  -63  41  41    盈利能力 
     

营运资金变动 892  352  681  2496  9184    毛利率 9.3%  7.3%  7.8%  9.3%  6.6%  

其他经营现金流 1735  1275  38  -64  -64    净利率 -44.1%  -41.5%  0.6%  1.9%  1.5%  

经营性现金净流

量 

888  373  1066  3307  10382    营业利润率 -39.4%  -40.4%  1.5%  2.6%  1.9%  

资本支出 75  2313  800  800  800    ROE -62.1%  -87.7%  1.9%  12.2%  20.6%  

长期投资 0  -17  0  0  0    ROA -19.1%  -21.3%  0.4%  1.6%  1.3%  

其他投资现金流 -175  1838  113  26  26    ROIC -36.2%  -48.1%  5.7%  15.8%  54.6%  

投资性现金净流

量 

-251  -491  -687  -774  -774    估值倍数 
     

短期借款 -1039  -630  -1520  -22  0    P/E -7  -9  405  56  26  

长期借款 -0  148  -24  -28  -31    P/S 3  4  2  1  0  

普通股增加 774  -5  0  0  0    P/B 4  8  8  7  5  

资本公积增加 1705  -25  0  0  0    股息率 0.0%  0.0%  0.0%  0.0%  0.0%  

其他筹资现金流 192  -895  -21  24  118    EV/EBIT -11  -13  236  43  13  

筹资性现金净流

量 

1632  -1407  -1565  -25  86    EV/EBITDA -13  -16  41  20  8  

现金流量净额 2267  -1543  -1185  2508  9695    EV/NOPLAT -12  -13  128  42  14  

数据来源：iFinD，中航证券研究所 
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