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[Table_Title] 

数字经济专题报告之十九：光网络渗透率保持

高增长，光纤光缆行业景气度持续上行 
[Table_Title2] 通信行业 
 

[Table_Summary] 1、千兆光网、东数西算工程拉动下，光纤光缆行业触底反弹，

企稳抬升 

在 5G、千兆光网和东数西算等工程建设带动下，线缆行业 2022

年起需求持续回暖，受益于光纤集采价格的回升，线缆企业盈利

状况得到改善。算力及数据传输能力需求持续拉动光纤光缆行业

需求增长及产品升级。 

2、国内光通信产业链占据全球市场主导地位，推动千兆光网建

设，光网络渗透有望持续较高增速 

根据 C114 通信网数据，国内光设备、光纤光缆、光器件三大子

版块市场份额全部超过 50%，为千兆光网规模化建设奠定坚实基

础。 

我们认为，产业链的主导优势使得国内大规模部署千兆光网成本

能够有效降低，同时面临当前复杂国际形势，全产业链自主可控

保证产业链安全，为后续持续建设解除了后顾之忧。千兆光网在

产业链强力支撑下，三大运营商有望借助智慧家庭等业务发力加

速推进部署。 

3、2022 年起，三大运营商及中国广电纷纷开启光纤集采，我们

预计 2023年整体采购量有望持续攀升 

自 2022 年以来，运营商纷纷开启光纤光缆集采，整体呈现“量

价齐升”态势。 

我们认为，伴随国内信息基础设施持续建设，5G、千兆光网等通

信网络持续部署，以及行业对 FTTR 大力推进，极力推进“光纤

入户”，达到全屋千兆、全屋智能的家居体验，能够极大推动运

营商智慧家庭业务应用落地，进一步拉动光纤光缆产品需求，

2023 年整体光纤光缆采购量有望继续攀升，推动行业持续景气度

上行。 

4、相关行业受益标的包括长飞光纤、中天科技、亨通光电、永

鼎股份等。 

5、通信板块观点 

1）低估值、高股息，必选消费属性强的电信运营商（A+H）板

块：中国移动、中国电信、中国联通； 

2）低估值成长依旧的主设备：紫光股份（华西通信&计算机联合

覆盖）、中兴通讯； 

3）东数西算产业链中 IDC、光模块板块：光环新网、奥飞数据、

科华数据、新易盛、天孚通信、光迅科技、中际旭创等； 

4）高成长物联网模组及能源信息化板块：移远通信、朗新科技

（华西通信&计算机联合覆盖）、威胜信息等； 

5）10G-PON 及家庭宽带设计产业链：平治信息、天邑股份等； 
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6）其他个股方面：海格通信（北斗三号渗透率提升）（华西通信

&军工联合覆盖）、新雷能（华西通信&军工联合覆盖）、TCL 科技

（面板价格触底）（华西通信&电子联合覆盖）、七一二（军工信

息化）、金卡智能（华西通信&机械联合覆盖）等。 

6、风险提示 

底层相关技术发展缓慢，运营商相关资本开支不及预期。 
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1.数字经济进入以算力为核心生产力的新阶段，高速光网络

成为新型信息基础设施的带宽基石 

1.1.千兆光网、东数西算工程拉动下，光纤光缆行业触底反弹，

企稳抬升 

在 5G、千兆光网和东数西算等工程建设带动下，线缆行业 2022 年起需求持

续回暖，受益于光纤集采价格的回升，线缆企业盈利状况得到改善。算力及数据

传输能力需求持续拉动光纤光缆行业需求增长及产品升级。 

网络强国和数字中国建设持续推进，千兆光网成为新型信息技术建设重要抓

手，相关政策及文件陆续强调。2022 年 1 月，国务院印发《“十四五”数字经济

发展规划》，对数字经济核心产业及千兆宽带部署提出了量化要求。2022 年 2 月，

国家发展改革委、中央网信办、工信部、国家能源局联合印发文件，宣布“东数

西算”部署，国家算力枢纽节点、数据中心集群及数据传输通道启动建设。2022 

年 8 月，工信部等七部门关于印发《信息通信行业绿色低碳发展行动计划

（2022-2025 年）》的通知，推动“十四五”时期信息通信行业绿色低碳高质量发

展，稳步推进网络全光化，鼓励采用新型超低损耗光纤。 

千兆以上固网用户一年内翻倍以上快速增长，目前渗透率 17%。根据工信部

数据，截至 2023 年 2 月末，我国固定互联网宽带接入用户总数达到 5.99 亿户，

其中 100Mbps 及以上接入速率的固定宽带用户 5.63 亿户，渗透率 94%，1000Mbps

及以上接入速率的固定宽带用户1.02亿户（2022年 2月末 4088万户），占总用户

数 17%，占比较上年末提升 1.4pct。 

千兆光纤宽带网络加快建设。根据工信部数据，截至2023年 2月末，全国互

联网宽带接入端口数量达10.83亿个，其中，光纤接入（FTTH/O）端口达到10.38

亿个，比上年末净增 1321 万个，占互联网宽带接入端口的 95.9%，占比较上年末

提高 0.2 个百分点。截至 2 月末，具备千兆网络服务能力的 10G PON 端口数达

1659 万个，比上年末净增 136.2 万个。 

 图 1 100M 速率以上、1000 速率以上的固定互联网宽带接入用户情况 

  

 
 资料来源：工信部,华西证券研究所 

国内外光缆需求持续创新高，价格较底部也略有改善，行业呈现景气度上行周期。

根据工信部数据，截至 2022 年底，我国光缆线路总长度达到 5958 万公里，较去年同

期净增 477 万公里，同比增长 8.7%。根据英国商品研究所（CRU）报告，2022 年度国

内光缆需求总量约为 2.6 亿芯公里，同比增长超过 7%。价格方面，中国移动发布 
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2021-2022年普通光缆集采结果，单价平均超过60元/芯公里、相比2020年的约40元

/芯公里提升明显，此外在中国移动 2022 年至 2023 年非骨架式带状光缆产品集采中，

招标均价约64.9元/芯公里，规模较2020年增长20.14%，价格稳步抬升，光缆行业呈

现触底回升、景气反转态势。 

海外光纤光缆市场需求在 2022 年也保持了增长趋势。根据 CRU 的报告，2022 年

全球光缆需求为约 5.4 亿芯公里，超过了前次周期顶点——2018 年的约 5.1 亿芯公

里，创下历史新高。北美、西欧等发达国家和区域 FTTx 铺设加速，新兴市场光纤网络

建设潜力巨大。 

1.2.国内光通信产业链占据全球市场主导地位，推动千兆光网

建设，光网络渗透有望持续较高增速 

国内光设备、光纤光缆、光器件三大子版块市场份额全部超过 50%，为千兆光网

规模化建设奠定坚实基础。根据 C114 通信网数据，2022 年，中国光通信产业链中光

设备、光纤光缆、光器件三大子行业的市场份额，全部超过 50%，超过“外国”的总

和。其中，光设备是华为、中兴通讯、烽火通信等中国设备商引领；光纤光缆是长飞、

亨通等中国厂商引领；光器件行业随着旭创科技等企业崛起，份额跃居世界第一，已

经开始掌握产业话语权。 

 图 2 全球光器件和模块制造商市场中中国厂商占比情况（%） 

  

 
 资料来源：Lightcounting,华西证券研究所 

我们认为，产业链的主导优势使得国内大规模部署千兆光网成本能够有效降低，

同时面临当前复杂国际形势，全产业链自主可控保证产业链安全，为后续持续建设解

除了后顾之忧。千兆光网在产业链强力支撑下，三大运营商有望借助智慧家庭等业务

发力加速推进部署。 

1.3.2022 年起，三大运营商及中国广电纷纷开启光纤集采 

自 2022年以来，运营商纷纷开启光纤光缆集采，整体呈现“量价齐升”态势。 

根据 OFweek 光通讯网信息，中国移动总部过去一年共进行了两次集采，集采的产

品分别是非骨架式带状光缆和 G.654.E 光纤光缆，总规模 1016.9 万芯公里；中国联通

总部进行了一次干线光缆集采，规模约 3.3 万皮长公里；而中国电信总部进行了

G.652.D和G.654.E两类型的干线光缆集采，但未公开具体集采规模。此外，三大运营

商省级分公司层面也进行了若干次小规模的集采，总需求量约 40 万芯公里。 

此外，中国广电 2022 年也进行了首次在集团层面的普通光缆和蝶形光缆集采招标，

总规模约 903 万芯公里，略低于中国移动的集采规模，成为光纤光缆第二大需求方。 
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从光纤光缆价格上看，以目前应用较为普遍的 G．652．D 光缆来说，其平均价格

自 2022 年 1 月开始至 2022 年底一直处于上升通道，从不足 30元／芯公里攀升至最高

时的 36 元／芯公里。 

根据最新集采公告，2023 年 3 月 28 日，中国移动公布 2023－2024 年（一年期）

多模万兆软跳纤产品集采中标候选人公示。根据招标公告，本期集中采购产品预估采

购规模约 8,208,921 米。项目最高总预算 6,819,163.92 元（不含税）。 

此外，三大运营商大力推进FTTR建设，加大集采规模，推动相关设备产业链成本

下行。根据 C114通信网统计，近期仅河北联通 FTTR设备集采，预算金额就超过16亿

元，全国市场规模预计将有百亿甚至数百亿元。近期中国电信也发布《2023 年家庭

FTTR 设备集中采购项目常态化检测报名公告》，将首次从集团层面启动 FTTR 设备集采。 

我们认为，伴随国内信息基础设施持续建设，5G、千兆光网等通信网络持续部署，

以及行业对 FTTR 大力推进，极力推进“光纤入户”，达到全屋千兆、全屋智能的家居

体验，能够极大推动运营商智慧家庭业务应用落地，进一步拉动光纤光缆产品需求，

2023 年整体光纤光缆采购量有望继续攀升，推动行业持续景气度上行。 

2.投资机会逻辑 

1） 千兆光网、东数西算工程拉动下，光纤光缆行业触底反弹，企稳抬升 

在 5G、千兆光网和东数西算等工程建设带动下，线缆行业 2022 年起需求持续

回暖，受益于光纤集采价格的回升，线缆企业盈利状况得到改善。算力及数

据传输能力需求持续拉动光纤光缆行业需求增长及产品升级。 

2） 国内光通信产业链占据全球市场主导地位，推动千兆光网建设 

根据 C114 通信网数据，国内光设备、光纤光缆、光器件三大子版块市场份额

全部超过 50%，为千兆光网规模化建设奠定坚实基础。我们认为，产业链的主

导优势使得国内大规模部署千兆光网成本能够有效降低，同时面临当前复杂

国际形势，全产业链自主可控保证产业链安全，为后续持续建设解除了后顾

之忧。千兆光网在产业链强力支撑下，三大运营商有望借助智慧家庭等业务

发力加速推进部署。 

3） 2022 年起，三大运营商及中国广电纷纷开启光纤集采，我们预计光网络渗透

有望保持较高增速，2023年整体采购量有望持续攀升 

自 2022 年以来，运营商纷纷开启光纤光缆集采，整体呈现“量价齐升”态势。

我们认为，伴随国内信息基础设施持续建设，5G、千兆光网等通信网络持续

部署，以及行业对FTTR大力推进，极力推进“光纤入户”，达到全屋千兆、全

屋智能的家居体验，能够极大推动运营商智慧家庭业务应用落地，进一步拉

动光纤光缆产品需求，2023 年整体光纤光缆采购量有望继续攀升，推动行业

持续景气度上行。 

4） 相关行业受益标的包括长飞光纤、中天科技、亨通光电、永鼎股份等。 

3.近期通信板块观点及推荐逻辑 

3.1.本周持续推荐： 

1）低估值、高股息，必选消费属性强的电信运营商（A+H）板块：中国移动、中

国电信、中国联通； 

2）低估值成长依旧的主设备：紫光股份（华西通信&计算机联合覆盖）、中兴通讯； 
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3）东数西算产业链中 IDC、光模块板块：光环新网、奥飞数据、科华数据、新易

盛、天孚通信、光迅科技、中际旭创等； 

4）高成长物联网模组及能源信息化板块：移远通信、朗新科技（华西通信&计算

机联合覆盖）、威胜信息等； 

5）10G-PON 及家庭宽带设计产业链：平治信息、天邑股份等； 

6）其他个股方面：海格通信（北斗三号渗透率提升）（华西通信&军工联合覆盖）、

新雷能（华西通信&军工联合覆盖）、TCL 科技（面板价格触底）（华西通信&电子联合

覆盖）、七一二（军工信息化）、金卡智能（华西通信&机械联合覆盖）等。 

3.2.中长期产业相关受益公司 

1）设备商：中兴通讯、烽火通信、海能达、紫光股份、星网锐捷等； 

2）军工通信：新雷能、七一二、上海瀚迅、海格通信等； 

3）光通信：中天科技、亨通光电、中际旭创、天孚通信、新易盛、光迅科技等； 

4）卫星互联网：雷科防务、震有科技、康拓红外等； 

5）5G 应用层面：高鸿股份、光环新网、亿联网络、会畅通讯、东方国信、天源

迪科等； 

6）其他低估值标的：平治信息、航天信息等。 

4.风险提示 

底层相关技术发展缓慢，运营商相关资本开支不及预期。 
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柳珏廷：理学硕士，3年证券研究经验，主要关注云和5G相关产业链研究。 
 

分析师承诺  

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采
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公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 
投资

评级 
说明 

以报告发布日后的 6 个

月内公司股价相对上证

指数的涨跌幅为基准。 
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增持 分析师预测在此期间股价相对强于上证指数在 5%—15%之间 

中性 分析师预测在此期间股价相对上证指数在-5%—5%之间 
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于本报告发布当日的判断，且这种判断受到研究方法、研究依据等多方面的制约。在不同时期，本
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在任何情况下，本报告仅提供给签约客户参考使用，任何信息或所表述的意见绝不构成对任何
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素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。在任何情况下，本报告均未考虑到个别客户的特殊投
资目标、财务状况或需求，不能作为客户进行客户买卖、认购证券或者其他金融工具的保证或邀
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享投资收益，也不对任何人因使用本报告而导致的任何可能损失负有任何责任。投资者因使用本公

司研究报告做出的任何投资决策均是独立行为，与本公司、本公司员工及其他关联方无关。 

本公司建立起信息隔离墙制度、跨墙制度来规范管理跨部门、跨关联机构之间的信息流动。务
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