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华为发布年报：业绩符合预期，研发投入创新高
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事项：

华为发布2022年年度报告，2022年华为实现营收6423亿元，同比+0.9%，净
利润356亿元，同比-68.7%，经营现金流净流入178亿元，同比-70.2%。

平安观点：

短期经营压力仍在，全年业绩符合预期。2022年华为实现营收6423亿
元，同比+0.9%，净利润356亿元，同比-68.7%，经营现金流净流入178
亿元，同比-70.2%，主要因整体经营利润下滑以及研发投入加大所致。
拆分来看，运营商业务实现营收2840亿元（同比+0.9%），企业业务收
入1332亿元（同比+30%），消费者业务收入2145亿元（同比-12%）。

研发投入创新高，授权专利全球领先。尽管公司经营因严峻外部环境等

多重因素面临较大压力，但研发费用却再创新高，2022年公司研发投入
达1615亿元，占总营收比例达25.1%，近十年累计研发费用高达9773亿
元，借此公司成为全球最大专利持有企业之一，截至2022年，华为在全
球有效授权专利超过12万件，其中，在移动通信、短距离通信以及编解
码等多个主流标准专利领域处于领先地位。 

国产替代进程超预期，基本实现14nm以上EDA国产化。在海外科技限
制常态化背景下，华为不断加强供应链自主可控，近期，华为联合国内

EDA企业共同打造EDA工具，基本实现14nm以上EDA工具国产化，
2023年将对其完成全面认证，同时，华为将于4月份推出MetaERP软
件，操作系统、数据库、编译器等均为自研。近三年，华为共完成

13000多颗器件的替代开发以及4000多块电路板的反复换板开发，国产
替代取得实质性进步。 

鸿蒙发展迅速，盘古蓄势待发。截至2022年，搭载鸿蒙系统的华为设备
数量已经达到3.3亿台，鸿蒙系统已经成为全球发展速度最快的移动终端
操作系统之一。与此同时，华为预计于4月份发布盘古系列AI大模型，该
模型由NLP大模型、CV大模型、多模态大模型以及科学计算大模型组
成，其中，NLP大模型主要用于内容生成、内容理解等方面，仅需少量
样本和可学习参数便能完成千亿规模大模型的快速微调和下游适配，是

业界首个千亿级生成和理解中文NLP大模型。

P60影像提升业界领先，Mate X3实现轻便化突破。在2023年春季旗舰
新品发布会上，华为推出P60、Mate X3等多款重磅新品。其中，P60延
续P系列强悍的影像系统，在影像方面进行升级，通过搭载业界首款超聚
光主摄及超聚光夜视长焦，全链路进光量升级，影像提升业界领先。

Mate X3作为华为时隔两年发布的横向内折折叠屏手机新品，硬件端通
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过结构优化及用材创新进一步实现轻便化突破，使得整机重量减轻至239g，展开时整机厚度仅为5.3mm，软件端华为鸿蒙
通过自适应系统持续为折叠屏产品提供大屏沉浸体验，综合产品力较上一代提升明显。 

投资建议：1）华为在EDA工具、关键元器件等领域取得积极进展，将为国内基础软硬件企业的后续发展带来发展的样板，
增强产品研发和市场化信心，而且华为后续将推动EDA工具上云并对外服务，这对于提升国内半导体设计工具自主化有着
积极的意义，推荐华大九天，关注广立微。2）华为电路板逐步稳定之后，对其后续信创市场的ICT产品供应也是利好，关
注神州数码。3）Mate X3作为华为当前最轻薄的横向折叠屏手机机型，产品力较上一代提升明显，相关增量零部件厂商有
望受益，柔性屏建议关注显示面板企业京东方A以及具备UTG量产能力的凯盛科技、长信科技，铰链方面建议关注产业链公
司精研科技、长盈精密。

风险提示：1）产品技术更新风险。如果公司不能持续更新具有市场竞争力的产品，将会削弱公司的竞争优势；2）海外制
裁升级风险。如果海外加大限制科技/设备/芯片/材料供应，则会对产业链公司产生影响；3）折叠屏手机市场发展不及预期
风险。若折叠屏手机发展不及预期，则相关增量零部件采购将低于预期，影响相关制造厂商增长机会。 
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