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互联网+和 AI+的三大不同点   

——人工智能时代深度系列报告 
  

投资要点 

❑ 生产力决定生产关系，以算法+算力+网络为代表的基础设施是科技行业的底层

生产力。立足于技术的迭代演进，我们将科技行业分为三个时代：①PC 时代 = 

Windows + x86 +宽带以太网；②移动互联网 = iOS/Android + ARM + 4G；  

③AI 时代 = AIOS（大模型/深度学习框架）+ 异构芯片（GPU、CPU、FPGA、 

ASIC）+ 5G/6G。 

❑ 基于我们的研究框架，总结“互联网+”时代和“AI+”时代三大不同点： 

不同点一  链接 VS 算力：互联网“重链接、轻算力”，AI“重算力、轻链接”。 

“互联网+”具备重链接、轻算力的特点，基于网络效应提升生产效率。网络

效应是互联网竞争的底层逻辑。当网络规模，也就是用户技术不断增长时，边

际成本呈现递减趋势的同时，用户效用和企业收益呈现递增的趋势，并且自带

吸引流量扩大网络规模效应的正向循环机制。移动互联网打破了原有的时空

限制，其最终形态即为万物互联。 

“人工智能+“具备重算力、轻链接的特点，数据量和运算需求呈指数级爆发，

生产力赋能是人工智能的底层逻辑。人类社会的问题情景可以简化为选择题

和问答题两类，决策式 AI 主要应对人类社会中的选择题，例如手机的人脸识

别、电商的推荐算法、汽车的智能驾驶等。随着“选项”的增多，AI 对算力

的需求呈指数级增长。生成式 AI 基于大模型和深度学习框架，从大数据中汲

取学习要素，进而生成全新的内容。生成式 AI 是为了解决人类社会中的简答

题，其应用场景几乎可以覆盖所有行业，为各个领域带来巨大的生产力提升。 

❑ 不同点二  全球分工 VS 划江而治：互联网时代全球分工，AI 时代划江而治。 

“互联网+”孕育在全球大分工的大背景下，国内互联网企业站在巨人的肩膀

上，其创新活动拥有良好的平台基础。而“AI+”的推进面临着海外封锁，国内

亟待完成从“算法-算力-网络基础设施”的底层建设。 

【算力】上，互联网时代，算力芯片的制造全球化分工，其主要的算力平台为

基于 ARM 架构的手机芯片等。由于全球大分工形势，国内互联网时代的跨越

式发展离不开全球科技的底层支撑。 

我们将人工智能所需的算力分为三类，AI 算力（7/5/3nm 先进工艺）、云计算

算力（14nm 或 28nm 的 chiplet）、存储算力（128 层及以上的 NAND）。而美

国芯片法案对中国芯片制造限制的重心在刚需 EUV 光刻机的先进工艺，即

14nm 及以下的 fab、18nm 及以下的 DRAM、128 层及以上的 NAND。这使得

国内高端 AI 算力极度稀缺，先进工艺的国产化攻关至关重要。 

【算法】上，“互联网+”算法依附于操作系统，主要有 Windows、IOS、Android。

Android 是适用于移动设备的开源操作系统，Windows、iOS 也有面向全球开

发者的开发平台，国内的应用软件开发都是基于全球成熟的操作系统。“AI+”

算法依赖大模型/深度学习框架，当下 OpenAI 尚未向中国开放 API，因此国内

大模型的开发将成为国内 AI 布局的第一步。当下，百度文心大模型、华为盘

古大模型、腾讯混元大模型、阿里通义大模型正在加快向 GPT 模型追赶的步

伐。 
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❑ 不同点三  2C VS 2B：互联网以 C 端赋能为主，人工智能以 B 端赋能为主。 

伟大的互联网巨头都主要面向 C 端应用市场，这是互联网“重链接、轻算力”

的特点导致的。例如，人与人交互的 SNS 社交网络（Meta 和腾讯）；人与信

息交互的信息分发（Google、字节和百度）；人与商品交互的电商互联网（亚

马逊、京东和阿里巴巴）；人与内容交互的文娱互联网（Netflix 和爱奇艺）。 

人工智能“重算力、轻链接”的特点，对生产力的赋能将会带动 2B/2T 领域

的蓬勃发展。碍于算力的条件约束和算法的不成熟，无人驾驶、元宇宙等 2T

场景在当下发展受限。而 AI 具备提升全行业生产力的潜质，例如生物医药（加

速药物研发）、半导体（英伟达的 cuLitho 助力 2nm 先进工艺突破）、制造业

（数字孪生）、金融（智能投顾），无人驾驶、元宇宙等重要场景有望迎来     

“0-1”的突破。 

❑ 风险提示：AI 技术发展不及预期，中美贸易冲突加剧，国内算力芯片供给不及

预期，被 AI 算法+算力唤醒 loT 物联网产生自我意识后的不可控。  
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 
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制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见
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管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 

 

 

浙商证券研究所 

上海总部地址：杨高南路 729 号陆家嘴世纪金融广场 1 号楼 25 层 

北京地址：北京市东城区朝阳门北大街 8 号富华大厦 E 座 4 层 

深圳地址：广东省深圳市福田区广电金融中心 33 层 

上海总部邮政编码：200127  

上海总部电话：(8621) 80108518  

上海总部传真：(8621) 80106010 

浙商证券研究所：https://www.stocke.com.cn 

 


